LEXITRAF S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

LEXITRAF 3.A., g2 una compafiia andnimea conetituida en Ecuador en hoviembre 19 dsl 2010,
Fa actividad principal ss la Inversidn en acclones de sociedades de capital aiios.

Hu domicilio se encuentra Ubicado en la ciudadela Alborada cuarte etapa, Isidro Ayora 402 en
log Blogues de Apenor, Provinecia del Guayas.

La subsidiaria gue se incluye en los sstados finatcieros conzolidados es la siguiente:

Alimentsa 3.4, Fabricacldn ¥ comercializacién de Ecuador 52.129%

alimentos balanceados, pringipalmente
para capecies bioacuaticas, ganado ¥ aves
de corral, ademéAs cucnta con puntos de
ventas en la Provincia de Manabi, Machala
v El Oro

La informacidn contenida en estos estados financierns consolidados es responsabilidad de la
Gerencia del Gripo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2.2,

Declaracion de enmplimisnto

Los estadss financieros consolidados han side preparadoa de confortmidad con Normas
Intgrmacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por ¢]1 Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB).

Bases #& prepazacidon

Los estados financieros ceonaclidados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por ciertas propiedades que aon medidos a sus valores razonables,
tal como se explica et las poliicas contables incluidas a continuacidn. El costo
histérico estd basado generalmente en ¢l wvalor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambic de bienes ¥ servicios.

El valor razonable cs ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagadao
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de gi ese precio es directamente obsarvable o estimado utitizande
otra téenica de valoracién. Al estitnar el valor razenable de un activo o un pasivo, la
Compariia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes
del mercado tomarian en cuenta sl fijar ¢] precio del aclivo ¢ pasivo a la fecha de
medicion. Il valor razonable a efectos de medicidn ¥ o de revelacion en los estados
financieros consolidados, se determina sobre una base de este tipo, a excepeidn de las
mediciones gue tiene algunas similitudes con £l valor razonable, pero no son su valor
raromalbile, tales como ¢l valor neto de realizacidn de 1la NIC 2 o ¢l valor en nao de 1a
NIC 36.

Adicionalmente, a aefectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable ge clasifican en el nivel 1, 2 o 3 de conformidad con o mdicado on g NIIF
13 ¥ con base en el grade de irmportancia de Iog insuros para Ia mechicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se deaeriben a continuacién;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mereados actives para actives o pasives
idénticos gue o entidad poede acceder & la fecha de mmedicion,
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2.3,

Niwel 2! Insumos distintos & los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pagive, va sea direcia ¢ indirectamente.

Hivel 3: Insumos son d=tos 110 observables para €l activo o pasivo.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptades en la
preparacidn de estos estados financieros consolidados

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidades incluyen los cstados financieros de Lexitraf S.A.
¥ las entidades controladas por le compafia (gue subzidisriaslh,  Todae lag
transscciones, saldos, ingrescs y pastos miergrupales sopn eliminadoz en la
congolidacién. Una compafiia tiene contre] cuando:

a) Tiene poder sobre ln participada

I Esld expuesto, o tiens derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada,

c] Tiene la capacidad de usar su poder para afeciar a sus rendimiontos

El Grupo reevaliia si controla una participada si los hechos y circunstancias indican
gus hay cambios en unc o mas de los tres elementos del contrel mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayotia de los derechos de voto de una
participacda, ¢l poder sobre [a participada se genera cuando los derechos de volo son
suficientes para olorgarle 18 capacidad prictica de divigir las actividadces rélevantes de
la participada de forma unilateral. El Grupo considera todes los hechos y
circunstancias pertinentes para cvaluar si los derechos de voto del Grupo en una
participada son suficlentes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafic de la participacién del Grupo del derecho de vota en relacién con el
tammafio ¥ la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

k| Les derechos de voto potenciales poseidos por el (Grupe, gtroa tenedores de voto o
de utras partes

cj Los derechas derivados de oiros acuerdos contractuales

d] Todos ios hechoz y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o
no la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento cn
que las decisiones deben hacerse, mcluyendo los patrones de voto en las juntas
de accienistas anteriores.

La consclidacidn de una subsidiaria inicia evando Lexitraf 8.4, adguiere €] control de
la gubsidiaria, ¥ cesa, cuando esta pierde ¢l conirol de la misma. Log ihgresos v gastos
de la subsidiaria adguirida o ensjenada durante el ejercicio, se incluyen en el estada -
conaolidado de resultados ¥ en el otro resultado integral desde la fecha de control de
las ganancias de la subsidiatia haste la fecha en gue Lexdtraf 8.A. deje de controlar a
la referide compafiia,

El regultade y cade componente de ofro resuliade wiegral s& sbrivomwan o los
propictarios del Grupo ¥ de log intereses minoritatios. El resultadoe global total de las
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2.4,

a.5.

subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no
controladoras, atin si esto dicra hugar a los imtereses minoritatios & un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financierss de lag subsidiarias
en rdlacidn a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, palrimornio, ingreses, gastos y flujos de efectivo relacionados
con les lransacciones inlergrupales son eliminades en s totalidad en ¢l proceso de
congolidacion.

2.3.1. Bubsidiarias - Son aquelias entidades sobre las que Lexitraf 3.A., Tienc el
poder para gobernar las politicas financieras ¥ operativas a fin de percibir
weneficios de sus actividades

La Grupe registra sus inversiones en accicnes en subsidiarias de acuerdo
con ¢l método de participacidn en el patrimonio, cuando se presentan
egtados inancicrog separvados. De aciterda con eale métndo, las inversiongs
el acciones on compaiias subsidiarias son registradas inicialmente al valer
patrimonial de la Compafiia emisora en el porcentaje de tenencia accionaria
¥ posteriormente, gc reconoce la participacdn en las utilidades y/o las
pérdidas de dichas compafiias en 1a operiunidad en que son reportadas por
las compafiias emiscras. Las pérdidas informadas por las compafiias
emisoras, s@ reconocen en los resultndos de la Compadiia hasta el valor da
8 inversion. Los dividendos en efectivo sc acreditan a las inversiones el
acciones en compafias subsidiarias, cuando son decretades por las
COmpanias crmisoras,

2.3.2. Participaciones no eontroladoras. - Sc identifican de manera separada
respecto ala participacion del Grupe. Las participacitones no controladoras
podrian ger jnicialmente mcdidas a su valor razonable o comoe la pavie
proporcional de las participaciones 1o controladoras de los activos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a ia adquisicién, ¢l valor en
libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiente Iniclal més la porcidn de las
participaciones no coniroladaoras del estado de cambios en €l patrimonic
teto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones
no conireladoras alin sl esto da lugar & un saldo deficitario de estas dltimas.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El cfactive ¥ equivalentes de efectiva ineluyen aquellos activos financietos lquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a iree meses ¥ sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarioe son presentadeos como pasivos corrientes en el estado de situacion
fimanciera.

Cuentas Comerciales por eobrar y otras enentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados eon pagos fijor o determinables, que no cotizan en un mereads activo.

Después del reconocimiento nicial, a valor razonable, 2c miden al costo amorlizade
utilizende ¢l método de la tasa de interés efectiva, inos cualguier delenor,



LEXITRAF S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

2.6.

2.7.

Las cuentas eomerciales por cobrar inchiven una provisién para reducir su valor al de
probable realizecién. Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis de Ia
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentag cainerciales por cobiatr y otras cuenias por cobrar se clagifican en activos
corrienies, excepto los vencimientos supcriores a 12 meses desde la fecha del estado
de sttuacion financiera, que se clasifican comoe activos no corrientes,

Inventarios

Los inventarics son presentados al costo de adeuisicidn o valor neto realizable, el
mengr, Son valuados con el inétodoe del eosto promedio ponderado. Ias importacioncs
et transito se encuentrah registradas a s costo de adguisicion,

Los Inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obasolescensia, Ia
cual es determinada en Mincidn de un andlisig de la posibilidad real de utilizacién en
fa produccién o venta, El valor neto realizabie representa el precio de venta estimado
mence todos los costos de terminacidn ¥ los coatos necesarios para la venta.

Propiedades, planta v equinos

Medicion en el momente del reconocimiento

Las partidas de propicdades, planta ¥ equipos sc medirin por su costo.

Ei costo de propiedades, planta ¥ equipos comprends su precio de adguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamienta segiin 1o previsto por la gerencia y la estimacidn inicial
de cualgquier costo de desmantelamiento y retive del elements o de rehahbilitacitn de 1a
ubicacidn del active,

Adicionalmente, se considerard coino costo de lag partidas de propisedades ¥ equipo,
lus costos por préstamos de la finenciacidn directamente atribuibles a la adquisiciin
o conatruccion de actives que requicren de un pericde de tlempo sustancial antes ds
catar listos para su nao 0 venia,

Medicion posterior af recencecimilento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipog son registradas
al costo menos la depreciaciém acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en &l periodo
en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipos de la Compafia, requieren revisiones periddicas, En este sentido, las partes
chijeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del active v con un
nivel de disgregacion qus permite depreciarios en el periode que medic enire la actual
¥ hasta la siguisnte reparacidn.

Medicidn posterior ol reconocimiento: modelo de revealugacion

Después del reconccimiento inicial, los terrencs ¥ edificics son presentados a sus
valorcs revaluados mencos la depreciacion acumulada ¥ el importe actmulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revalmacioncs 3¢ electiian periddicaunente.
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2.8.

Cualquier aumente en la revaluacion de los terrenos v edificios se reconoce en otro
resuliada intagral, ¥ se acumula en el pattiinonic bejo el encebezarmiends de reserva
de revalllacidn de propledades, planta ¥ equipo. Una disminueidn del valor en libros
de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada cn resultados.

El aaldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectoa de la revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo, sobre el impuesato a la
renta, se contabilizan ¥ revelan de acuerdo con la NIC 12 Inpuesto a las Ganancias.

Métada e depreciacion y vidas titiles

El costo de propiedades, planta vy equipos se deprecia de acverdo con el método de
linea recta. La wida 0ifl e¢stimada, valor residual y métodoe de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrads sobre una heae prospectiva,

A continuacion, se présentan las principales partidas de propiedades ¥y equipo y las
vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Vida Gtil {en aidfios)
Fdificio & instalaciones 10 - 50
Meguinarias ¥ equipas 10 -28
Muebles ¥ cnacres i0
Equipas de computacion 5
Vehiculo 5-12

Reotiro o venta de propiedades, planta v equipo

Lautilidad o pétdida que surfa del retira o venta de una pactida ds propledades, planta
¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libras del
activo ¥ reconacida en reésultados.

Deterioro del valor de los aotivos tangibles

Al final de cada pericdo sobre el cual se informa, La compafiia evalila los importes en
litwog de sus activos tangibles a fin de determinar st existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deietiore de valor, En tal caso, se calouls el
importe recuperable del activo & fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro
de valor {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, 1a compaiiin calcula el importe recupcrable de la unidad generadoera
de efectiva a la que pertenece dichio active. Cuando se identifica una base razonable y
wonsistente de distribucion, los activos comunes son también asipnados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupe més pequefio de nnidardes
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una basc de distribueion
razonable ¥ coneistenie,

i el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo) calculado es
meror gue su importe en libros, el importe en lbros del active (o nnidad generadora
de efective) ac reduce 4 su importe recuperable. Las pérdidas por deteriore de valor se
reconocen inmediatamente en el resultade del periodo.

Cuando una pérdida por deleriore de valor ea revertida pesteriormente, cl importe en
libros del activo [o urmdad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado
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2.9,

2.10.

2.11.

de =1 itnporte recuperable, de tal manera que ol importe en libros incrementado ne
axvede el inporte en libros que se habria calculade si no se hubijera reconocido 1a
pérdida por deteriore de valor para diche active {o unidad generadora de cfective) en
afios anterigres, El reverso de una pérdida por deterioro de wvalor ez reconocide
automaticamente en el resultado del periodo,

A1 31 de diciembre del 2016, no sc determing deterioro de los actives tangibles.

Cuentas Comerciales por pagar v otras Cuentas por Pagar

Laz euentas comerciales por pagar y otras cuentas por pegar son pasivos financieros,
ne derivados con pagoes fijos o determinables, que 1o cotizan en 1n mercado active.

Deapuée del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando #] método de 1a taza de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Il gastn
por intereses {incluycnde los intereses impliciios) se reconoce como costos financieros
¥ se calculan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plaxo cuando el reconocimiento del interés resuliare inmaterial. Fl periodo de
crédito promedio para 1a compra de ciertos biencs eg de 90 dias.

La compafida ha implementado politicas de manejo de riesgo financicro para assgurar
que todas las cuentas por pagar ac paguen de conformidad con 1gs términos crediticios
pre acordados.

Las cuentas comerciales por pRgar ¥ otras cuentas por pegar se clasifican en pasivos
corricntes, excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado
de situacion Gnanciera, que se clasifican como pasives no corrientes.

Impuestos

El gastc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

El impussto por pagar corricnis se basa en la utilidad gravable (ixibutaria) registrada
durante el afie. La utilidad gravable difiere de la uiilidad contable, debido a las:
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son
gravables ¢ deducibles. El pasivo por concepio del impuesto corriente se caloula
ulkilizando las tasas fiscales aprobadas al finel de cada periodo,

Provisionec

Lag provisiones se reconceen cuande la compaiiia tiene nna obligacién presente {ya
gea legal o implicita] eomo resitltado de un sucese pasado, es probable que el la
compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estiinacion fiable del importe de Ta
obligacidn.

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor csatitnacion del desembolso
rnecesario para cancclar la obligacién presente, al {inal de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres corrgspondientes. Cuando sz mide una
provisién usando el fluje de efective egtimnado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efective.
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2.12.

2.13,

2.14.

2.15.

Participacion a trabajadoxes

La Companiia reconoce Un pasivo ¥ 1 gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de 1a Compadiia. Este beneficic se caleula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legalea.

Reeonocimiento de ingyesos

Log ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes ¥ prestacion de servicios los
cuzles deben ser reconpcidos cuande se cumplen todas y cada une de las sigwientes
condiciones:

* La Compailin ha transferido al comprador los riesgos ¥ wventajas, de tipo
significativo, derivades de la propiedad de los bisnes;

* La Compafila no gonhserve para si ninguna implicacién cn la gestidn corrienie de

los bienes vendidas, en el grade usualmente agociade con la propiedad, ni reliene
el control efectivo scbre los mismas;

+ Bl importe de los ingresoes ordinarios pucda medirse con flabilidad;

* Bea probable que la Compania reciba los heneficios econdmicos asociados con la
transaccion; ¥

» Los costos incurrides, o por incurrir, en relacidn con la transaceidn pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos ¥ pastos

Los costos ¥ gastos se reglatran al costo histdrico, Los costos ¥ gastos sc recondnst a
medida gue son incurridos, independientements de la fecha en que ge baya realizado
¢l pago, ¥ =c registran en cl periodo mas cercanc en €l quc s¢ conocen.

Compensaciion de saldos ¥ transaocionesy

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan los
activos ¥ paeivog, tampoco los ingresos y gastos; salve aquellos casos en los que la
compenszacidn sea requerida o permitida por alguna norine ¥ esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la traneaccidén,

Los ingresos ¥ gaslos ¢on Origen en transaccionecs gule, cohtractualmente o por una
norma leeal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compadis tienes la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, sc presentan netos en resultados.

Instrumentos finanecieros

Los activos ¥ pasivos financiercs se miden inicialments al valor razonable, Los costos
de iransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ einision de activos
v pasivos mancieros (diztintos a los netives y pasives financieros designados al valor
razonable con cambis en los resultados) se agregat o deducen del valor razonable de
loa aclives o pasivos financieres, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inieial. Los costos de transaceidn dircetamente atribuibles a la
adruisicidn de activos 0 pagivos financieros designadaos al valar razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
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2.17. Activos financieros

Las aclivos financieros se clagifican dentro de las siguientes categorias: activos
financierose "al wvalor regonable con cambigs en los resuliades®, “inversicnes
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta®, ¥
“préstamos ¥ partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de la naturaleza v
proposito de los activos financicros y se detertnina al momento del reconecimiento
micial. Todas las compras 0 ventas reguiares de activos financieros son reconocidas v
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieras que requieran la entrepa de actives
dentro del marco de tictnps estahlecida not una regalacidn o acierdo en el mercado.

2,17.1.

2.17.2.

2.17.3.

2.17.4.

Métado de la tasa_de interés efectiva. - Bl método de 12 tasa de interés
efectiva esa un métoda de cédleulo del coste amortizade de un instrumendo
financiers ¥ de imputacién del ingreso financiers a o largs del periodo
relevante. La tasa de interés ofectiva es la tasa de descuento gue igiala
exactaments loa flujos de efectivo por colwar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaceidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de ia tass de interds efective) a lo lavps de 1o vide eepevads del
Instrumento fmanciero o, cuande sea adecuado, en un periedo mas caorte,
con gl importe neto cn libres en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de mterés efectiva
para los instumentos de dewds distintos a los actives financicros
clasificados al vaelor razonable con cembio en los resultados.

Inversiones marndenidas hasta el vencimienito. - Lag inversiones
mantenidas haata el vensitnigtds son activaa financieras no derivedos con
pagos fijos o determinables v fechas de vengimiento fijas que la Compatiia
tienc la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimisnto. Luego del reconocimiento imcial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimicnto se miden al costo amortizade wsando ] método de la
taga de interds efectiva menos cualguicr dateriorg.

Préstamos y cuentas por cobrygr, - Los préstamos ¥ cuentas por cobrar
son activos fmancieros no dervados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados cn un mercado active. Los préstamos v partides pov
cobrar son medidos al costo amortizado Usando €l méetodo de la taga de
interds efectiva, menos cualguicr deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconcoccen aplicande la fesa de inlerés
efectiva, cxcepto por las cuentas por cobwar a corto plazo cuando e
reconacimiento del interéds resulte inmaterial,

Deterioro de volor de actives firanecieros. - Los activos finencieros

distintos a aduellos designados al valor razonable con cernbioz en log
resultados son probados por detevioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informe. Un active financierc estara deteriorado ¢uando
cxista evidencla objetiva del deteriote como consccuencia de uno o mas
eventos que hayan acurride después del reconocimisnto inicial del active
¥ loa flujos de efective futuros estimados del activo financiero sc han visto
afectados,
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considara
que una caida significativa o prolongada cn ¢l valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deteriaro.

Para todos los otros activos financieros, 1a evidencia objetiva de deterioro
de valor podria inchair:

¥ Difieultades financieras significativa del emisor o del obligade; o

v Infracciones de las  clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago d¢ los intereses o el principal; o

¥ Es probable gue sl prestatario entre en quiebra o en otra forma de
regrganizacion financiera; o

¥ La desaparicidn de un tnercade active para ese activo financiero
debido a dificultades finencieras.

Para ciertas cateporias de aciivos financieros, comea cuenias comerciales
pror cobrar, un activo cuyo deteriore no ha sido evaliiado individualmente,
¥ es evaluado por detetiore sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podrie estar detcriorada
ge podria incluir la experiencia pasada de la Compafniia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el niumero de pagos atrasados en Ia
cartera que superen €] periodo de crédite promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales
gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registradoa al costo amortizado, el imyporte de
la pérdida por deteriore de valor ce la diferencia entre el importe en libros
¥ el valer presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
£ la tasa de interés clectiva original del activo financiero.

Para los actives financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterloro de valor g2 rade coino la diferencia entre el imporie en libros
del activo y ¢l valor presente de los flujos estimadoes de efective descontados
a la tasa de retorne actual del mereado para un active financiers similar.
Dicha pérdidae por deterioro de wvalor ne serd reversada en periodos
subsiguientes.

El importe en libros del active financiere se reduce por la pérdida por
detetioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para lag cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros ac
reduce a través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera gue una
cuenta comercial por colwar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisidn, La recaperncion posterior de log montos previamente elimmadoea
so copvierte en créditos contra la cuenta de provizion, Los cambios en el
itmporte en libros de Ia cuenta de provigion se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Para log activos inancieros repistrados al costo, si, et un periodo posterior,
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede
eatar relacionada de imanera objetiva con un evento ocurrido luego ds que
el deierioro de wvaler fue reconccide, la pérdida por deterioro de walor
previaments reconocida se reversa con cambio en los resuliados siempre ¥
cuande €l monte en librog de la inversign a la fecha en que sc reversa el
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2,17.5.

deterioro no exceda el importe que hiubiera resultado de costo amortizado
en caso de gue no se hubiera reconocido ¢l deterioro de valor,

Befe en cuenta de los aclivos financieres. - La compariia dard de baja
en cuentas un activo financiere inicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiers, o cuando
fransficre de meners sustanciel los ricsges y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. 8i la compaiifa no transfierc
ni retiene substancialmente todos lus riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propiedad ¥ continlia reteniendn el contrel del activo transferide, se
reconocera su participacién cn el activo ¥ la obligacién ascciada por los
montos gue tendria que pagar, 3i la compatiia retiene sustancialteente
todos los riesgos y ventajas inherenics a la propiedad de un active
financierc transferido, la compafia continuard reconociendo el active
finenciero ¥ también reconocera un préstame garantzedo de forma
colateral por los ingresos recibidos,

En la bajn total en cuentas de un active financiers, la diferencia entre el
importe en Hobros del activo v 1a suma de la contraprestacion recibida v por
recibir, asi como €l resultads acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultade integral ¥ acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resuliado del periodo.

En caso de 1a baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir,
cuandeo la compailia reticne una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la compafia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que contintiz reconaciends bajo una participacién
continua, ¥ la parte que ya no reconocsri sobre la basc del valor razonable
relativg de diches paries & la fecha de la tvamsferenoa, La diferencia exire
¢l importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo
reconocida ¥ la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya
no seguird siendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada
agignada que hubicse sido reconocida cn oiro resultade tegral sze
reconoce en el resiltado del periodo, La ganancia o pérdida acumulada
que hubicse sido reconocida en olre resultade integral eg distribuida entre
la parte que continda siende reconocida ¥ la parte que ya no serd
reconocida corl basc én los valores rezonables relatives de ambas partes.

2.18. Pasivos financieros e ingtrmmentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda ¥ patrimonio son clasificados como pasivos financieros ¢
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Loz pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 8 menos gue la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo msnos 12 mescs
después de la fecha del estado de situacidn finaneciera.

2.18.1.

2.18,2,

Clasificacidn como deuda o patrimonie, - Los instrumenios de deuda v
patrimonio son ¢lasificados como pasives financieros o come patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contracinal ¥ las definiciones
de pasive finenciero ¢ instrimento de patrimonio.

Insirumentos de Patrimeonio. - Un instruments de pairitoenio consiste
en cualguier cotitrato que evidencie un interés residual en los actives de
una gotidad laspe de deducic todos sue pasives. Los insirurnoenios e
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.19,

2.18.38.

2.18.4.

patrimonio emitides la compartiia se reconoce por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisidn directos,

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia ge
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoec ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emigién o cancelacién de los ingtrumentos de patrimonio propios de la
Compafia.

Otrog pasives financieros, - Los otros pasives financieros [incluyendo los
préstamos ¥ las cuentas por pagar comerciales ¥ otras) se miden
posteriormente al costo amortizade ysando el método de la tasa de interés
efectiva.

El métode de la tasa de interés efectiva es un métode de caloule del coato
amertizado de un pasive financiero ¥ de impatacicn del gasto financiera g
io large del periodo relevante. La tasa de interés efectiva cs la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pager (ncluyendo todos los honorarios ¥ puntos pagados o tecibidos gue
forman payte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo Izrge de la vida esperada del pasivo
financiero [0, cuando sea adecuado), en un periode més cortd con el
importe neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

Baja en_cuentas de un pasive financlero, - La companiia dard de baja
cn cuentas un pasivo financiere si, ¥ sole si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la compafia, La diferencia entre el importe en Jibros del
pasive financiere dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pager s
reconoce e el resultado del periodo.

Normuas nuevas y revisadas emitidas, pero aun ne efectivas - Nota: Las entidades
tdeben revelar en sus estados financleros consolidados el posible impocte de los NIF
nuevns i retisados que han stde emitidas pero gre atn no han enfrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflefon una fiocha de corte al 31 de mayo de 2015 I afectn
potencial de la aplicacion de cualquier NIF nueva y revisada emitida por ef JASE luego
del 31 de maya de 2015 pere anfes de que los estados financieros consolidades hayan
stde emitidos también debe ser constderardn y reveindo. Bl impacto de la aplicacidn de
s NIIF nuevds i revisadas es solo con fines flusiratives. Las enfidades deben analizar
el frmpacto segrin hechas ¥ circunsfoncios especificos.

El Grupo no ha aplicado las sigulentes Normas Internacicniales de Informaciom
Financiera (NIIF] nusvas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son cfectivas:
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NIIF 9

Modificaciones a 1la NIC 1

Modificaciones a la HIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones a la NIIF 10 ¥
NIC 25

Instrumentos financieros

Miciatives de revelacidn

Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacibn y
emortizacidn

Venta o Aportacidn de Bienes

entre un Inversionista ¥ su

Tfectiva g
pattir de
periodos que
Inicien exn o
fespuds de

Enerc 1, 2018

Enero 1, 2016

Energ 1, 2016
Enero 1, 2016

Agociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NITF 10, Entidades de Inversion:
NIIFF 12 ¥ 1a NIC 28 Aplicacidn de la Exceprion de
Consclidacidn
Madificaciones a la NIC 27 Métoda de participacién en los Enero 1, 2016
estados financieros separados
Wejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF

He permite la aplicacidn anticipada de estas hormas nuevas v revisadas.
NIIF © Instrumentos financieros

La MNIII" 9 emitida cn noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la
clasificacitn ¥ medicion de achvos financieros. Esta norma sc modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion v
medicidn de pasivas financieres, asi como su baja en los estados Gnancieres, ¥ en
noviembre del 2013, incluyd huevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se ermitié otra vereion revisada de la NITF 49, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientaes de detericro para actives financieroa y,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicifén a “valer razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ¢lertos instrumentos dendores simples.

Log requisitos claves de la NIIF 9;

+  Todos lng activos financieros que se clasifican dentro del aleance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financierss, se reconocerdan posteriormente a su costo amortizado
¢ valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que ac manticnen
dentro de un modele de negocio cuye objetivo sca el de recaundar los flyjos de
efective confractuales, ¥ que tengan Mhyjos de efective contractuales que son
unicamente pages de capital ¢ intereses sobre €l capital pendiente por ko general
sz miden al costo mmortizado al final de los periodos contables postoriores, Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negacio cuye objetive se
cumpla tanto al recandar los flujos de efective contractuales como por la venta de
activos financiercs, ¥ gue tengan términes contractuales del activo financiero que
dan Iugar en fechas especificas a flujos de efective que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendients, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
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deuda ¥ de patrimonio se miden 8 sus valores razonables 8l final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo 1la NIITF 9, las entidades pueden hacer ung
eleccién irrevocable para presentar los cambiocs posteriores en el valor razonable
de una inversién de patrimeonio {no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, ¥ solo conl el ingreso por dividendos generalinente reconocide en el
resultado del periodo.

En lo. medicidn de log pasivos financieros designados a valor ragzonable con
cambios en resultados, la NIIFF 9 requicre que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasive financiero ¢gue sea atribuible & cambios en el riesgo
de crédite del referido pasivo, se pregente en otro resuliado integral, a menos que,
&l reconocimiento de los efectus de los cambios en ¢l riesgo de crédite del pasivo
en otro resultade integral genere una asimetria contable en el resultade del
periodo. Log cambios en el valor razonablae atribaible sl riesgo de crédito de un
pasivo financierc no son posteriormente reclasificades al resultado del perfoda.
Segan ia NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo fnanciero designado a valor razonable con cambios en resuitados se
presenta en ¢l resultado del periodo.

Respecto al deteriora de activos financisros, la NIIF @ establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia, esperada, contrario al modele de deterioro por
pérdida crediticia ineurrida, de conformidad con la NIC 38, El madelo de deferioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas ¥ cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporfe para reflajar los cambios en el riesge crediticie desde el
reconocitnicnto inicial. En otras palabras, ya no cs neccsario que ocuira un
evento antes de gue ae reconozean las pérdidas crediticias.

+  La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con 1a NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche
méas flexibles, especificemente, al ampliar oz tipos de instrumentos gque se
clasifican como mstrumentos de cobertura y los tipos de componcnics de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de eobertura. Ademas, se
ha revigsado ¥ reemplazado la prucba de efectividad por €l principio de *relaclén
econdmica”. Ya no ge requiers de una evaluacién retrospectiva para modir 1a
efeatividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de 1a NIEF © en el future puade
tencr un impacte sobwe los importes reconocidos en los estados finangieraes adiuntos,
en relacton con los activos financieros y pasives financieros del Grupo. Sin embargo,
1o gs posible proporcioner una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
exatnen detellado haya sido completado.

Modificaciones a la NiIF 10 ¥ la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista ¥ su Asociada o0 Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIT 10 y KIC 28 ac refieren a situaciones en las gue hay una
venta o comtribucién de activog entre un inversicnista ¥ su asociada o nagocio
conjunto, Especificamente se establece que las ganancias ¢ pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaris que no contenga Un negocio, en una
trensaccion con una asoclada o un negacio corjunto que se contabilicen utilizando el
método de participacton, se reconocen en el resultado de 1la controladors sdlo en la
proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionades en esa asociada
o negbciy conjumic. De igosd forma, las psnsncias y pérdidas resuliantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenide® en alguna subsidiaria
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anterior (quec se ha convertido en una asociada o un negocio conjunte due se
contabilice segin el método de participacidn) se recunocen en ¢] resultade de la

anterior controladora gblo en la proporcian de In participacidn de los inversionistas
no relacionacdos cn la nueva asociada ¢ negocio conjunto.

Las modificacionsa a la NIIF 10 ¥ la NIC 28 sc aplivan de manera prospectiva, para
periodos anuales que comigneen a partir del 1 de enere de 2016 o posteriormente. La
Adramistracién del Grupo ne prevé que la aplicacidn de estas modificaciones cn ¢l
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierss.

Modificaciones a In NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion
de la Excepeion de Consolidacion

Lag modificaciones a la NHF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que ia excepciin de la
preparacidn de estados fmancieros consolidados estd disponible para una entidad
controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversién, incluso si 1a entidad
de inversidn mide todas 8115 subsidiarias a valor razonable de conformidad cont Ia NIIF
10, Adiclonalmente, las modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de
inversién para consolidar una subsidiaria que presta servicios relacionados con las
actividades de inversidn anteriores se aplica tinicamente a las subsidiarias que no
san entidades de inversidn por sl mismnas.

La Administracién del Grupo no prevé gques la aplicacion de estas modificaciones en el
future tetiga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados fnancicros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 27: Métcdo de participacion en los estados financieros
geparados

Les modificacionss a la NIC 27 permiten gue on 10s sstados inancieros separados, s
registren las inversiones en subsidiarias, negocies confuntos y asociadas, Usando €]
método de participacian, Anteriormente s6lo se permitia ¢l método del costo o de
acuerdo con la norma de instrumentos financieros, Adicionalmente, aclara gque
calados financieros separados, son aquellos presentados en adicidén a los estados
financiercs consolidados ¢ en adicién a los estados financicres de un inversionista
que no tienc subsidiarias pero que tiene inversiones en asccindas o negocios
conjuntos, para las cuales las inversiones st registran usando el métods de
participacidn,

La administracién ha definido registrar sus mversiones en subsidiarias, asociadas o

negocios conjuntos, usando € método de participaciim en los estados financieros
geparados;

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
fututo tenga un impacto significativo en los eatados financieros consalidadoa.

3, ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CORTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes eatadosz financieros consolidados en conformidad con NIIT
requicre oue la Administracién realice ciertas eatimaciones ¥ celablerca alguncs supuestos
inherantes a la actividad ceondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion ¥
presentacion de algunas partidas que forman parie de los gstados financieros consolidados. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones ¥ aupueatos estuvicron basados en la mejor
utilizaciénn de la informacitn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de aus
efcctos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentcs se revisan sobre una base rcgular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de catas revisiones ge reconocen cn ¢l periodo de la

revision ¥y periodos futuroz s el cambic afecta. tanto al periode actual come a perindos
mybisecuentes,

A contitvaacion, se presenion las cstimaciones ¥ juicios contables oriticos que la Administracion
de Ja Compadiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1.

3.2,

Deterioro de activos

La  Adminigtracion es quieh determina las vidas 1itiles estimadas y los
corregpondisntes cargos por depreciacion pare sus propiedades ¥y eguipes, ésta
estimacion se basa en os ciclos de vida de Leg actives en funcidn del uso esperado por
la Compaiila, considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de
adquisicién del bien menos &u valor de recupcracidon estimado.

Adicionalmente, de acuerde a Lo dispueste por la scceidn 27 “Deterloro de valor de
activos”, 1a Compaiiia evahia al cierre de cada gjercicio anual o antes, =1 existe alglin
indicio de deteriora, el valor recuperable de los actives de largo plazo, para comprobar
81 hay pérdida de deterioro ¢n el valor de los activos.

Determinar =i los actives han sufrido deterioro implica el calcule del valor en use de
las unidades generadoras de efectivo.  El céleulo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flufos de efectivo fuiuras que deberian aurgir de las unidades

generadoras de cfective y una tesa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

In ol caso de que el importe tecuperable sca inferior al valor netoe en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las perdidas por deteriore Teconocidss en un active en periodes anferiores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie
recuperable incrementande el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que ¢l activa hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Impuesto & la renta corriente

La determinacion de las objigaciones y gastos por impuestos requicre interpretaciones
a la legislacion tritmitaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en
materia tributaria antes de alguna decision sobre asuning tributarios. Aun cuando 1a
Administraciim considere quc $us estimaciones son prudentes ¥ apropiadag, puedsn
surgir iferencias de interpretacién con la administracion tributaria que pudieran
afectar los cargos de impuestos en el future,
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE E VoS

Un detalle del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, es como sigue:

2016 2015
Caja 2,188 2,020
Bancos 1,362,636 1,324,360
Inversiones temporales 2,964,906 4.444 353
Total 7,329,740 5.770.733
Baneos, - correspanden a depésitos en cuentas corrientes mantenidas en inslitucionss
finencieras

Inversiones temporeles, - represcnlan certificados de depésite a plazo fijo mantenidos en
institucicnes financieras locales con vencimientos menares a 90 dias ¥ que generan intercscs

gque fluctia enire 4.2% v el 5.5% anual.

OTROS ACTIVOS FIRANCIERDS

Representan inversiones en instituciones financieras un detalle es como sigge:

2016 2015

Corriente:
Banco Bolivariano (1) 1,241,389 1,200,000
Baneo litternacional - 100,000
Banco de Guayaquil - 200,000
Intcreses devengados 51,283 9,367
Total 1292672 1,505,367
Mo corriente
Papeles adquiridos {2) 182,250 260,408
Interescs devengados 1,080 1,587
Total 183,340 261,995
Total inversiones mantenidas

hasta su vencimiento 1476012 1,767 362

{1} Corresponden a depdsitos a plaso fijo que devenga un interés del 7.15% anual cuysa fecha
de vencimiento os junio del 2017

(2} Corrcsponden & la compra de papeles emitidos par las compafias Indusur 3.A., Dexicor 8.A.
¢ Inpascsa S.A., las cuales generan una tasa de interées del 5% al 8.25% anual con
vencimientos hasta 3 afios.



LEXITRAF S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DT 2016

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR, COBRAR

2016 20185

Comerciales:
Clienties 11,805,141 11,590,796
Provisidn para cluentas incobrables (584,219} {528,376}
Otras cuentas por cobrar 1,832,255 055,542
Total 13,053,177 12,018,362

Clientes. - La politica de crédito de la Compafiin para clientes fluctia entre 30 v 75 dias plazo v
no gencran intereses. Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales
corricntes y vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

2016 2015
Por vencer 8,520,517 5,014,985
Venaidos:
1= 30 dias 2,486,554 2,086,648
30 a 60 dias 450,381 552,340
61 a 90 dias 109,675 142,422
a1 a 180 dias 72,134 154,199
180 a 360 dias 103,857 30,904
360 en adelante 62,023 8,298
Total 11,805,141 11,5907
Movimiento £h la provislén para suentas incobrables:
Un detalle e come sigie!
2016 2015
Salde al inicio del afio 528,376 412,194
Provision cargada al gasto 87,671 116,182
Disminuicion {31,828) -
Saldo al final del afio K84.214 228 375
INVENTARI
Un resumen de inventarios es como aigue.
2016 2015
Materias primas 7,215,864 4,582,158
Productos terminados 649, 706 V16,760
Maleriales, suministros y combustibles 120,817 99,127
Inventario en transito 55,524 2,284,580
Total 8042001 7,682,635

Materias primas, - carresponden principalmente a haring de pescade, harima de trigo ¥ pasta
de sova, las cunales son utilizadas para la produccion del balanceado.
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Productos terminades. - representa principalments sacos de balancendo extra prime para
cAamardn.

Inventariv en trinsito. - corrcsponde a la importacidn de trigo ¥ torta de soya, dichos

componetites gon materias primas usadas en cl proceso de produceign de balanceado.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos cortientes s como sigus:

2016 2015
Activos por inpuesto corriernte:
Retenciones de la fuente del IR - 374,792
Nota de crédite tributario 44,639 247,711
Crédito tributario VA, 123 115
Total g, 762 622618
Pasivos por impuestos corrientes:
Otros impuestos por pagar - 63,425
Impuesto a la renta por pagar 2,425,236 2,342
Total 2,428,236 69,767

Una reconciliacién entre la utilidad segfin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, €& ComMo sigue:

2016 2015
Utilidad segiinn estados financieros
antes de impuesto a la renta 19,093,636 9,709,544
Fastos no deduciblea 401,983 132,161
Participacién a trabgjadores de ingresos exentos - 3,108
Otras rentas exentas - (20,719)
Deducaonces adicionales [44,340) (5,031}
Utilidad gravable 19,451,2¥9 0,819,063
Utilidad sujeta a reinversion 12% - 1,000,000
Utilidad no sujeta a reinversion 22% 19,451,279 8,815%.063
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 19,451,279 0,819,063
Impucsto a la renta 12% - 120,000
Impuesto a la renta 22% 4,272,281 1.940.194
Impueste a la renta causadao (1) 4,279,281 2,060,194
Impuesto diferido [9,702) -
Impuesto a la renta corriente carpade a resuitados 4,269 580 2,060,194
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(1} De conformidad eon disposiciones legales, el impuesto a la renta ge determina con la
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades
sujeies a capitalizacidn,

{2] A parlir del ano 2010, se debe considerar comoe impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la sumae matematica del 0.4% del activo, 0.2% de?
patrilnonio, (),4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Bl analisia de imnpuestos difetidaoz es ¢l siguiente:

2016 2015
Impuestos diferidos:

Que se recuperara dentro de 12 meses 90,645 94,234
Que se recuperara después de 12 meses 1,421,800 57,160
Tatal 1,511,645 151,394

Ei movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Pasivos

Por efecto de revalud

Al 1 de enero del 2015 151,394
Cargo (crédito) a resultados del afic -
Al 31 de diciembre del 2015 151,394
Adicion 1,421,849
Cargo (crédito) a resultados del afio [9,702)
Ajustes resultados acumulades (51,679
Otros menoeres 217
Al 31 de diciembre del 2016 1.511,645

El impuesto diferide se origina principalmente por la revaluacidn de los edificias,
instalaciones, maruinarias ¥ equipos por un monto de USH6,462,950 se excluye el
terrcno debide a que este no se deprecia ¥ en case de venta el ingreso esté exento de
impucstos.

Las deciaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016 son suaceplibles de reviaidn por las
autoridades tritrutarias,

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, sc emitié la Ley Orpanica de Sclidandad y de
Corresponsabilidad ciudadansa para la Reconstruccidén y reactivacidn de las zonas
afectadas por el terrsmain del 16 de abril de 2016, a continueain, se detellan los
aspectos mAs importantes de la mencionada Ley:

*» Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuehbles y dercchos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general vy 1.8% al sujeto pasivo esta
en paraiso fiscal.
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Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasives de impueste a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renia por cince afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas 18D v aranceles adueneros, &
las importaciones efectuadas a favor de contribuyventes que hayan sufride una
afectacidn scondmica dirceta en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domiciio en lag provincias de Manabi y
Esmeranidas,

Bxoneracitn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015, a los sujetos pasives que hayan sufrido una afcctacion
directa en sus actives o actividad econdmica, como consecuencia del desasire
natural, cuyo domicilic sea ¢n las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
huhieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismao,

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el petriode de un afio.

Deveolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transaceiones realizadas con dinero electrénico,

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Un resumen de propiedades, plania y equipos es comnoe sigus!

2016 2015
Costo 29,661,786 10,524,890
Depreciacion acumulada {(3,566,271) (2,662 .866)
Total 26,095,515 7,862,024
Clasificacion:
Tetrenos 11,537,047 487,640
Instalaciones 6,370,128 1,972,428
Maguinarias ¥ equipos 7,439,000 4,019,509
Qtiras en Curso 39,024 769,279
Vehiculos 427,218 418,622
Muebles ¥ ensercs 155,402 153,602
FEquipo de oficina 25,000 -
Equipos de computacién 102,696 40,944
Total 26,095,515 2.8602,0034
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. Corresponde al efecto del rcgistro del reavalllo de terrcnos, instalaciones,
maquinariag y equipes realizado en septiembre ¥ diciembre del 2016 y cuya
contrapartida fue registrada en cl patrimeonio bajo el rubre de Superavit por
revaluacion, neta de impuestos diferidos por US$1,421,849,

2, Al 31 de diciembre del 2316 corresponde a i) activacién, de las hodepss v galpones
del centro de distribucidn de Pedernales, ii) lneas de silos ¥ ii] estructuras
metalizadas de transportadores de materia prima

Yalor razonable

El valoi razonable es el precio que se recibird por vender un active o €l valor pagado
pera transierir un pasive enfre participantes de un metrcado en la fecha de valoracion,
indcpendientemente de i ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoractdn. Al estimar el valor razonable de un aclive o pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian
en cueilta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicion

Cuande se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compadia utiliza dates de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores
razoinables se clasifican en miveles distintos dentro de una jerarguia del valor razonable
quc se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacidn, como sigue:

o Nivel 1 precios cotizados [no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos 1dénticos.

» Nivel 2: datos diferentes dc los precios cotizadoes incluidos en el Nivel 1, que sean
obscrvables para el active o pasivo, ya sea dircclamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios)

» Nivel 3: datos parg el activo o pasivo que no se basan cn datos de mercado
observables,

Durante el 2016 se realizd una valuacién por partc de un pento independiente para
determinar el valor razonable de los {errenos, edificios ¢ instalaciones ¥ maquinarias y
equipos de la Compania. El supergvit de revaluacion fue acreditade a ctros resultados
integrales ¥ se muestra en cl Estado de Evolucion del Patrimonio como Superavit por
revaluacion, neto del impuesto diferido correspondiente.

41 31 de diciembre del 2016 el active no finenciero gue se regatya al valor rezonalble es
del rubro de terrenos, edificios e instalaciones y maquinarias ¥ equipos bajo
lineamientos del Nivel 2.

Téenicas de valoracién utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables

Las técnicas de valoracidn se basaron te actierdo a: i) para terrenos en precios de venta
comparables de terrenos cercanos a ios de la Compaiiia cuyo dato mas relcvante se basa
en el precioc por m2 del terreno, i) para edificios € instalaciones en los costos de
construccién actuales por m2, considerando ademas €l uso y el estado de conservacion
de los inmuchles, ¥ ii] para maquinarias ¥ cquipos se aplicé el valor de reposicidn (el
valor de adquisicidn actualizado con la tendencia de incremento del mismeo) de cada
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item y se utilizaron los lineamientos del nivel 2 de la jerarguia del valor razonable
hasindose en las condiciones actiaales de los mismoes,

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos ¢s como sigie:

2016 2015
Emigidn de obligaciones (1) 489,375 4,106,875
Clasificacion:
Corriente 489 375 1,930,000
No corrierte - 2,176,875
Total 489,375  4.106,875

La Junta General de Accicnistas celecbrada el 14 de septiemnbre del 2011 aprobé la
emision de obligaciones con garantia gencral por un monto total de US$4,000,000, de
la serie "A" & una tasa fija anual del 7%, con un plazo de 1800 dias, pagando capital e
intereses mimestralmente. Los fondos obienidos freron destinados para capital de
trabajo. El prospecto de oferta pablica, asi como la inscripeidm en ¢l registro de mercado

de valores fuercn aprobados por la Intendencia de Mercado de Valores en diciembre de
2011,

Primera emisién de obligaciones

Monto emitido 4,600,000
Pagos de capital realizados cn:

2012 (397,500
2013 (633,125
2014 (650,000)
2015 (650,000
2016 {1,180,000
3aldo de capital al 31 de diciembre 2016 489 375

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de octubre del 2014 aprobd la tercera
emision de obligaciones con garantia general por un monto total de US$3,000,000, de
clase “1" a una tasa fija anual del 8.5%, con un plazo de 1,440 dias, pagando capital e
intereses Urimestralmente, los fondos obtenidos fuercn destinados para capital de
trabajo. El prospecto de oferta pablica, asi como la inscripeidn en &l registro de mercadoe
de valores fueron inscritos por la Supermtendencia de Companiia eh febrero del 2015,

Tercera emision de obligaciones

Monto emitido _ 3,000,000
Pagos de capital realizados en:
2015 (562,500}

2016 (2,437.500]
Saldo al 31 de diciermbre cdel 2016 -
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En octubre del 2016 la Compafiia realizé la liguidacion de obligaciones correspondientos
a la tercera emision scglin las Liquidaciones de Bolsa No. OPE-223982, OPE-224222,
OPT-224536 y OPE-224803 todas por US$468,728,

Durante ] 20148 se devengaron interéds por USH233.577 {2015 389,832) que fueron
pagados al cicrre del 31 de diciembre de cada afio.

De acucrdo con los indicados prospectos, Alimentsa S.A. deberd durante la vigencia de
las obligaciones mantener;

L

Una cobertura de gastos financieros (utilidad operativa/gastos financieros) no
inferior a une.

Mantencr un mivel de lquidez {activo corriente/ pasivo corriente] no inferior a
uno

Mantcner un limitc de apalancamiento gque no supere una relacion entre el pasivo
financierc sobre el patrimonio de maxime de 3 puntos.

Cuentas por cobrar por un valor no inferior a US$4,000,000.

No repartir dividendos mientras existan obligacioncs en mora

No enajenar los aclivos esenciales para €] cumplimiento de su objeto social.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ del 2015, la Compania cumplié con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de guetitas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar €8 como &igus:

2016 2015
Cotnerciales:
Proveedores 3,977,560 8,345 661
Accionistas - 2,265,639
Compariias relacionadas 14,007 230,053
Obligaciones con el IESS 35,124 31,441
Anticipos g clientes 30,573 69,441
CMrag 309 .ags 234 B4
Total 4,367 11,186,978
Clasificncion
Corricnie 4,367,249 8,921,339
No corricnte - 2,265,639
Total 4.367,2 11,186.978

Proveedores corresponden principalmente a facturas por compre. de materia prime come {rigo v

pasto de sova no generan interescs,

Accionistas representan préstamos recibidos por parte de los accionistas, los cuales no generan
intereses ni tiensn vencimisntos eatablecidos.
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PROVISIONES
Un resiiimen de las provisiones es comno sigie:

2016
Participacién 8 trabajadores 3,369,480
Otros beneficios 194,725
Total 3.564,205

2015

1,713,449
339,520

2.052 969

Participacién a Trabajadores - Dc conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la Compariia en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas o contables. Los movimicnios de 1a provisidn para participacion & trabajadores son como

slgue:

2016 2015
Saldos al comienze del afig 1,713,449 1,443,760
Provisitn del afio 3,369,480 1,713,449
Pagos efcciuados {1.713,449] (1.443,760)
Saldos al final del afio 3.362,480 1,713,449
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDDS
Un resumen de las obligaciones por bencficios definidos o8 como sigue:

%016 2015
Jubilacién patronal 1,007,712 806,660
Bonificacion por desahucio 262,424 264,719
Totsl 1,270.1 10713

13.1. Jubilacién patronal

De acuerde con las disposiciones del Cadies de Trabajo de la Repiblica del Ecuadar,
log empleados que hayan cumplido un tiempe minimeo de getvicio de 25 afios et una
mising institucién, tendrén derecho a la jubilacién patronal ¥ en aguellos casos en
los cuales el empleado haya prestado sus serviciog entre 30 ¥ 25 afios, el beneficio

$e reconcccra en forma proporcional.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

COtnn SIgue:
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2016 2015
Salds sl comdenza del afio BOG, 500 709 833
Costo laboral por servicios actuariales 137,475 95,952
Coslo por interés 35,170 31,255
Perdida [ganancia) actuarial por cambios
£n supluestos financieros 9,374 (13,013)
Perdida {ganancia) actuarial reconocida por
Ejustes ¥ expeniencia 30,710 43,607
Beneficios pagados (1,673] (60,649
Reduceiones v liquidaciones anticipadas (10.004) [61,325)
Salde al final del afie 1,007,712 806,660

Bonificacifin por desahucin

Dc acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en loa casos de terminacion de
ia relacidn laboral por desahugie solicitade por el enmpleadar ¢ por el trabajador, Ia
Compafiia entregara el 25% de la ltima remuneracison mensual por cada 1t ds los
afios de servicio.

Los movimicntos en €l valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron coma sigue

2016 2015
Saldo al cormenzo del afio 264,719 236,048
Casto laboral por servicios actuariales 30,495 17,477
Costo por interés 11,942 9,584
Perdida (ganancia} actuarial por cambios
en supucstos financicros 2,940 {4,223)
{Ganancia) pérdida actuarial reconocida por
ajustes y experiencia (43,114) 4,677
Beneficios pagadoes {4,164) (15,144)
Costo por servicios pasados - 16,300
Saldo al final del ario 262,424 264719

Los célculos actuariales del vaior presente de la obligacién devengada por concepto
dz beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 por un actuario
independienie, El valor presente de las obligaciones por concepto de benclicios
definidos v lna costos del servicio actual ¥ €l coste del servicio anterior fusion
caleulados utilizands el métode de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los Beneficios dafinidos deben ser atribuidos ai periodo de servicio del empleado ¥
basados en la farmula del plan, de tal sucrle gue se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada &fio de gervicio, considerando €]l uso de hipdtesia actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Bstas hipoiesis reflejan ¢l valor de
ditero a travéa del tiempo, ¢l incremento salarial ¥ las probahilidades de pego de
eatos benoficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y
sambics e los supucstos actuariales se cargan ¢ abonaen a resultades durante el
resnanente de vida laboral promedio esperado de los empleadoes corregpondientes.

Las presunciones pritcipaies usadas pata propdsitos de los caleulos actuariales son
lan siguienies:

2015 2016
Tasa de descuetito 6.31% 6.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

14, PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2016, €l capital social de la compariia eatd compuesto por
800 acciones a un valor neminal de un USE]L.

15. COSTO DI VENTAS

Un detalle de los costos de ventas por su naturaleza es como gigue:

2016 2015

Materia prima ytilizada 43,472,610 52,824,364
Mano de obra directa 481,116 1,195,673
Suministros y materiales 425,088 2,259,302
Mantenimients ¥ reparaciones a6lvy, 723 1,040,301
Depreciaciones 837,481 753,544
Servicics pablicos - 712,249
Transporte - 307,167
Combustibles - 185,414
Honorarios - 121,025
Arriendos - 75407
Seguros - 51,206
Sucldos v salarios 771,531 -
Beneficios sociales 216,379 -
Otras heneficios a los cmpleados 7.56% -
Aporte a la seguridad saocial 143,932 -
(Castos por amortizaciones 8 -
Otros 1,204,050 232,290
Tatal 48,177,487  52.779.052

16. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

2016 2015

Crastos de administracién 7,051,967 3,397,804
Gasfos de ventas 165,376 1,924,255
Otros gasfos 858,366 611,368
Total BO75700 5933517
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Un resumen de los gastos de administracion ¥ ventas por su naturaleza son como sigue:

2016 2015
Sueldos, benelicios sociales y deméas 1,074,489 1,121,542
Participacion a trabajadorcs 3,369,480 1,713,449
Honoraros 26,530 955,004
Transporte 689,707 824,578
Impuestos, contribuciones v otros 744,899 191,150
Gastos de gestion 168,013 168,423
Jubilaciin patronal y desahucio 204,679 165,739
Suministros y materiales 169,851 144,373
Agasajos, capacitaciones v otros - 133,677
Provision para cucntas incobrabiles - 116,182
Servicios piblicos 29,000 06,448
Mantenimiento y reparaciones 95,100 69,116
Depreciaciones 86,500 64,402
Bepuros 16,286 40,248
Gastos de vigje 165,402 39,435
Promaocion v publicidad 165,376 - 22,884
Arriendo de inmuebles 35,347 18,553
Combustibles 18,098 9,206
Amortizaciones - 8,604
Pérdidas netas por deterioro del valor BT.671 -
Otros 858,365 30,504
Total 8,075,709 5,933,517

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curse normel de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compafia estd expucsto a distintos riesgos de naturaleza {inancisre que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, BN conscouencla, sus resultadas,

A continlacién, se presenta una definicidn de los ricsgos que enfirenia la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en use por parte de
la compafiia, & &3 el caso.

Ricsgo en las tasas de interés ~ El Grupo se encuentra expuesta n riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanlo fijas como variables. El
ricago es manejado por o Compafila tanteniends una combinacion apropiada enire los
préstamos a tasa fija y a tasa variable,

Riesgo de erédito - Fl ricago de crédito ac refisre al riesgo de gue una de las partes incumpla
con sus ohligaciones contractunles vesuliands en uwna Ppirdida Dmenciera paoa gl Grapo. La
Grereneia de 1a Compafiia considera que £l riesgo crediticio se encuentra mitigado debido a sus
politicas de calificacion y evaluacidn de clientes previo al otorgamiento de créditos ¥ periodos (30
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas significatives de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes clientes ¥
diversas Areas geogrificas a fin de evitar 1a concentracion del riesgo. La evaluacidn de crédito
contnue et realize sobre 1 tomdicion financiera de las cuentas por cobrar.
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Riesgo de liguidez - La Gerencia Financiera es la que tienc 1a responsahilidad final per la gestidn
de liquides,

La Gerencia Financiera ha estabilecide un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez
de manera que la Gerencia pueda manejar log requerimientos de financiamiento a ¢orto, mediano
¥ large plaxs, asi como la pestion de liquides de la Compasiia. La Compania maneia el ricago de
liquidex rmanteniendo reseivas, facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando

continuamente los flajos efectivos proyeciados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activor ¥ pasivos financieros,

Riesgo de capital - La compadiia gestiona $0 capital para assgurar la capacidad de continuar
coma emnpress en marcha misntrae gue mazimizen ¢l senditmiento a sus acclondsias & travis de
ia optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio,

Riesgo de Mereade - Debido a la neturalezs de sus operaciones, la Compariia ¢std expuesta a
riesgng de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima; concentracion de clientes;
competencia; ¥, rieggo de tasas de interés.

- Precio de Materias Primmas  Transporte. - En el sector de alimentos para arimales €] precio
de las materias primas estd determinado por las flucinacicnes del mercade, La politica de
crédito de la compafiia con sus principales proveedores e de 20 diae para proveedores de
materia prima, 30 dias para proveedores de repuestos, 45 dias para proveedorcs de
maleriales y 60 dias para proveedores dc quimicos.

~  Concenfracidn de Proveedores, - Se abastece principaltosnte de las maltenias primas gue
compra at Asociacién Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos Balanceados — AFABA (44%),
Froductos Peaguercs 3, A, (15%) v Fortidex 8, A, {13%). La Compaiifa realiza una cvaluacion
atiual de sus principales proveedoras mediante el monitored de los estandarcs de calidad de
mafterias primas ¥ capacidad de abastecimiento, para 1o cual cuenta con personal altamente
capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso productive,

- Compeatencta, - La Commpafia sc enfrenta a un mercado altamente competitive, en dende 1os
precios v 1a calidad de los balapceados conforman un valor importanie al tormar la decision
para la alimentacitn de los enimales, Alimentsa 3. A, para mitigar este riesgo tienc como
ventajas competitivas formulas de calidad y especializadas, a travée de la ntilizacion de
inaierias primas de primera linea con proceaos ¥ auditarias a los provecdores para mantener
un estéandar y calidad de las mismas.

-  Tasas de Iderds. - Fl riesgo de la tasa de interéa en la denda equivale at riesgo de los flujos
de efective futures de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de
interés en gl mercado. La exposicidn de la Compafifs frente a riesgos en Ios cambiosz en la
tasa de interés de mercado esta relacienada principalinente a obligaciones de largo plazo
con tasa variable.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros conaolidados por €l afio terminadeo el 31 de diciembre del 2016, fucron
aprobados por la Gerenoia de LEXITRAF 8.A., et 12 de enero de 2018 ¥ seran presentados 4 los
Accicnistas ¥ Junta Ditectiva para su aprobacién. En opinfdn de la Gerencia de LEXITRAF 3.A.,
los estados financieros seran aprobacdos prar la Junta General de Acoionistas sin modificaciones.
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicietnbre del 2016 ¥ 1a fecha de emisién de los cstados financieros consclidados
115 de enera de 2018) no s produjeron eventos que en opinidn de Ja Administracién pudieran
iener un sfecto importante sobre los cetados financieros consolidados adjuntos.
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