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TEXITRAE S.A. Y COMPAÑIA SUESIDIARIA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

INFORMACIÓN GENERAL, 

LEXITRAF S A, es una compañía anonima constituria en Ecuador en noviembre 19 del 2010 
Su actividad principal es la versión en acciones de sociedades de capital años 

Su domicilto se encuentra ubicado en la eradadela Alborada cuarta etapa, Isidro Ayora 402 en 
los Bloques de Apenor, Provinexa del Guayas 

La subsidiaria que se meluye en los estados financieros consolidados es la saguiente 

Alimentsa SA Fabricación y  comerciahzación de Ecuador 52 12% 
alimentos balanceados, principalmente 
para especies bioacuaticas, ganado y aves 
de corral, ademas cuenta con puntos de 
ventas en la Provincia de Manabí, Machala 
y El Oro 

La información contenida en estos estados financieros consohdados es responsabalidad de la 
Gerencia del Grupo 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1, 

22 

Declaración de cumplimiento 

Los ostados financieros consolidados han sudo preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera NjIF emutidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Bases de preparación 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo 
Instónico, excepto por ciertas propedades que son medidos a sus valores razonables, 
tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuación El costo 

hustórico esta basado generalmenic en el valor razonablc de la contraprestación 

entregada a cambio de bienes y servicios 

El valoz razonable es ol precio que se recibiría por vender un activa a el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de s1 ese precio es directamente obscrvable o estunado utihzando 
otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o Un pasivo, la 
Compara tiene en cuonta las caracteristicas del activo o pasivo que los parherpantes 
del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición El valor razonable a efectos de medición y o de revelacion en los estados 
finaneteros consolidados, se determma sobre una basc de este tipo, a exccperón de las 
mediciones que tiene algunas simulitudes con el valor razonable, pero no son su valo 
razonable, tales como cl valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la 
NIC 36 
Adicionalmente, a efectos de formación financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 de conformadad con lo máicado en ta NIF 
13 y con base en el grado de importancia de los msumos para la medicion del valor 
rezonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Miwel 1 Son precios cotizados (sm ayustar) en morcados activos para activos o pasivos    
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Xiyel 2 Insumos distintos a los precios cotizados meluxdos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea dirccta o indirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos 10 observables para el achvo o pasivo 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la. 
preparacion de estos estados financieros consolidados 

Bases de consolidación 

Los estados financteros consolidados incluyen los estados financieros de Lextraf S A 
y las entidades controladas por la compañía (sus submdiarias) — Todas las 
transacciones, saldos, imgresos y gastos imtergrupales son elimmados en la 
consolidación Una compaña tiene contro] cuando 

a) Tiene poder sobre la participada 

b] Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos varmbles procedentes de su 
implicación en la participada, 

d) Tienela capacidad de usar su pode: para aloctar a sus rendimientos 

El Grupo reevalúa sí controla una participada s1 los hechos y cireunstaneras indican 
que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados 
anteriormente 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una 
partiaipada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son 
suficientes para otorgarle la capacidad prácnea de diga las actvadades relevantes de 
la parhemada de forma umlateral El Grupo considera todos los hechos y 
circunstancias pertinentes para cvaluar s1 los derechos de voto del Grupo en una 
participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo 

a) El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto el relacion con el 

tamaño y la dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto 

b] Los derechos de voto potencrales poseídos por el Grupo, otros tenadares de vato a 
de otras partes 

e) Los derechos derwvados de otros acuerdos contractuales 

d) Todos los hechos y exrcunstancias adicionales que mdican que el Grupo tiene, o 
no la capacidad presente de dungrr las actividades relevantes en el momento en 
que las decistones deben hacerse, imcluyendo los patrones de voto en las juntas 
de accionstas anteriores 

La consolidación de una subsidiaria 2er cuando Lemtraf S A, adquiere el control de 
la subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma Los mgresos y gastos 
de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se moluyen en el estado 
consolidado de resultados y en el otro resultado mtegral desde la fecha de control de 
las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que Lezatraf S A dejo de controlar a 
la referida compañía 

El resultado y cada componente de otro resultado autegral se etriomran a los 
propietarios del Grupo y de los intereses mmoritanos El resultado global total de las
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2.5. 

subsidianas se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no 
controladoras, aún s1 esto dicra lugar a los intereses manonitarios a un saldo deudor 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a, los estados financieros de las subsidianas 
en rólacion a las politicas contables del Grupo 

“Todos los activos, pasivos, patrimonio, mgrosos, gastos y flujos de efectivo relacionados 
con las transacciones mtergrupales son ehmunados en su totahdad en cl proceso de 

consolidación 

2.3.1. Subsidiarias _ Son aquellas entidados sobre las que Lexitraf S A, Trene cl 
poder para gobernar las polticas financieras y operativas a lin de percibir 
beneficios de sus actividades 

La Grupo registra sus invorsiones en acciones en subsidiarias de acuerdo 
con cl metodo de participación en el patrimonio, cuando se presentan 
estados Iinancicros separados Do acuerdo con este método, las inversiones 
en acciones en compañsas subsidiarias son registradas mucralmente al valor 
patrimonsal de la Compañta emusora en el porcentaje de tenencia accionana 
y posteriormente, sc reconoce la participacion en las utilidades y/o las 
pérdidas de drchas compañsas en la oportunidad en que son reportadas por 
las compañias emisoras Las pérdidas imformadas por las compañías 
emsoras, se reconocen en los resultados de la Compañra hasta el valor de 
su inversion Los dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en 
acciones en compañías subsidiarias, cuando son decretados por las 
compañías emisoras 

2.3.2. Participaciones no controladoras. - Sc identifican de manera separada 
respecto ala participacion del Grupo Las parherpaciones no controladoras 
podrian ser inicialmente medidas a su valor razonable o como la parto 
proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos 
identificables de la adqumida  Postenormente a la adquisición, cl valor en 
libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas 
partrapaciones al recomocimento wuctal más la porcion de las 
participaciones no controladoras del estado de cambros en el patrimonio 
neto posterior El resultado mtegral total se atribuye a las parlicipaciones 
no controladoras aún sx esto da lugar a un saldo deficitario de estas últimas 

Efectivo y equivalentes de efegtivo 

El efectivo y equivalentes de efechvo meluyen aquellos actos financieros hquidos, 
deposttos o mversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a ires meses y sobregiros bancatios Los sobregiros 
bancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de situacion 
financiera 

Cuentas Comerciales por cobrar y otras quentas por cobrar 

Las cuentas comercrales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros 
o denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento mucial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el metodo de la tasa de mterés efectiva, menos chalqmer detenoro
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2,6. 

2.7. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Las cuentas comerciales por cobrar 1cluyen una provision para reducir su valor al de 
probable realización Dicha provisión se constituye en funcion de un análisis de la 
probabilidad de recuperacion de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas pot cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de srtuiacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realzable, el 
menor Son valuados con el metodo del costo promedio ponderado Jas importaciones 
en transxto se encuentran registradas a su costo de adquisición 

Los inventamos meluyen una proviston para reconocer perdidas por obsolescenexa, la 
cual es determinada cn funcion de un análisis de la posibilidad real de utilización en. 
la producción o venta El valor neto rcalimable representa cl precio de venta estimado 
menos todos los costos de termmacion y los costos necesarios para la venta 

Propiedades, planta y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equpos se medirán por su costo 
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en 
condicrones de fancionamuento según lo previsto por la gerenera y la estimación micial 
de cualquier costo de desmantelamento y reto del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las paridas de propiedades y equipo, 
los costos por prestamos de la finanoracion directamente atribubles a la adquisición 
o construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de 

estar hstos para su uso o venta 

Medición posterior al recenocimtento: modelo del costo 

Después del reconocnmento micial, las propiedades, planta y equipos son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el amporte acumulado de las perdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantemmentos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y 
equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas En este sentido, las partes 
objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto del actiwo y con un 
myel de disgregación que permite deprectarlos en el período que medie entre la actual 
y hasta la siguiente reparación 

Medición postertor al reconocimiento: modolo de revaluación 

Después del reconocimiento mnicial, los terrenos y edificios son presentados a sus 
valores revaluados menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por detenoro de valor Las evaluaciones se efectían periodicamente
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Cualquier aumento on la revaluación de los torrenos 3 edificios se reconoco en otro 
resultado antegral, y se acumula en el patermomo bazo el encabezamiento de reserva 
de revaluación de propiedades, planta y equipo Una eismmnución del valor en bros 
de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados 

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios meludo en el patrimomo es transferido 

directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo 

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la 
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedados, planta y equipos se deprceia de acuerdo con el metodo de 
lnea recta La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 

registrado sobre na base prospectiva, 

A continuacion, se presentan las prmcipales partidas de propiedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Tipo de bien: Vida útil len años) 

Edificio e mstalaciones 10-50 
Maguinanas y equipos 10-28 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computacion 5 

Vehículo 5-12 

Rotiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La wishiiad. o perdida. que surja del retiro a vente de uno partida de propiedades, planta 
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en bros del 
acto y reconocida en resultados 

2.8, Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada poríodo sobre el cual se forma, La compañia cvalna los importes en 
Tibros de sus activos tangibles a fin de determinar st extste un indicativo de que estos 
actwos han sudo alguna perdida por detenoro de valor En tal caso, se calcula el 
1mporte recuperable del actevo a fin de deternnar el alcance de la pérdida por deterioro 
de valor (de haber alguna) Cuando no es postble estimar el 1mporte recuperable de un 
activo mewvidual, la compañza calcula el porte recupcrable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo Cuando se identifica una base razonable y 
consistente de distribución, los activos comunes son tambien asignados a las umdades 
generadoras de efectivo ndividuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades 

' generadoras de efechvo para los cuales se puede xdentificas una base de distribucion 
razonable y consistento 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectrvo) calculado es 
menor que su importe en hbros, el aporte en hbros del activo (o unidad generadora 
de efectivo) se reduce a su amporte recuperable Las pérdidas por deterioro de valor se 
reconocen mmediatamente en el resultado del periodo 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en 
hbros del activo [o Unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
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2.9. 

2.10. 

211. 

de su importe recuperablo, de tal manera que ol mporte en libros merementado no 
excede el importe en libros que se habría calculado s1 no se hubrera reconocido la 

perdida por deterioro de valor para dicho activo (o tmdad generadora de cfectivo) en 
años anteriores El reverso de una perdida por deterioro de valor es reconocido 
automáticamente en el resultado del periodo 

AL31 de diciembre del 2016, no se determino detenoro de los activos tangibles 

Cuentas Comercialos por pagar y otras Cuentas por Pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, 
no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado actrvo 

Después del reconocimiento metal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la Lasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro YI gasto 
por mtereses (imeluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros 
y se calculan utilizando la tasa de mtcrés efectiva, excepto para las cuentas poz pagar 
a corto plazo cuando el reconocimento del mterés resultare inmatenal El período de 
crédito promedio para la compra de crertos bienes es de 90 dias 

La compaiñza ha implementado polrticas de manejo de niesgo financioro para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos erediticros 
pre acordados 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente 

Fl impuesto por pagar corrionte se basa en la ublidad gravable (Lbutana) registrada. 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de mgresos o gastos impombles o deducibles y partidas que nunca son 
gravablos o deducibles El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula 
uutuando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligacion presente (ya 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el la 
compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importo de la 
obligación 

El :»mporte reconocido como proviston debe sel la mejor estimacion del desembolso 
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, temiendo en 
cuente los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando so mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obhgacion presente, su 
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo
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2.12. 

2.13, 

2.14 

2.18, 

2,16, 

Participación a trabajadores 

La Compaña reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores 
en las utilidades de la Compañsa ' Este beneficio se caloula a la tasa del 15% de las 
utilidades liguidas de acuerdo con dispos1ciones legales 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos ordmanos procedentes de la venta de bienes y prestacion de servictos los 
cuales deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones 

» La Compañia ha transferido al comprador los mesgos y ventajas, de hipo 
significativo, dersvados de la propiedad de los bienes, 

+ La Compañía no conserva para sí nmguna implicación cn la gestion cornente de 
los bienes vendidos, en el grado usnalmente asociado con la propiedad, mu retiene 
el control efectivo sobre los mismos, 

+ El smporte de los angresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, 

+ Sea probable que la Compañía reciba los beneficios económacos asociados con la 
transaccion, y 

+ Los costos mcurridos, o por mcurnr, en relacion con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a. 
medida que son mcurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el período mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transapoiones 

Como norma general en los estados financieros consoliados no se compensan los 
activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el 
rellejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibivlad de compensación y la Compañia heno la 
tencion de hquidar por su mporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financreros se miden micralmente al valor razonable Los costos 
de transaccion que son directamente atribuxbles a la adquisición o emision de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los actos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento mucial Los costos de transacción directamente atribumbles a la 
adquisición de actos o pasivos financieros designados al valor rezonable con cambio 
en los resultados so reconocen de mmediato cn el resultado del periodo
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2.17, Activos financieros 

Los actvos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias activos 
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “mversiones 
mantenidas hasta el vencrmiento” “actos financieros dispombles para la venta”, y 
“prestamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y 
proposito de los activos fínancicros y se determina al momento del reconocimento 
micial Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o venias de activos financioros que requieran Ja entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

2.17.1. Método de la tasa de interés efectiva. - El metodo de la tasa de mterés 
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de 1mputacion del imgreso financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de mterés cfectiva es la tasa de descuento que ignala 
exactamente los flujos de efechvo por cobrar o por pagar cstumados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transaccion y otras primas o descuentos que esten moludos cn 
el calculo de la tasa de wtoras efectiva] a lo largo de la. vida esperada del 
metrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, 
con el importe neto cn libros en el reconocimiento 1meral 

Los mgrosos son reconocidos sobre la base de la tasa de mteres efectiva 
para los astrumentos de deuda distintos a los activos financicros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados 

217.2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - Las inversiones 
«mantenidos hasta el vertruento son actvos financieros no denvados con 
pagos fijos o determunables y fechas de venermiento fas que la Compañia 
tenc la mtencion afirmanva y capacidad de mantener hasta el 
venermento Luego del reconocimiento mucial, las inversiones mantenidas 
hasta el vencimento se miden al costo amortizado usando el metodo de la 
tasa de interes efectiva menos cualquier deterioro 

2.17.3, — Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por cobrar 
son activos Iinancieros no derivados con pagos fijos o determmables que 
no son cotizados en un mercado activo Las préstamos y partidas por 
cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de 
anterés efectiva, menos cualquier deterioro de valor 

Los mgresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interes 
efectiva, cxerpto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resulte inmaterial 

2.174 Deterioro de valor de activos financieros. - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambias en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa Un activo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiwa del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconoctmento mucial del activo 
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados
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Para las Inversiones patrimonsales disponibles para la venta, se considera. 
que una caida significativa o prolongada cn el valor razonable del título 
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro 
de valor podría mclur 

Y Dificultades financieras sigmficativa del emisor o del obligado, o 

Y Infracciones de las  clausulas contractuales, tales como 

ncumplumentos o moras en el pago de los mtereses o el principal, 0 

Y Es probable que el prestatario entre en quebra o en otra forma de 
reorganización financiera, o 

Y La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero 
debido a dificultades financieras 

Para ciertas categorías de activos fínanoreros, como cuentas comerciales 
por cobraz, un aclivo cuyo deterioro no ha sido cvalvado mevidualmente, 
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva Entre la evidencia 
ohjenva de que una cartera de cuentas por cobraz podria estar deteriorada 
se podria mchur la experonesa pasada de la Compañía con respecto al 
cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, así como 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales 
que se relacionen con el moumplimonto en los pagos 

Para los actvos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la pérdida por detenoro de valor cs la diferencia entre el importe en bros 
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 
2 la tasa de mteros efectiva onginal del activo financiero 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la péreida 
poz deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en bros 
del actwo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados 
a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero srmmlea 
Dicha perdida por deterioro de valor no sera teversada en periodos 
subaiguientes 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por 
detenoro de valor csrectamente para todos los achvos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en hbros se 
Teduce a traves de una cuenta de provision Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de 
provmón La recuperacion posterior de los montos previamente elummados 
se convierte en créditos contra la cuenta de provision Los cambios en el 
1mporte en libros de la cuenta de provistón se reconocen en el estado del 
resultado del periodo 

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, 
el mnporte de la pérdida por deterroro de valor disminuye y la misma puede. 
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido Juego de que 
el deterioro de valor fue reconocido, la perdida por deterioro de valo 
proviamente reconocida se reversa con cambio en las resultados siempre y 
cuando el monto en libros de la version a la fecha en que sc reversa el
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2,17,5. 

deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado 
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor 

Baja en cuenta de tos actrwos financieros La compañía dará de baja 
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando exparen los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transficre de manera sustancial los riesgos y ventejas mherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad 81 la compañta no transficre 
ni retsene substancialmente todos los nnesgos y ventajas mherentes a la 
propiedad y contimúa retemendo el control del activo transferido, se 
reconocera su participación cn el activo y la obhgación asociada por Jos 
montos que tendna que pagar Si la compañía retiene sustancialmente 
todos los mesgos y ventajas mherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la compañia continuará reconociendo el activo 
financiero y tambien reconocera un préstamo garantizado de forma. 
colateral por los mgresos recrbidos 

  

En la baya total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
importe en hbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
recihnr, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en 
otro resultado mtegral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del periodo 

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decar, 
cuando la compañía retiene una opcion para readguinr parte de un activo 
transferido), la compañía distribuye el importe en hbros anterior del activo 
financiero entr la parte que continúa reconociendo bajo una participación 
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable 
relatsvo de chohas partes a la fecha dela transferenca La diferencia entro 
el importe en libros asignada a la parte que ya no continuará siendo 
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya 
no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada 
asignada que hubiese sido reconocida cn otro resultado mtegral se 
reconoce en el resultado del periodo La ganancia o pérdida acumulada 
que hubiese sido reconocida cn otro resultado mtegral es distribuida entre 
le parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será 
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes 

2.18. Pasivos financieros e instrimentos do patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimon:o son clasificados como pasivos financieros o 
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cornente a menos que la Compañía 
tenga derecho meondicronal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situacion financiera 

2.18.1 

2.18,2. 

Clasificación como deuda o patrimonio, - Los mstrumentos de deuda y 
patrimonio son clasificados como pasivos hnancieros a como patrimomio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las defimciones 

de pasivo financiero e mstrumento de patrimonio 

Instrumentos de Patrimonio. - Un mstrumento de patrimonio consiste 
en cualquier contrato que evidencie un mnterés residual en los activos de 
una entidad Tuego de deducir todos sus pastos Los mstrumentos de
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2.18.3. 

2.18.4. 

patrimomo emtidos la compañía se reconoce por los amgresos recibidos, 
eto de Jos costos de emisión directos 

La recompra de los msirumentos de patrimomo proptos de la Compañía se 
reconoce y deduce directamente en el patrimonio No se reconoce pinguna 
ganancia o pérdida en los resultados, provementes de la compra, venta, 
emisión o cancelación de los instrumentos de patrimonio propios de la 
Compañía 

Otros pasivos fingncieros. - Los otros pasivos financieros (moluyendo los 
prestamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de mteres 
efectiva 

El metodo de la tasa de interes efectava es un método de calculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de Imputacion del gasto financicro a 
lo largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva cs la tasa de 
descuento que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobral o por 
pagar (ncluyendo todos los honorarios y puntos pagados o reoibados que 
forman paxte de la tasa de mteres efectwva, los costos de transaccion y otras 
primas o descuentos) estamados a lo largo de la vida esperada del pasiwo 
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el 
1mporte neto en libros en el momento de reconocimento imicral 

Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La compañía dará de baja 
en cuentas Un pasivo financiero s1, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen 
Tas obhgaciones de la compañía La diferencia entre el amporle en hibros del 
pasivo fimancioro dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del periodo 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas Nota Las entidades 
deben revelar en sus estados financieros consolidados el posible impacto de las NIF. 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aún no han enfrado en vigencia 
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de mayo de 2015 El efecto 
Potencial de la aphcacion de cualquier NUF nueva y revisada emitida por el JASB luego 
del 31 de mayo de 2015 pero antes de que los estados financieros consoldados hayan 
sido enubidos también debe ser considerado y revelado El impacto de la apheación de 
las NIP nuevas y revsadas es solo con fines tusiratwos Las enfidades deben analizar 
el impacto segun hechos y cwcunstancias especificos 

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas
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NIF 9 

Modificaciones a la NIC 1 
Modificaciones a la NIC 16 y 
la NIC 38 

Modificaciones a la NIF 10 y 
NIC 28 

Modificaciones a la NIIF 10, 
NIF 12 y la NIC 28 

Modificaciones a la NIC 27 

Modificaciones a las NIF 

Instrumentos financieros 

Iniciativas de revelacion 
Clanficacion de los métodos 
aceptables de depreciación y 
amortización 
Venta o Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y su 
Asoctada o Negocio Conjunto 
Entidades de Inversión 
Aplicación de la Excepción de 
Consolidación 
Metodo de participacion en los 
estados financieros separados 
Mejores anuales a las NIIF Ciclo 

Efectiva a 
partr de 
períodos que 
mucien eX.Q 
después de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
2012 - 2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emtida cn noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medicion de activos financieros  Esia norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inclur los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financioros, así como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013, melayó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general Enjuho del 2014, se emutió otra version revisada de la NIIF O, prinerpalmente 
para melun lo siguiente 

Requerimientos de detenoro para activos financieros y, 

- Modificaciones Imtadas a los requisitos de clasificación y medicion al mtroducir 
una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral, para ciertos instrumentos deudores simples 

   Los reguisitos claves de la NIF 

+ Todos las activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado 
o valor razonable Especificamente, los mstrumentos de deuda que sc mantienen 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sca ol de recaudar los fwyos de 
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son 
unicamente pagos de capital e mtereses sobre el capital pendiente pax lo general 
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables postarioros Los 
instrumentos de deuda mantemidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de 
activos financieros, y que tengan terminos contractuales del activo financiero que 
dan Jugar en fechas especificas a flwyos de efectivo que solo constiluyen pagos de 
capital e mtereses sobre el importe del prmexpal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral Todas las otras versiones de
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deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los penodos 
contables posteriores Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una 
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable 
de una inversion de patrimomo (no mantenida pata negocia) en otro resullado 
antegrel, y solo con el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el 
resultado del periodo 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambros en resultados, la NIF 9 requiere que el mnporte generado por cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crédito del refendo pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a menos que, 
el reconocumento de los efectos de los cambios en el siosgo de credito del pasivo 
en otro resultado mtegral genere una asimetría contable en el resultado del 
persodo _ Los cambros en el valor razonable atribuble al riesgo de crédito de un 
pasivo financiero no son posteriormente reclastficados al resultado del periodo 
Segán la NIC 39, la totalidad del »mporte del cambro en cl valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se 
presenta en el resultado del periodo 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
detenoro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia 1mcurrida, de conformidad con la NIC 39 El modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabrlice las pérdidas 
credificias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada 
fecha de reporte para reflejar los cambios en el mesgo crediticio desde el 
reconocimiento mucial En otras palabras, ya no es necesaño que ocurra un 
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecamsmos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho 
mas flexibles, especificamente, al amplar los tipos de instrumentos que se 
clasifican como mstrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo 
de partidas no financieras elegibles para la contabiidad de cobertura Ademas, se 
ha revisado y reemplazado la prucba de efectividad por el principio de "relación 
económica! — Ya no so requiere de una evaluación retrospectiva para modir la 
eicetwvadad de la cobertura. Tambien se añadieron requerimientos de revelacion 
«mejorados sobre las actividades de gestión de ricsgo de nina entidad 

La Admunstracion del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puedo 
tencr un pacto sobre los importes reconoexdos en los estados financieros adjuntos, 
en relacion con los activos financieros y pasivos financieros del Grupo “Sm embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se rofieren a situaciones en las que hay una 
venta o contribución de activos entre un anversiomsta y su asociada o nogocio 
conjunto Espeaificamente se establece que las ganancias o pérdirias resultantes de 
la perdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el 
método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora solo en la 
proporción de la participacion de los mversiomstas no relectonados en esa asociada 
o negocio comunto De agual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la 
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
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antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilice según el método de parherpacion) se reconocen en cl resultado de la 
antenor controladora sólo en la proporción de la participación de los aversronistas 
no relacionados cn la nueva asociada o negocio conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 sc aplican de manera prospechva, para 
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente La 
Admmistracion del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto sobre los mportes reconocidos en los estados Imancieros 

Modificaciones a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: Aplicación 
de la Excepción de Consolidación 

Las modificaciones a la NHF 10, NIF J2 y NIC 28 aclaran que la excepcion de la 
preparación de estados financieros consolidados está dispontble para una entidad 
controladora que es una subsidiana de una entidad de inversión, moluso s1 la entidad 
de inversión mude todas sus subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIF 
10 Adicionalmente, las modificaciones aclaran que la empencia de una entidad de 
inversión para consolidar una substdiaria que presta servicios relamonados con las 
actwidades de mversión anteriores se aplica unicamente a las suberdranias que no 
son entidades de inversión por s1 musmas 

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financioros 
consolidados 

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados financieros 
separados 

Las modificaciones a la NIC 27 permaten que en los estados financieros separados, se 
registren las mversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el 
metodo de participación Anteriormente sólo se permitía cl método del costo o de 
acuerdo con la norma de mstrumentos financieros Adicionalmente, aclara que 
estados financieros separados, son aquellos presentados en adición a los estados 
financieros consolidados o en adicion a los estados fnancicros de un aversionista 
que no henc subsidiarias pero que tiene invcrsiones en asociadas O negocios 
conyuntos, para las cueles las mversiones se registra usando el método de 
participación 

La admamstracion ha definido registrar sus mversiones en subsidranias, asociadas o 
negocios conjuntos, usando el método de parncipacion en los estados financieros 
separados, 

La Adunnistración del Grupo no preve que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto sigoificativo en los estados financieros consohdados 

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados finanereros consolidados en conformidad con NIT 
requiere que la Admunustracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados Imancieros consolidados En 
opmuón de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la formación disponible al momento, los cuales podrían llegar a difern de aus 
efectos finales
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Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los 
cambtos en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen cn el periodo de la 
revisión y periodos futuros sr el cambio afecta tanto al periodo actual como a períodos 
subsecuentes 

A contsouación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración 
de la Compañía ha utihzado en el proceso de aplicación de los crrterzos contables 

3.1. 

3,2. 

Deterioro de activos 

La Admimstración es quien determma las vidas tiles estimadas y los 
correspondientes cargos poz depreciación para sus propiedades y caumpos, ésta 
estimación se basa en fos axolos de vida de los activos en función del uso esperado por 
la Compañía, considerando como base deprectable al valoz resultante entre el costo de 
adquisicion dol bien menos su valor de recuperacion estimado 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dsspuesto por la sección 27 “Deterioro de valor de 
activos”, la Compañía evalia al cierre de cada ejorercio anual o antes, sí eiste algun 
1md1cio de detenioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar 
si hay pordida de deterioro en el valor de los activos 

Determinas s1 los activos han sufrido deterioro 1mplica el calculo del valor en uso de 
las unidades generadoras de efectivo — El cálculo del valor en uso requiere que la 
Compara determme los flujos de efectivo futuros que deberían surgar de las unidades 
generadoras de cfectivo y ana tasa de descuento apropiada para calcular el valor 
presente 

En el caso de que el importe recuperable sca ¿nfersor al valor neto en libros del activo, 
se registra la correspondiente provisión por perdida por deterioro por la diferencia, con 
cargo a resultados 

Las perdidas par deterioro reconocidas en un achwo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Ímporte 
reouperable morementendo el valor del activo con abono a resultados con ol límute del 
valor en libros que cl activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por 
detemoro 

Impuesto a la renta corriente 

La determunacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere 1mterpretaciones 
a la legislación imbutaria aplicable La Compañía busca asesora profesional en 
materia tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios Aun cuando la 
Admimsiración considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden. 
surgir diferencias de interpretación con la administración tnbutaria que pudieran 
afectar los cargos de impuestos en el futuro
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS 

Un dietalle del efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue 

2016 2015 

Caja 2,198 2,020 
Bancos 1,362,636 1,324,360 
Inversiones temporales 5,964,906 4,444,353 

Total 1,329,740, 5,770,133 

Bancos, - corresponden a depósitos en cuentas cormentes mantenidas en mstituciones 
financieras 

Inversiones temporales. - representan certificados de deposito a plazo fijo manterados en 
instituciones financieras locales con Vencimientos menores a 90 dias y que generan mterescs 

que fluctúa entre 4 2% y el 5 5% anual 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Representan inversiones en mstifuciones financieras un detalle es como sigue 

  

2016 2015 
Cornente 

Banco Bolivariano (1) 1,241,389 1,200,000 
Banco Internacional - 100,000 
Banco de Guayaquil - 200,000 
Intereses devengados 51,283 5,367, 

Total 1,292,672 1,505,367 

No corriente 

Papelos adquiridos (2) 182,250 260,408 
Interesos devengados 1,099 1,587 

Total 183,340 261,995 

Total inversiones mantenidas 

hasta su vencimiento 1476012 1,767,362 

(1) Corresponden a depósitos a plazo fjo que devenga un mterés del 7 15% anual cuya fecha 
de veneimento os junto del 2017 

(2) Corresponden a la compra de papeles emitidos por las compañías Indusur S A, Dexicor S A 
e Inpaecsa SA, las cuales generan una tasa de interés del 8% al 825% anual con 
vencimientos hasta 3 años
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2016 20165 
Comerciales 
Chentos 11,805,141 11,590,796 
Provisión para cuentas 1mcobrables (584,219) (628,376) 
Otras cuentas por cobrar 1,832,255 955,942 

Total 13,053,177 12018,362 

Clientes.   Ls poltica de crédito de la Compañía para cientos fuctua entre 30 y 75 días plazo y 
no gencran mtereses Un resumen de la antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales 
corrientes y vencidas, pero no deterioradas es como sigue 

2016 2015 

Por vencer 8,520,517 8,614,985 

Vencidos 
1230 dias 2,485,554 2,086,648 

30 a 60 días 450,381 552,340 

61 a 90 días 109,675 143,422 

91 a 180 días 72,134 154,199 
180 a 360 días 103,857 30,904 

360 en adelante 62,023 8,298 

Total 11,805,141 — 11,590,798 
Movimiento en la provisión para cuentas incobrables: 

Un detalle es como sigue 
2016 2015 

Saldo al mc1o del año 528,876 412,194 
Provisión cargada al gasto 87,671 116,182 
Dismamucion (1,828) — 
Saido al final del año 584,219 528,376 

INVENTARIO 

Un resumen de inventarios es como sigue 

2016 2015 

Materias primas 7,215,864 — 4,582,158 
Productos terminados 649,796 716,760 
Mateniles, suminstros y combustibles 120,817 99,127 
Inventario en transito 55,524 2,284,590 

Total 8,042,001 7,682,625 

Materias primas. - corresponden principalmente a harma de pescado, harma de trigo y pasta 
do soya, Jas cuales son utilizadas para la producción del balanceado



LFXITRAF S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 1 DICIEMBRE DE 2016 

Productos terminados. - representa principalmente sacos de balanceado extra prame para 
camaron 

Inventario en tránsito. - corresponde a la importacion de tngo y torta de soya, dichos 
componentes son materias primas usadas en el proceso de produccion de balanceado 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comnentes es como sigue 

2016 2015 
Activos por impuesto cormente 
Retenciones de la fuente del IR. - 374,792 
Nota de créchto tributarso 44,639 247,711 
Creito tributario IVA. 123 115 

Total 44,762 622,618 

Pasivos por impuestos cornentos 
Otros impuestos por pagar - 63,425 
Impuesto a la renta por pagar 2,428,236 2,342 

Total 2,428,236 65767, 

Una reconediación entre la utilidad según estados financioros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, Cs como sigue 

2016 2015 
Utilidad según estados financieros 
antes de impuesto a la renta 19,093,636 9,709,544 

Gastos no deducibles 401,983 132,161 
Participación a trabajadores de 1mgresos exentos - 3,108 
Otras rentas exentas - (20,719) 
Deducciones adicionales (44,340) (5,031 

Vulidad gravable 19,451,279 9,819,063 

Utilidad sujeta a remversión 12% - 1,000,000 
Utilidad no sujela a remversion 222 19.451,279 — 8,819,063 

Utilidad sujeta a impuesto a la renta 19,451,279 9,819,063 

Impuesto a la renta 12% - 120,000 
Impuesto a la 1enta 22% 4,279,281 1,940,194 

Impuesto a la renta causado (1) 4,279,281 2,060,194 

Impuesto drferido (9,709) - 

Impuesto a la renta cornente cargado a resultados 4269580 2060194



TEXITRAF S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TFRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el mpuesto a la renta se determina con la 
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades 
sujetas a capitalización 

(2) A partar del año 2010, se debe consrderar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% del activo, 0 2% del 
patrunonzo, 0 4% de agresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 

El anahais de impuestos diferidos es cl siguente 

2016 2015 
Impuestos diferidos. 
Que se recuperará dentro de 12 meses 90,645 94,234 
Que se recuperara después de 12 moses 1,421,000 57,160 

Total 1,511,645 151,394 

El movimiento de la cuenta puesto a la renta diferido es el siguiente 

Pasivos 
Por efecto de revaluó 

Al 1 de enero del 2015 151,394 
Caxgo (crédito) a resultados del año - 
AL31 de diciembre del 2015 151,394 

Adición 1,421,849 
Cargo (crédito) a resultados del año (9,702) 
Agustes rosultados acumulados (51,679) 
Otros menores (217 
A131 de diciembre del 2016 151,645 

El impuesto diferido se origna principalmente por la revaluación de los edificios, 
instalaciones, maquinarias y equipos por un monto de US$6,462,950 se excluye el 
terrono debido a que este no se deprecia y en caso de venta el greso está exento de 
ampuestos 

Las declaraciones de impuestos de los años 2013 al 2016 son susceptibles de revisión por las 
autoridades tributarias 

Aspectos tributario: 

El 20 de mayo del 2016, sc emitio la Ley Orgamica do Solidaridad y de 
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación, se detallan los 

aspectos más 1mportantes de la mencionada Ley 

+ Se establece la contribución soldara sobre bienes inmuebles y dercchos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedados no 
residentes en Ecuador equwvalente al O 9% en general y 1 8% al sujeto pasivo está 
en paraiso fiscal



9. 

LEXITRAF 5 A Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICHIMBRE DE 2016 

+ Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 
economucas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por canco años a las nversiónes 
realizadas en las provmcias de Manabí y Esmeraldas, 

+ Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a 
las mnporlaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufíido una 
afectación económica darecta en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicilo en las provincias de Manabí y 
Esmeraldas, 

+ Bxoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al 
ejeracio fiscal 2018, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad economica, como conscouencia del dosastre 
natural, cuyo domiciho sea cn las zonas afectadas Las sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo 

«+ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

« Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado 
por las transacciones realizadas con dmero electróntco 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue 

2016 2015 

Costo 29,661,786 10,524,890 
Depreciación acumulada (3,566,071) — [2,662,866 

Total 26,095,515 1.862.024 

Clasificación 

Terrenos 11,537,047 487,640 
Instalaciones 6,370,128 1,972,428 
Maquinarias y equipos 7,439,000 4,019,509 
Obras en curso 39,024 169,279 
Vehículos 427,218 418,622 
Muebles y ensercs 155,402 153,602 
Equipo de ofiema 25,000 - 
Equipos de computación 102,696 40,944 

Total 26,095,515 L802,024
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LEXITRAT S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

1 Corresponde al efecto del rogistro del rcavalio de terrenos, imstalaciones, 
maguinanas y equipos realizado en septiembre y diciembre del 2016 y cuya 
contrapartida fue registrada en cl patrimomo bajo el rubro de Superávit por 
revaluacion, neta de unpucestos diferidos por US$1,421,849 

2. AL31 de diciombre del 2016 corresponde a 1 activacion do las bodegas y galpones 
del centro de distribución de Pedernalos, 1) líneas de silos y 1) estructuras 
metalizadas de transportadores de materia prima 

Valor razonable 

El valot razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado 
para tsansfenr un pastvo entre parhoipantes de un mercado on la fecha de valoracion, 
1ndependientemento de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 
otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la 
Compañía tiene en cucnta las características del activo que los participantes tomaran 
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o posteo la Compañia utiiza delos de 
mercados observables siempre que sea postblo De acuerdo a las NIIF los valores 
razonables se clasifican en mveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable 
quo se basa en las variables usadas on las técmcas de valorización, como sigue 

+ Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pastwos idénticos 

+ Niel 2 datos diferentes de los precios cotizados meluidos en ol Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) O 
indirectamente (derivados de los precios) 

» Niel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables 

Durante el 2016 se realizó una valuación por parto de un perito mdependiente para 
dotermuau el valor razonable de los terrenos, edificios e mstalaciones y maqumanias y 
equipos de la Compañia El superávit de rovaluacion fue acreditado a otros resultados 
integrales y se muestra en ol Estado de Evolución del Patrimomo como Superavit por 
revaluación, neto del »mpuesto diferido correspondiente 

ALS1 de diciembro del 2016 el estuvo no financiero que se registra al valor razonable es 
del rubro de terrenos, edificios e imstalaciones y maquinarias y equipos bajo 
Imeamientos del Nivel 2 

Técnicas de valoración utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables 

Las técnicas de valoración se basaron de acuerdo a 3) para terrenos en precios de venta 

comparables de terrenos cercanos a los de la Compañía cuyo dato más relevante se basa 

en el precio por m2 del terreno, 11) para edificios e instalaciones en los costos de 
construcción actuales por 12, considerando además el uso y el estado de conservacion 
de los ammucbles, y 1) para maquinarias y cquipos se aplicó el valor de reposición (el 
valor de adquisición actualizado con la tendencia de 1moremonto del mismo) do cada
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LEXITRAT S.A. Y COMPAÑIA SUBESIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

ítem y se utilzaron los Imearmentos del mvel 2 de la jerarquía del valor razonable 
besándose en las condiciones actuales de los mismos 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como ergue 
2016 2015 

Emisión de obhgaciones (1) 489,375 4,106,875 

Clasificación 
Corriente 489,375 1,930,000 
No corriente - 2,176,878 

Total     4,0587] 

La Junta General de Accionistas celebrada el 14 do septiembre del 2011 aprobó la 
emisión de obligaciones con garantía genoral pos un monto total de US$4,000,000, de 
la serie "A" a una tasa fia anual del 7%, con un plazo de 1800 días, pagando capital e 
miereses tnmestralmente Los fondos obtemdos Meron destinados para capitel de 
trabajo El prospecto de oferta publica. así como la inscripción en cl registro de mercado 
de valores fueron aprobados por la Intendencia de Mercado de Valores en diciembre de 
2011 

Primera emisión de obligaciones 

Monto emitido 4,000,000 
Pagos de capital realizados cn 

2012 (897,500) 
2013 (633,125) 
2014 (650,000) 
2015 (650,000) 

2016 1,180,000) 
Saldo de capital al 31 de diciembre 2016 489.378 

La Junta General de Acciomstas celebrada el 28 de octubre del 2014 aprobo la tercera 
emisión de obligaciones con garantía general por un monto total de US$3,000,000, de 
clase “1” a una tasa fija anual del 8 5%, con un plazo de 1,440 días, pagando caprtal e 
mtercses trimestralmente, los fondos obtenidos fucron destmados para capital de 
trabajo El prospecto do oferta publica, así como la »scripción en el registro de mercado 
de valores fueron meritos por la Supermiendencia de Compañía en febrero del 2018, 

Tercera emisión de obligaciones 

Monto emitido 3,000,000 
Pagos do capital realizados en 
2015 (562,500) 

2016 [2,437,500] 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 

 



11 

LEXITRAF S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ET_AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DY 2016 

En octubre del 2016 la Compañía realrzé la hquudación de obligaciones correspondientos 
a la tercera emision según las Liquidaciones de Bolsa No OPE-223982, OPE-224222, 
OPT-224536 y OPE-224803 todas por US$468,728. 

Durante el 2016 se devengaron mierés por US$233 577 (2015 389,832) que fueron 
pagados al cxerre del 31 do dsciembre de cada año 

De acuerdo con los indicados prospectos, Allmentsa SA deberá durante la vigencia de 

las obligaciones mantener 

» Una cobertura de gastos financieros (utilidad operatva/gastos financieros) no 
inferior a uno 

+ Mantener un mwvel de liquidez (activo cormente/ pasivo corriente) no inferior a 
uno 

+ Mantener un límmto de apalancamiento que no supere una relación entre el pasivo 
financiero sobre el patrimonio de máxumo de 3 puntos 

= Cuentas por cobrar por tun valor no mferor a US$4,000,000 
»  Norepartir dividendos mientras exstan obligaciones en mora 
+ No enajenar los activos esenciales para el cumplumento de su objeto social 

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compañia cumpho con estos resguardos 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerexales y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

2016 2015 
Comerciales 
Proveedores 3,977,560 8,345,661 
Acciomstas - 2,265,639 
Compañsas relacionadas 14,007 239,953 

Obligaciones con el IESS 35,124 31,441 
Anticipos a chentes 30,573 69,441 

Otras 309,985 234,843 

Total 4,367, 11,186,978 

Clasificación 

Corriente 4,367,249 8,921,339 
No cornente -  _2:265639 

Total AOT2 31.186.978 

Proveedores corresponden principalmente a facturas por compra de matoría pruna.como trigo y 
pasto de soya no generan mteresos 

Accionistas representan préstamos recibidos por parte de los accionistas, los cuales no generan 
intereses m tienen vencimientos establecidos
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LEXITRAF 5,A, Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR El, AÑO TERMINADO HL 31 DE DICIEMBRE DI 2016 

PROVISIONES 

Un resumen de las provisiones es como sigue 
2016 

Participación a trabajadores 3,269,480 
Otros beneficios 194,725 

Total 3,564,208, 

2015 

1,713,449 
339,520 

2.052.969, 
Participación a Trabajadores De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la Compañía en un 15% aplicable a las utalidades 
hqudas o contables Los movimientos de la provisión para participacion a trabajadores son como 
gue 

2016 

Saldos al conmenzo del año 1,713,449 
Provisión del año 3,369,480 
Pagos efoctuados 1,713,449) 

Saldos al final del año 3,369,480, 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obhgaciones poz bencficios definidos £s como sigue 

2016 

Jubilación patronal 1,007,712 
Bomficacion por desabrucio 262,424 

Total 1,270,136 

13.1. Jubilación patronal 

  

2015 

1,443,760 
1,713,449 
1,443,760) 

1,713,449 

2015 

806,660 
264,719 

1,071,379 

De acuerdo con las disposictones del Código de Trabajo de la República del Ecuador, 
los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de sorvicio de 25 años en una. 
misma mstitución, tondran derecho a la jubilación patronal y en aquellos casos en 
los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio 
se reconocerá en forma proporcronal 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilacion patronal fueron 
coro sigue



LEXITRAT S.A. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO UI 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

13.2 

2016 2015 

Saldo al comienzo del año 806,660 769,833 
Costo laboral por servicios actuarralos 137,975 26,952 
Costo por interés 35,170 31,255 
Perdida (ganancia) actuarial por cambios 

en supuestos financiezos 9,374 (13,013) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por 

ajustes y expenencia 30,710 43,607 
Beneficios pagados (1,673) (60,649) 
Reducciones y liquidaciones anticipadas 10,004) 161,225) 

Saldo al final del año 1,007,712 806.660 

Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminación de 
a relación laboral por desalucio solicitado por el empleador o por el trabajados, la 
Compaña entregara el 25% de la últma remuneracion mensual por cada uno de los 
años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de boraficacion por desahucio 
fueron como sigue 

  

2016 2015 

Saldo al comienzo dol año 264,719 236,048 

Costo laboral por servicios actuaniales 30,495 17,477 
Costo por mterés 11,542 9,584 
Perdida (ganancia) actuarial por cambros 

en supuoslos financieros 2,946 (4,223) 
(Ganancia) pérdida actuarial reconocida por 

ajustes y experiencia (43,114) 4,677 
Benoficios pagados (4,164) (15,144) 
Costo por servicios pasados - 16,300 

Saldo al final del año 262,424 264,719 

Los calculos actuanales del vator presente de la obligacion devengada por concepto 
da beneficios defirados fueron reahzados el 31 de diciembre del 2016 por un actuario 
idependionte El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 
definidos y lns costas del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el metodo de la undad de crédito proyectada Bajo este método 
los beneficios defimados deben sel atribuidos al penodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula dol plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuarialos para 
calcular el valor prosente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de 
dimero a través del tiempo, cl meremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios
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16. 

LEXITRAT 5.4. Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS MNANCIBROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Las ganancias y perdidas actuarales que sutjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedao esperado de los empleados correspondientes 

Las presunciones prmerpales usadas para propósitos de los calculos actuaniales son 
las guientes 

2015 2016 

Tasa de descuento 631% 631% 
Tasa esperada del moremento salarial 3.00% 3 00% 

PATRIMONIO 

Capital Social - 4131 de diciembre de 2016, el capital socral de la conmpaña esta compuesto por 
800 acciones a un valor nommal de un US$ 1 

COSTO DE VENTAS 

Un detalle de los costos de ventas por su naturaleza es como sigue 
2016 2015 

Materia prima utilizada 43,472,610 52,824,364 

Mano de obra directa 481,116 1,195,673 
Sumanustros y materiales 425,088 2,259,302 

Mantenimiento y reparaciones 617,723 1,060,501 
Depreciaciones 837,481 753,544. 

Servicios publicos - 712,249 
“Transporte - 307,167 
Combustibles - 185,414 
Honorarios - 121,935 

Arnendos - 75,407 
Seguros - 51,206 
Sucidos y salarios 771,531 - 
Beneficios sociales 216,379 - 

Otras beneficios a los empleados. 7,509 - 

Aporte a la seguridad social 143,932 - 

Gastos por amortizaciones 8 - 
Otros 1,204,050 232,290 

Total 98,171,487 — $9,779.052 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

2016 2015 

Gastos de admimstración 7,051,967 3,397,894 

Gastos de ventas 165,376 1,924,255 

Otros gastos 858,366 611,368 

Total BOT5709 5900517



17. 

LEXITRAF S.A, Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DI 2016 

Un resunzen de los gastos de admmusiracion y ventas por su naturaleza son como sigue 

2016 2015 

Sueldos, beneliezos sociales y demás 1,074,499 1,121,542 
Participación a trabajadores 3,369,980 1,713,449 
Honorarios 96,536 955,004 
Transporte 689,707 824,578 
Impuestos, contribuciones y otros 744,899 191,150 
Gastos do gestion 168,013 168,423 
Jubiación patronal y desahucio 204,679 165,739 
Sumunistros y materiales 169,851 144,373 
Agasajos, capacitaciones y otros - 133,677 
Provisión para cuentas incobrables - 116,182 
Servicios púbhoos 29,900 96,448 
Mantenimiento y reparaciones 95,100 69,116 

Depreciaciones 86,500 64,402 
Seguros 16,286 40,248 
Gastos de viaje 165,402 39,435 
Promocion y publicidad 165,876 22,884 
Arriendo de uxmuebles 35,347 18,553 
Combustibles 18,098 9,206 

Amortwzaciones - 8,504 
Pérdidas netas por detertoro del valor 87,671 - 

Otros 858.365 30,504 

Total 8,075,709 — 5,938,517 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y aciidades de 
financiamiento, la Compañía esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que 

pueden afectar de manera más o menos sigmificatwa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consccuencia, sus resultados 

A continuación, se presenta una defimción de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de 
la compañsa, sí es el caso 

Riosgo en las tasas do interés - El Grupo so encuentra expuesta a nesgos en la tasa de mterés 
debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interes tanto fijas como variables El 
rcsgo es manejado por la Compañía mantemendo una combinacion apropiada entre los 
préstamos a tasa fija y a tasa variable 

Riesgo de crédito El riosgo de crédrto sc refere al nesgo de que una de las partes moumpla 
con sus dbhgaciones contractuales resultando en una perdida financiera pata el Grupo La 
Gerencia de la Compañia considera que él nesgo credricio se encuentra imtigado delndo a sus 
politicas de cahficacion y evaluación de chentes previo al otorgamiento de crédatos y persodos (30 
dias en promedio), no habiéndose presentado problemas sigmficativos de cobranza dudosa. 

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes clentes y 

diversas áreas geogralicas a fin de evitaz la concentracion del riesgo La evaluación de crédito 
contame se realiza sobre la condamon finenerera de las cuentas poz cobrar
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Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion 
de hquidez 

La Gerencia Fmanciera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de hquidez 
de manera que la Gerencia pueda manejar los requermentos de financiamiento a corto, mediano 

y largo plazo, asi como la gestion de Liquidez de la Compañía La Compañía maneja el riesgo de 
Iquadez tuantemendo reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monitoreando 

continuamente los flujos efectivos proyectados y realos y concihando los perfiles de venermiento 
de los activos y pasivos financioros 

Riesgo de capital - La compañra gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que mexsuzan el rendimento a sus acciomstas a través de 
Ta optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

Riosgo de Mercado - Dotado a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a. 
riesgos de mercado, tales como, nesgo del precio de materia pruma, concentracion de chentes, 
competencia, y, riesgo de tasas de interés 

- Precio de Materias Prenas y Transporte En el sector de alimentos para animales el precio 
de las materias primas está determinado poz las fluctuaciones del mercado, La politica de 
credito de la compañia con sus principales proveedores es de 20 días para proveedores de 
materia prima, 30 días para proveedores de repuestos, 45 dias para proveedores de 
materiales y 60 días para proveedores de químicos 

- Concentración de Proveedores - Se abastece principalmente de las materias prunas que 
compra a Asociacion Eouatoriana de Fabricantes de Alhmentos Balanceados - AFABA (44%), 
Productos Pesqueros S, A, (15%) y Fortidex $ A (13%) La Compañía realiza una cvalnacion 
anual de sus principales proveedores mediante el monitoreo de los estándares de calidad de 
materias primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal altamente 
capacitado que monutorca las diferentes etapas del proceso productivo 

- — Competencia - La Compañía se enfrenta a un mercado altamente competitivo, en donde los 
precios y la calidad de los balanceados conforman un valor portante al tomar la decision 
para la alimentacion de los animales, Almentsa S A para mitigar este riesgo tiene como 
ventajas competitivas fórmulas de calidad y especralzadas, a través de la utilización de 
matenas primas de primera línea con procesos y auditorías a los provecdores para mantener 
un estandar y caldad de tas msmes 

- — Tasas de interés — Fl nesgo de la tasa de interes en la deuda equivale al nesgo de los fiuyos 
de efectivo Muturos de los mstramentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de 
aierés en el mercado La exposición de la Compañía frente a nesgos en los cambios en la 
tasa de mierés de mercado está relacionada prinexpalmente a obligaciones de largo plazo 
con tasa variable 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron 

aprobados por la Gerencia de LEXITRAF $ A, el 12 de enero de 2018 y seran presentados a los 
Accromstas y Junta Directiva para su aprobacion En opmnión de la Gerencia de LEXITRAFS A, 
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Acciomstas sun modificaciones
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la feoha de emsión de los estados financieros consolidados 
(15 de enero de 2018) no se produjeron eventos que en opmién de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados Fnancroros consolidados adjuntos 
  

  

Contador General


