Lexitraf 5.A.

Cuentas

Dahe

Haher

Glosa

Inversiones en Allmentsa

£.265,639,22

Prestamos a Soclos a Iarga Plaza

2.265.639,22

Reg. Prestarnos Accichistas por
inversion en Alimentsa

Sumas totales

2.265.639,22

4.#65.639,22




LEXITRAF S.A.Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO FI. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

LEXITRAT 3.A., es una compaiiia andnima constituida en Ecuador en noviembre 19
del 2010. Su actividad principal es la inversién en acciones de sociedades de capital.

Su domicilio se encucntra ubicado en la ciudadela Alborada cuarta etapa, Isidro
Ayora 402 en los Bloques de Apanor, Provincia del Guavas.

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la siguicnte:

Alimentsa 3.A.  Fabricacibn vy comercializacidn de Ecuador 52.12%

La

alimentos balanceados, principalmente
para especies bioacuificas, ganado y
aves de corral, ademds cuenta con
puntos de wventas en la Provincia de
Manabi, Machala v El Oro

informacion contenida en estos estados financieros consolidados es

responsabilidad de la Gerencia del Grupo,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros consolidades han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ([ASB).

Bases de preparacion

Los estados financiercs consclidados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por ciertas propiedacdes que son medidos a sus valores
razonables, tal comoe se explica cn las politicas contables incluidas a
continuacién. El costo histérico estd basado generalmenfc en el valor
razonable de la contraprestacién cntregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que sc recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio ¢s directamente ohservable
o estimado utilizando otra fécnica de valoracion, Al estimar ¢l valor razonable
de un active o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del active
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del active o pasivo a la fecha de medicion., El valor razonable a efectos de
medicidon ¥ o dc revelacidn en los estados financieros consclidados, sc
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonabie, pero no son su valor razonable,
tales como €l valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.



LEXITRAF 5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DE 2015

2.3.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo
indicado en la NIIF 13 v con base en el grado de importancia de los insurnos

para la medicion del valor razonable cn su totalidad, los cuales se describen a
continuackin:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2; Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el active o pasivo, ya ses directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros consolidados

Bases de consolidacion

Los estados financieros consclidados incluyen los estados financieros de
Lexitraf 3.A. v las entidades controladas por la companfia {(sus subsidiarias).
Todas las transacciones, saldos, ingresos y pastos intergrupales son
eliminados en la consolidacién. Una compafia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participads

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada,

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimicntos

El Grupo reevalila si controla una participada si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control
mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derschos de voto de una
participads, €l poder sobre la participada se genera cuande los derechos de
volo son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma umnilateral, El Grupo
considera todos los hechos v circunstancias pertinentes para evaluar si los
derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del Grupo del dereche de voto cn relacion
con el tamaiio v la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voio

b) Los derechos de voto potenciales poscidos por el Grupo, olros tenedores
de voto o de otras partes

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican quc el Grupo
tiene, o ne la capacidad presente de dirigir las actividades relevanics en el
momento en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de
voto cn las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando Lexitraf S.A., adquiere cl
contrel de la subsidiaria, v cesa, cuando csta pierde el control de la misma.
Los ingresos y gastos de la subsidiania adquirida o enajenada durante el
ejercicio, se incluyen en el cstado consolidade de resultados y en el otio
resultado intogral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiara
hasta la fecha en que Lexitraf S.A. deje de controlar a la referida compafiia.

El resuitado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propictarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total
de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupe y a las
participaciones no controladoras, ain si esto diera hugar a los intcreses
minontaries a un saldo deudor.

Cuande sea necesario, se reglizan gjustes a los estados financiercs de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables de! Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de cfectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su
totalidad en el proceso de consolidacién.

2.3.1. Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Lexitraf S.A.,
Tiene el poder para gobernar las politicas financicras y operativas a
fin de percibir beneficios de sus actividades

El Grupo registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de
acuerdo con el método de participacidn en el patrimonio, cuando se
presentan estados financieros scparados. De acuerdo con este
método, las inversiones en acciones en companias subsidiarias son
registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compafiia emisora
en €l porcentajc de tenencia accionaria y postcriormente, se reconoce
la participacién en las utilidades y/o las pérdidas de dichas
companias en la opertunidad en gque son reportadas por las
companias ermisoras. Las pérdidas informadas por las compafiias
cinisoras, se reconocen en los resultados de la Compeaiiia hasta cl
valor de su inversién. Los dividendos en cicctivo se acreditan a las
mversiones en acciones en compaiias subsidiarias, cuando son
decretados por las compafifas emisoras,

2.3.2. Participaciones no controladoras.- Se idenfifican de manera
separada respecto a la participacién del Grupe. Las participaciones
no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su wvalor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los activos nctos identificables de Ia adguirida,
Posteriormente a la adguisicion, el valor en libros de las
participaciones controladoras sera el importe de dichas
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

participacioncs al reconccimiento inicial méas la porcién de las
participaciones no controladeras del cstado de cambios en el
patrimonio neto posterior, El resultado integral total se atribuye a
las patrticipacioncs no controladoras avn si esto da lugar a un saldo
deficitario de estas ltimas,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que sc pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios, Los socbregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado actvo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier
deteroro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisidn para reduar su
valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituyc en funcién de
un anéligis de la probabilidad de recupcracion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cucnias por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
[echa del estade de situacidén Onanciera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Inventarios

Los inventarios son presentados &l costo de adquisicion ¢ valor neto realizable,
el menor. Son valuados con €l método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentiran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios mcluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual cs delerminada en funcidn de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta. El valor ncto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn
y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos
Medicion er el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos se medirin por su coslo.

in
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NOTAS A LOS TISTADOS FINANCITROS CONSCLIDADOS
POR I, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesia en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y
la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelarento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a
la adquisicion o construcciéon de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su use o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: mo del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades, planta ¥ equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada v ¢l importe acumulado
de las pérdidas de deteroro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos sc imputan a resultados cn el
pericdo en quc se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipos de la Compafiia, requieren revisiones periédicas.
En este sentido, las partes ohjeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo gue medic entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

Método de depreclacién gy vidas dtiles

El costo de propicdades, planta v equipos se deprecia de acucrde con el método
de linsa recta. La vida 1til estimada, valor residual v método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo
v las vidas Gtiles usadas cn cl calculo de la depreciacion;

Tipo de bienes Vida wtil (en afios)
Maquinaria y equipos 10 - 50
Instalaciones 10
Vchiculos 5-12
Muebles y cnscres 10 - 20
Equipos de computacion 5-8

Retiro o venta de propiedades, planta ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l precio de
venta v ¢l valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.
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LEXITRAF S.A, Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMEINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.8, Deterioro del valor de los activos tangibles

2.9,

Al final de cada periodo sobre el cual se inforina, el Grupo evalQa los importes
en libros de sus activos tangibles a fin de deternunar si existe un indicativo de
gue cslos activos han sufride alguna pérdida por deterioro de valor. En tal
caso, se calcuia el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compaifiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora dc efectivo a la que pertenece
dicho activa. Cuando se identifica una basc razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efeclive individuales, o distribuidas al grupo més pequefic de
unidades generadoras dc efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable v consistente,

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo {o
unidad generadora de efectivo) sc reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por defcrioro de valor se reconocen mmediatamente en el resultado
del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor cs revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (0 unidad peneradora de cfectivo) aumenta al vaior
estimado revisado de su importc recuperable, de tal manera que el importe en
libros incrementade no excede ¢l importe en libros quc se habria calculado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deteroro de valor para dicho active {o
unidad generadora de efective) en afics anteriores. El reverso de una perdida
por deterioro dc valor es reconocido automdticamente en ¢l resultado del
periodo,

Al 31 de diciemiie del 2015, 11o se determiné deterioro de los activos tangibles.

Cuentas Comerciales por pagar v otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentss por pagar son pasivos
financicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier
deterioro. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) sc
reconoce como costos financieros y se calculan utiizando la tasa de inferés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultarc inmaterial. El periodo de crédite promedio
para la compra de ciertos bienes es dec 90 dias.

El Grupo ha implementado politicas dc manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términes crediticios pre acordados.

17
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
commentes,

2.10. Impusstos

El pasto por impucsto a la renta representa la suma del impucsio a la renta
por pagar corrientc,

El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el atfio, lLa utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblcs ¥ partidas
que nurnca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto decl impuesto
corriente se calcula utilizande las tasas fiscales aprobadas zl finai de cada
periodeo.

2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que
cl Grupo tenga que desprenderse dc recursos que incorporen bencficios
ccondmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fialle
del importe de la obligacion.

El importe rcconocido como provision debe ser la mcjor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presentc, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los ricsgos v las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién prescnte, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo,

2.12, Participacion a trabajadores

La Compahia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia, Este bencficic se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioncs legales.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestacidon de
servicios los cuales deben ser reconocidos cuando s¢ cumplen fodas y cada
una de las siguientes condiciones:

¢« Eil Grupo ha transferide al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivades de la propiedad de los bienes;

= El Grupo ho conserva para si ninguna implicacién cn la gestién corriente

de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
i retiene el control efectivo sobre los mismos;

1%
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« El importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad,

+ Sea probable que cl Grupo reciba los beneficios cconémicos asoctados con
la transaccién; y

+ Los costos incurridos, o por incurrir, eén relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad,

2.14.Costos y gastos

Los costos y gastos sc registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen g medida que son incurrides, independientecmente de la fecha en
que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo més cercano en el
iC SE Conocen.

2.15.Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos; salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la csencia de la transaccion,

Los ingresos y gustos con origen en iransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la pesibilidad de compensacién ¥ el Grupo tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulténes, se presentan netos cn resultados.

2.16, Instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccifn que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financiercs {distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
apregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamnente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.17, Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultades”®, "inversiones
mantcnidas hasta el vencimiento® “activos financieros disponibles para la
venta”®, ¥y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los actives financieros y se determina al momento
del reconocimiento iniclal. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccién, Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos

14
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financieros que requieran la cntrega de activos dentro del mareo de tiempo
establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

2.17.1.

2.17.2.

2.17.3.

2.17.4.

Método de la tasa de interés efectiva.- £l méiodo de [z tasa de

interés efectiva €8 un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento finanaero y de imputacion del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interescs pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con cl importe neto
en libros en el reconcoimiento indcial.

Los ingrescs son reconocidos sobre la base de la tasas de interés
efectiva para los instrumentos de dcuda distintos a los activos
finanmeros clasificades al valor razonable con cambic en los
resultados.

Inversiones mantenidas hasta el pencimiento,.- Las inversiones
mantenidas hasta €l vencimiento son actives financicros 1o
derivados con pagos fijos o determinables v fechas de vencimiento
fijas que el Grupo tiene la mtencidon afirmativa v capacidad de
mantener hasta el vencimientio. Luego dcl reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimicnto se miden al costo
amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva menos
cunalquicr deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar.- Los préstamos v cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizades en un mercade activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el métode de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el
reconocimiento del interés resulte nmaterial,

Deterioro de valor de actives financieros.- Los activos financieros
distintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deterioro de valor al Gnal de cada
periodo sobre el cusl se informa. Un active Onanciero estara
deteriorado cuande exista evidencia objetiva del deterioro comeo
consccucncia de une o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimicnto inicial del active y los flujos de efcctive futuros
estimados del active financiero se han visto afectados.

18
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Para Jas inversiones patrimomales disponibles para la venta, se
considera que una caida significativa o prolengada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su costo es una cvidencia
ohjetiva de deterioro.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria ineluir;

¥ Dificultades nancieras significativa del emisor o del obligado;
o

¥ Infracciones dc las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en €l pagoe de los intereses o cl
principal; o

¥ Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma
de reorganizacidn financiers; o

¥ Ladesaparicion de un mercado active para ese active financiero
debido a dificultades financieras.

Para cicrtas categorias de activos financieros, como cucntas
comerciales por cobrar, un activo cuye deterioro no ha sido evaluado
individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una basc
colectiva, Entre la evidencia objctiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria cstar deteriorada se podria incluir Ja experiencia
pasada de la Compafiia con respecto al cobre de los pagos, un
incremento en el nimerc de pagos atrasados en la cartera guc
superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que
se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financicros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros v el valor prescnte de los flujos futuros cstimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
active financicro,

Para los activos financieros repistrados al costo, ol importe de ia
pérdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
imporie en libros del activo y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un active financierc similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.,

El importe en libros del activo financierc se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales porv cobrar, donde
¢l importe en libros se reduce a iravés de una cuenta de provision.
Cuando se considera gue una cucnta comercial por cobrar es
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2.17.5.

incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en
el importe ¢n libros de la cuenta de provision sc reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, €l importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye
y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconoeido, la
pérdida por deteriore de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en los resultados siempre y cuando ¢l monto en libros
de la mversitn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los actives financieres.- La compania dard de
baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derecchos contractusles sobre los flujos de efectivo del activo
financierp, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos ¥
ventajas inherentes s la propiedad del active financiero a otra
entidad, 31 la compania no transfere m reticne substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continia
reteniendo el control del activo transferido, se reconccera su
participacion en el active y la obligacion asociada por los montos
que tendria que pagar. Si la compadiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la compafia continuarid reconocciendo el
activo financiero y también reconiocera un préstamoe garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidas.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, ia diferencia
entre ] importe en libros del activo y Ia suma de la contraprestacién
recibida ¥ por recibir asi como ¢l resultado acumulade gue habian
mido reconocidos en otro resultado integral y acummulacdos en el
patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas dc un active financicro (es
decir, cuando la compaiiia retiene una opcién para readquirir parie
dc un activo transferido), la compafiia distribuye el importe en libros
anterior del active financicro entre la parte que continua
recontociendo bajo una participacién continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas
partes =z la fecha de la transferencia. La difcrencia entre el importe
en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo reconocida
y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no
seguird siendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocgida en otro resultado
integral se reconoce en el resultade del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
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integral es distribuida entre la parte que continia siendo reconoccida
vy la parte que ya no serd reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes,

2.18, Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos dc deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos quc la
Compafiia tenga dereclio incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de Ia fecha del estadoe de situacion {inanciera,

2.18.1.

2.18.2,

2.18.3.

2.18.4,

Clasificacion_como deuda o patrimonio.- Los instrumentos de
deuds y patrimonio son clasificados como pasivos financiercs o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde
contractual y las definicicnes de pasivo financicro e instrumento de
patrimonio,

Instrumentos de pairimonio.- Un mstrumento de palrimoenio
consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
mstrumentos de patritnonio emitidos la compariia se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de Jos costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo
se reconoce y deducc directamente en el patrimonio. No se reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisidn o cancelacidnl de los mstrumentos de
patrimonio propios de la Compafiia.

Otros pasivos financieres.- Los oiros pasivos {inancicres
fincluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comercialcs v
otras) se miden posteriormentc al cosio amortizado usande el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del
costo amortizado de un pasive [nanciero vy de imputacién del gasto
[inanciero a lo largo del periodo relevarnte. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a
lo largo dc la vida esperada del pasive financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periode mas corto con €l importc neto en libros en
el momento de recenocimiento inieial.

Baja en _cuentas de un pasivo financlere.- La compania dara de
haja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
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o cumplen las obligaciones de la compafia, La diferencia entre el
importe en libros dcl pasive financiero dado de baja ¥ la

contraprestacion pagada y por pagar sc reconoce ¢n el resultado del
pcriodo.

2.19, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - Nota; Las

entidades deben revelar en sus estados financieros consalidados el posible
impacto de las NIF nueuvas y revisadas gue han sido emitidas pero que atin no
han entrado en vigencia, Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 31 de mayo de 2015. El efecto potencial de la aplicacidn de cualguier NIIF
nueva y revisada emitida por et IASE luego del 31_de mayo de 2015 pero antes
de que los estados financleros consolidados hayan sido emitidos también debe
ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacion de las NIF nuevas y
revisodas es solo con fines ilustratives. Las entidades deben analizar el impacto
segun hechos y circunstancias especificos.

El CGrupo no ha aplicado las signientes Normas I[nternacionales de
Informacioén Financiera (NIIF) nucvas y revisadas que han sido emitidas pero
ann no son efectivas:

Efectiva a
partir de
NIIF Titulo periodos que
inicien en o
después de
NITF © Instrumentos financicros Enerc 1, 2018

Modifcaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion
Modificaciones g 1a NIC 16 Clarificacion de los métodos

Enerco 1, 2016

v la NIC 38 aceptables de depreciaciéon y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NI Venta o Aportacién de Bienes  Enero 1, 2016
10 y NIC 28 enftre un Inversionista y su
Asaciada o Negocio Conjunio

Modificacioncs a la NIIF Entidades de Inversion:

10, NIIF 12 v la NIC 28 Aplicacidn de la Excepcion de
Consolidacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de participaciéon ¢n los  Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificacicnes a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Encro 1, 2016
Ciclo 2012 - 2014

Encro 1, 2016

Se permite la aplicacién anticipada de cstas normas nuevas y revisadas.
NIIF ¢ Instrumentos financieros
La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacién v medicion de activos financieros. Esta morma sc modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
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clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para
ia contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requenmicntos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria dc medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros quc se clasifican dentro del alcance de la NIC
32 - Instrumentos Financieros, sc reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo sca el de
recaudar los flujos de efcctivo contractugles, vy que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intercses sobre el
capital pendiente por lo gencral se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan Iugar en fechas cspecificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del prineipal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultade integral. Todas
las otras inversiones de deuda ¥ de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los pericdos contables posteriores. Adcmas, bajo la
NiIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
ios cambios posteriores en el valor razenable de una inversidn de
patrimonio (no mantenids para negociar) en otro resultado integral, v solo
con ¢l ingreso por dividendos gencralmente reconocido en ¢l resultado del
periodo,

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el nesgo de crédito del referido pasivo, sc presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
1una asimetria contable en el resuliado del periodo. Los cambics en el valor
razonable atribuible al riesge de crédito de un pasive f[inanciero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periode. Scgan la NIC 39,
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor ragonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un maodelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de
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deteriore por pérdida crediticia incurrida, dc conformidad con la NIC 39.
El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gque una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios =n esas
pérdidas crecditicias esperadas en cada lecha de rcporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra Un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

La NIIF ¢ manticne los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 392. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura ¥ los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha rewvisado v
reemplazade la prueba de efectividad por el principio de “relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afadicron requerimicnios de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de nesgo dc una
cntidad.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el fitturo
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financicros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos
financicros del Grupo. 8Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidén razonable de ese cfecto hasta que un cxamen detallade haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
o negocio comjunto. Especificamente se csiablece que las genancias o
pérdidas resuliantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, ¢n una transaccién con una asociada o un negocio
conjunte que se contabilicen utilizando el método de participacién, se
reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacién de los ihversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiana anterior (que se ha convertido en una asociada © un ncgocio
conjunto que se contabilice segiin el método de participacion) se reconocen
en el resuitado de la anterior controladora sélo en la proporcién dc la
parficipacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negoeio conjunto,

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva,

para periodos anuales que comiencen a parlir del 1 de enerco de 2016 o
posteriormente. La Administracion del Grupo nc prevé que la aplicacién de
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estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversidén:
Aplicacion de la Excepcién de Consolidacidén

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de
la preparacion de estados financieros consolidados esta disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversién,
incluso s1 la cntidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor
razonable de conformidad con la NIIF 10, Adicionalmente, las modificaciones
aclaran que la exigencia de una cntidad de inversién para consolidar una
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de inversion
anteriores se aplica Unicamente g las subsidiarias que no son entidades de
myersion por si mismas.

La Administracion del Grupe no prevé que la aplicacién de estas
modificacioncs en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados [inancieros consclidados,

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacién en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados [inancieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, usando el método de participacién. Anteriormente solo se permitia
el método del costo o de acunerde con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclara que estados financicros separados, son
aguellos presentados en adicién a los estados financiercs consclidados o en
adicitn a los estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias
pere que ticne inversiones en asociadas o negocios conjuntos, para las cuales
las inversiones se registran usando el método de participacion.

La administracién ha definido registrar sus inversiones en subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos, nsando el método de participacién cn los
estados financieros separados;

La Administracion del Grupc no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el future tenga un impacto significative en los estados
financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice cicrtas estimaciones v establezeca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica dc la entidad, con el
propdsito de determmar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los cstados Onancieros consolidados. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
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informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual come a periodos subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

3.2.

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientcs cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperacdo por la Compania, considerando como base deprceiable al valor
resultante entrc el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la secciém 27 “Deterioro de valor
de activos”, la Compaiiia evahia sl cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algiin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de large
plazo, para comprebar s1 hay pérdida de deterioro en el valor de les activos.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El céalculo del valor en uso
requiere que la Compafia determing los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades pgeneradoras de efective y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En €l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en las estimacioncs sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconoctdo
la pérdida por dcterioro.

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere
interpretaciones a la legislacidn tributaria aplicable. La Compaidia busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre
asuntos ftributarios. Aun cuande la Administracion considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir difcrencias de
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interpretacidn con la administracion tributarna que pudieran afectar los cargos
de impuestos en el futuro.

4, EFECTIVO Y ALENT EFECT
Un detalle del efective ¥ cquivalentes de efectivo, es como sigue:
2015
Caja 2,020
Bancos 1,324,360
Inversiones temporales 4.444.353
Total §.770,733
Bancos.- corresponden a depdsgitos en cuentas corrientes mantenidas en
instituciones financieras
Inversiones temporales.- representan certificados de depésito a plazo fijo
mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a
90 dias v que generan intereses que fluctta entre 4,.43% y el 8,20% anual.
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Representan inversiones en instituciones financieras un detalle es como sigue:

2015
Corriente:
Banco Bolivariano (1) 1,200,000
Banco [nternacional 100,000
Baneco de Guayagquil 200,000
Intereses devengados 5,367
Total 1,505,367
No corriente
Papeles adquiridos {2} 260,408
Intereses devengados 1.987
Total 261,995
Total inversiones mantenidas hasta su vencimientos 1,767,362

{1) Corresponden a depésitos a plaze fijo que devenga un interés del 7.15 anual
cuya fecha de vencimiento s junic del 2016
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(2) Corresponden a la compra de papeles emitidos por las compafias Indusur S.A.,
Dexicor S.A. e Inpaecsa S.A,, las cuales generani una tasa de interés del 8 al
B.25 anual con vencimicntos hasta 3 anos.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COEBRAR

2015
Comerciales:
Clientes 11,590,796
Provision para cuentas incobrables (028,376)
Subtotal 11,062,420
Otras cuentas por cobrar:
Compaifias relacionadas 510,961
Otras 444 8981
Subtotal 055,942
Totel 12.018.362

Clientes.- La politica de crédito de la Compaifiia para clientes fluctaa entre 30 y 75
dias plazo y no generan interescs. Un resumen de la antiglicdad de las cuentas por
cobrar comerciales corrientes v vencidas pero no deterioradas es como siguc:

2015
Por vencer 8,614,985
Vencidos:

1 a 30 dias 2,086,048
30 a 60 dias 552,340
61 a 90 dias 143,422
91 a 180 dias 154,199
180 a 360 dias 30,904
360 en adclante 8.298

Total 11,590,796
Movimiento en la ision cuentas in es: un detalle cs como sigue:
2015
Saldo al inicio del afio 412,194
Provisidn cargada al gasto 116,182
Saldo al final del afio 528,376
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7.

INVENTARIO

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materias primas

Productos terminados

Materiales, suministros y combustibles
Inventario en transito

Total

2015

4,582,158
716,760
99,127
2,284,590

7,682,635

Muaterias primas.- corresponden principalmente a harina de pescado, harina de
trigo v pasta de soya, las cuales son utilizadas para la produccidén del balanccado.

Productos terminados.- represcnta principalmente sacos de balanceado extra

prime para camaron.

Inventario en transite.- corresponde a la importacion de trigo ¥ torta do soya,
dichos componentes son materias primas usadas en el proceso de producciin de

balanceado.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones de Ia fuente del IR
Nota de crédito tributario
Crédito tributario IVA

Total

Pasives por impuestos corrientes:
Retenciones cn la fuente de IR
Retenciones en la fuente de IVA
Iva por pagar

Total

2015
374,792

247,711
115

622,618

35,440
24,268
6,059

60,767

Una reconciliacién entre la utilidad segfin estados [inancieros y cl gasto por

impuesto a la renta corrients, €8 como sigue:

A
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2015
Utilidlad segiin estados financieros antes de impuesto
a la renta 9,709,544
Gastos no deducibles 132,161
Participacion a trabajadores de igresos exentos 3,108
Otras rentas exentas (20,719)
Deducciones adicionales (5,031)
Remuneraciones empleados con discapacidad -
Utilidad gravable 9,819,063
Utilidad sujeta a reinversion 12% 1,000,000
Utilidad no sujeia a reinversion 22% 8,819.063
Utilidad sujeta a impuesto a la renta 9,819,063
Impuesto a la renta 12% 120,000
Impuesto a la renta 22% 1,940,194
Impuesto a la renta causado (1) 2,060,194
Anticipo calculade (2) 537,366
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,060,194,

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a disiribucion, v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

{2) A partir del anio 2010, sc debe considerar como impuesto a la renta minimo €l
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v
gastos deducibles.

Con fecha de 16 de enero del 2015, mediante junta general de accionistas se resolvid
acogerse al beneficio tributario de la reinversion de utilidades por US$H1 millon,

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015 son susceptibles de
revisién por las autoridades tributarias.

Aspectos tributarios: El 18 de diciembre del 2015 se emitié la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Plblico — Privadas vy la Inversion Extranjera, con gl
objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacion publico privada v establecer incentivos para promover el
fAnanciamienic productivo, la inversidn nacional y la inversién extranjers, a
continuacién se detallan ciertos incentivos, y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Loy.
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- Las inversiones para la ejecucion de provectos publicos en la modalidad de
asociacion pablico — privada podrian obtener exenciones al impuesto a la
renta, al impucsto a la salida de divisas v a los tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estructuren para €l desarrollo de proyectos
piiblicos en asociacién piublico — privada, gozaran de una exoneracion del
pago del impuesto a ia renta durante el plazo de 10 afios.

- BEstarn exentos del impuesio a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionalcs,
asi como por inversiones en valores en renta fija que sc negocien a traves de
las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran cxentos del impuesto a la salidsa de divisas los pagos realizacos al exterior,
por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, ¢ entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiente con un plazo
de 360 dias y que sean destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito o
irversiones productivas.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Un resumnen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

2015
Costo 10,524,890
Depreciacidn acumulada (2,662,866}
Total 7,862,029
Clasificacién:
Terrenos 487,640
Instalaciones 1,972,428
Magquinarias ¥y cquipos 4,019,509
Cbras en curso 769,279
Vehiculos 418,622
Muebles ¥ enseres 153,602
Equipos de computacion 40,944
Total 7,862,029

4
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LEXITRAF S.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

2015
Emisidn de obligaciones (1) 4,106,875
Clasificacion:
Corriente 1,930,000
No corriente 2,176,875
Total 4,106,875
1-1_1 31 de diciembre de 2015, representa emisiones de obligaciones realizadas como
siguc:

Primera emision. En diciembre del 2011 la compariia coloco su primera emision
de obligaciones por US$4,000,000 a una tasa fija del 7% anual, los cuales
fucron colocados en el 2011 y 2012 por US$1.3 millones y US$2.7 millones
respectivamente. Los recurses captados se destinaron a capital de trabajo. Esta
emision liene vencimientos hasta mayo del 2017, Ll saldo del capital al 31 de
diciembre de 2015 es de US$ 1,6 millones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para garantizar el pago de las obligaciones
a los inversionistas, la Compaiia ha ctorgado una garantia general, que consiste
en mantcner en sus registros contsbles un nivel de cartera no inferior a
US$4,000,000.

Sepunda emisién: en noviembre del 2012 la compania coloco su segunda
emision de obligaciones por un total de US$ 3,000,000, a una tasa de interés
fija anual del 8.5%, con vencimientos hasta el afio 2016.

Al 31 de diclembre de 2015, se procedid a realizar la recompra de esta emisién,
las cuales constan como canceladas segun Liquidaciones de Bolsa No. 210478
por US$ 1,506,123 v No. 210992 por USH 1,482,803

Tercera emisién: en febrero del 2015 la compariia coloco su tercera emision de
obligaciones por un monto de US$3,000,000, a una tasa de interés de 8.5%
anual, con vencimientos hasta el atfio 2019, El saldo al 31 de diciembre de 2015
es de US$2.4 millones

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumcn de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigie:

an
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Comerciales:
Proveedores
Acclonistas
Compafiias relacionadas
Obligaciones con el IESS
Anticipos a clientes
Otras

Total
Clasificacion
Corriente

No corriente
Total

2015

8,345,661
2,265,639
239,953
31,441
69,441
234,843

11,186,978

8,921,339
2,265,639
11,186,978

Proveedores corresponden principalmente a facturas por compra de matcria prima

no generan intercses.

Acclonistas representan préstamos recibides por parte de los acclonistas, los

cuales no generan intereses ni tienen vencimicntos establecidos.

12. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

Participacién a trabajadores
Vacaciones

[ntereses por pagar
Beneficios sociales

Otras

Total

2015

1,713,449
259,521
22,522
48,556

2,921
2,092,969

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia cn un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision
para participacién a trabajadores es como sigue:

2015
Saldos al corntenzo del afio 1,443,760
Provisidn del afio 1,713,449
Pagos efectuadoes {1,443,760)
Saldos al final del afio 1,713,449

=1
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2015
Jubilacién patronal 806,660
Bonificacion por desshucio 2 19
Total 1,071,379

13.1. Jubilacién patronal

13.2.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Reptiblica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de 25 afios en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion
patronal v en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconoceré cn forma proporcional.

Los movimicntos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal
fueron como sigue:

2015
Salde al comenzo del afo 769,833
Costo laboral por scrvicies actuariales 96,952
Costo por inferés 31,255
Perdida (ganancia) actuarial por cambios
en supuestos financieros (13,013)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 13,607
Beneficios pagados (60,649)
Efecto de rediceiones v liquidaciones anticipadas {21,325)
Saldo al final del ano . 806,660

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafila entregara el 25% de la ltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos cn cl valor presente ¢ obligacién de bouficacion por
desahucio fueron como sigue:

ICh
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2015

Saldo al comienzo del afio 236,048
Costo laboral por servicios actuariales 17,477
Costo por interés 9.584
Perdida (ganancia) actuarial por cambios

en supuestos financieros (4,223}
{Ganancia) pérdida actuarial reconocida por

ajustes y expericncia 4,677
Beneficios pagados (15,144)
Costo por servicios pasados 16,300
Saldo al final del afip 264.71

Los calculos actuariales del valor presente de la cbligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fucron realizados el 21 de diciembre del 2015
por un acinario mndependiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio actual y €l costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la wmdad de
crédito provectada. Bagjo cste método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflgjan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de cstos
beneficios,

Las ganancies y pérdidas actuariales que surjan de los ajusies por la
expetiencia v cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan g
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
cmpleados correspondicntes.

Las presunciones pnncopales usadas para propésitos de los célculos
actuariales son las siguientes:

2015
Tasa de descuento 6.31%
Tasa esperada dcl incremento salarial 3.00%

14. PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015, ¢l capital social de la compania esta
compuestos por 800 acciones a un valor nominal de un US$1,

LT
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15. INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales del grupo es €l siguiente:

2015
Ventas locales por divisidn:
Acuiecla 72,232 8580
Frutomar 999,540
Ganado 387,954
Materia prima 2,124,460
Total FisWi 4

16. COSTO DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2015
Materia prima utilizada 52,824,364
Mano de obra dirccta 1,195,673
Suminisiros y materiales 2,259,302
Mantcnimientoe y reparaciones 1,060,501
Depreceiaciones 753,544
Servicios publicos 712,249
Transporte 307,167
Combustibles 185,414
Honorarios 121,935
Arriendos 75,407
Seguros 51,206
Otros 232,290
Total 59,779,053

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de administraciém 3,397,894
(Gastos do ventas 1,924,255
Otros gastos 611,365
Total 5933517

Un resumen dc los gastos de administracion y ventas por su naturaleza son como
sigue.;

A
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18,

2015
Sueldas y beneficios sociales 1,121,542
Participacién a trabajadores 1,713,449
Honorarios 955,004
Transporte 824,578
Impuestos, contribuciones y otros 191,150
Asesorias v atenciones a clicntes 168,423
Jubilacién patronal y desahucio 165,739
Suministros y materiales 144,373
Agasajos, capacitaciones v otros 133,677
Provisiém para cuentas incobrables 116,182
Servicios pablicos 96,448
Mantenimiento y reparaciones 69,116
Depreciaciones 64,402
Segurcs 40,248
Gastas de viaje 30,435
Promocion y publicidad 22,884
Arriende de inmuebles 18,553
Combustibles 4,206
Amortizaciones 8,604
Otros _ 30,504
Total 2,833,517
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso nornmal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia cstd expuesto a distintos ricsgos de naturaleza
finenciera que pueden afectar de manera m&as o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultades.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién ¥ una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de la compania, si es el casa,

Riesgo en las tasas de interés ~ El Grupo se encuentra cxpuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a quc la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés
tento fijas comeo vanables, El ricsgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacién apropiada entre los présiamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus oblipaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para el Grupo. La Gerencia de la Compafia considera que el riesgo crediticio s8¢
encuentra mitigado debido a sus politicas de calificacion y evaluacién de clientes
previo al otorgamiento de créditos y periodos (30 dias en promedic), no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa,

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre difcrentes
clientes y diversas dreas geograficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La

a8
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ecvaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cucntas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera ¢s la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestitn de Lliquidez de manera que la Gercnela pueda manejar los requerimientos de
financiamicnto a corto, mediano y large plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiiia. La Compania maneja el ricsgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuzamente los
flujos efectivos proyectados y rcales v conaliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos financieros.

El cuadro a continuacidén analiza los pasivos financicros de la compafiia a la fecha
del ecstado financiere consolidado hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revclados a continuacidn representaran salidas de flujos de efectivos no
descontadas:

Menor a entre Uno
Un afo v dos anos

Emisién de obligaciones 2,224 313 2,200,000
Cuentas por pagar proveedores 8,367,628
Cuentas por pagar a compafiias relacicnadas 239,953

Riesgo de capital - La compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimicnto a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimenio.

Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compania csta
expuesia a riespos de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima;
conecentracion de clientes; competencia; v, tiesgo de tasas de interés.

- Precto de Materias Primas y Transporte.- En el sector de alimentos para animales
el precio de las materias primas cstd determinado por las fluctuaciones del
mercadeo, La politica de crédito de la compafia con sus principales proveedores
es de 20 dias para provesdores de materia prima, 30 dias pava provcedores de
repuestos, 45 dias para proveedores de matcriales y 60 dias para proveedores
de quimicos,

- Conceniracién _de Proveedores.- Sc abastece principaimente de las materias
primas que compra s Asociacidén Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados - AFABA {44%), Productos Pesqueros 3, A, {15%) y Fortidex 8, A,
(13%}. La Compaiia realiza una cvaluacién anual de sus principales
proveedores mediante el monitoreo de los estindares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal
altamente capacitado quc monitorea las diferentes etapas del proceso
productivo.
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19.

Competencia.- La Compariia se cnlrenta a un mercado sltamente competitivo,
cn donde los precios y la calidad de los balanceados conforman un valor
importante al tomar la decision para la alimentacion de los animales, Alimentsa
5. A. para mitigar cste riesgo tienc como ventajas competitivas férmulas de
calidad y especializadas, a través de la utilizacion de materias primas de primera
linea con proceses v auditorias a los proveedores para mantener un estéandar v
calidad de las mismas,

Tasas de Interés.- El riesgo de la tasa de terés en la deuda equivale al riesgo
de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la
fluctuacion de la tasa de interés en i mercado. La exposicion de la Compagiza
frente a riesgos cn los cambios en la tasa de interés de mercado esta relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable,

Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
gsiguientcs rubros:

2015

Corriente No eottiente

Aectivos Financieros medidos al costo;

Efectivo v equivalentes de cfectivo 5,749,634 -

Activos financiereos medidos al costo amortizade:

Cuentas por cobrar a clientes 11,062,420 -

Cuentas por cobrar relacionadas 334,059

Otros activos financieros 1,505,367 261,995.
Total activos financieres 18,651,480 261,995
Pasivos Financieros medidos al

costo amortizado:

Préstamos 1,930,000 2,176,875

Compafiias relacionadas 239,953

Cuentas por pagar a proveedores 8,343,661 -
Total Pasivos Financieros 10,515614 2,176,875

S

APRDBAC!QE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado €1 31 de diciembre del
2015, fueron aprobados por la Gerencia de LEXITRAF 8.A., el 14 de Agosto de 2017
y seran presentados a los Acclonistas y Junta Directiva para su aprobacién, En
opinion de la Gerencia de LEXITRAF S.A., los estados financieros seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados (14 de Agosto de 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto rmportante sobre los estados financieros
consclidados adjuntos.




