LEXITRAF S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
{No consolidados)

Por el afic terminado
el 31 de diciembre del 2019

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



LEXITRAF S.A.

Estados financieros (no consolidados)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Indice

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacién Financiera (No consolidado)
Estado de Resultados Integral {(No consolidado)
Estado de Cambios en el Patrimonie (No consolidado)
Estado de Flujos de Efectivo (No consolidado)

Notas a los Estados financieros (No consolidados)

Abreviaturas usadas:

Uss$ - Délares de los Estados Unidos de América
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
NIUF -  Normas Internacionales de Informacion Financiera

Compafiia - LEXITRAF S.A.

Paginas No.
1-3

4



CONSULTAX S.A.

Auditing & Taxes- Consulfores Independientes

1

INFORMY DE LOS AUDITORES INDEPERDMENTES

£ Jos sefiores accionistas de:
LEKITRAF 8.4,

Oeinidn

Hemos auditado los estados flnandieres (no consclidados) que se adjuntan de
LEXITRAF 8 A, gue comprenden £l estado de situacion Fnanciera al 31 de diclembre
dei 2019 y Ios correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
parimonic ¥y de lujos de efectivo por el afdo terminade en esa fecha, asi como las
notas & las estados inencieros (n.o consclidades) que inchayer un réswmen de las
politicas cortables significativ

T3 nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) arriba mencionados
pf‘ sentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién fnenciera
de LEXITRAF S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones v sus
fjos de afectivo. por gl afio terminado en esa fechs, de acuerdo con Normas
Internacionalss de Informacién Financiera (NIIF) emitdas por el Canseje dé Normas
Inigrmacicnales de Contabilidad (IASE).

Fundementos de To opinidn

estra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Interniacionales de Anditoria
(NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con, dichas normas se describen més

d lante en este informe en ia seccitn, “Responsabilidades.del auditor en relacion con
2 audiwria de los estades financieres (ne consolidadosy”. Someos independientes de
LEMITRAF S.A. de acusrdo con el Codigo de Etica para- Profesionales de la
Contabilidad del Corse_]o de Normaz Internacionales de 'E‘:ttca para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y-las disposiciones de ;ndependeﬁaa de la
QL perintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuadot; ¥ hemos cumplido
jas demas responsablmdade% de. ‘ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditorie que hemos obienide es suficlents y
apropiada para proporcionar Una bdse PATA MASstra opwlo*-l

Informacién Presentada en é&dxmn d los Estados ﬁnanctems fno consohdadas}

La administraciénes responsable porla prepar acidn de Informacion adicional, Taicual
cotmprende el Informe anwal de los Adrhinistradores a la Junta de Acclonistas,: pero
no incluye el juege completo de estados {inancicros {no consblidados) vy muestro
informe de guditoria. Se espera gue dicha informeacidn sea pussta a nuestra
disposicién cen posterioridad 2 la fecha de 2sig informe.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros (no cémsolicia,.los) de la Compaiiia, no
mcluye dicha informacién ¥ ne expresamoes ninguna forma de asegurarmiefsto o
conalusién sobre la misma. En conexidn con la augitoria de log estados fman@eros
ino consolidados), nuestra responsabilidad es leer dichae informacicn aditionsal
cuands egté disponible v, al hacerlo, considerar si esta Informacion dontiene
ineonsistencias materiales en relacién con los estades financiéros fno consolidados)
o con nusstro conochmiento obtenidn durante la auditoria, o sl de oira forma
nargceria estar materialmente incorrscta.

. SE——  errermpropfomfomto iyt
w e T s armerrrymyrrs
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Una vem que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos ¢ue existe un error material en esta informacion, tenemos
ia obligacién de reportar dicho asunto a los acclonistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administrucién de 1o Cﬂmpama por los Estados
Jinancieros (no consolidados)

La Adminisiracion es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de los
estados financierss (no consolidadaos) de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacion Financiers - (NIIF) eraitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v del contrel intermo determinado por la Administracién como
necesario para pertnitir la prepacacidén de los estados financieros (no consolidados)
libres de errores materiales, debide a fraude o ertor,

En la preparacion de los estados financieros [no consolidados), ja Administracion és
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en
marcha, revelande, segln cotresponda, los asuntos relacionados con negocic en
marcha v ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de Hguidar la Compaitia o cesar sus operaciones,
o hizn, 1o tenga otra alternativa realista que hacerls.

La Administracidn es responsables de la supervision del proceso de reporte inanciers
de la Compaifiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditeria de los Estados
JFinancieros (no consolidadoes)

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonabie de si los estados
financierdg (no consolidados) en su conjunto estan libres de errores materiales,
debide a fraude o error, ¥ emitr un informe de auditoria que inchiya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garamfiza gue una
avditoria realizada de cenformidad con Narmas Internscionales de Aucditoria [NIA),
detectara siempre nn error material cuando este axista. Errores pueden surgir debido
a franide o error v son considerados materiales ¢i, individualmerite 0 e su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que [os
u§udrios toman basandose en los estados financieros {no consclidados).

Como parte de uvna auditoria efectuada de conformidad conn las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos muiestro Juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profzsional durante teda la auditoria. También:

+  Identificamos v evaluamos los rtiesges de error material en los estados
Anancieros [no conselidados), debido a freude o error, disenairios ¥ efecuitamos
procedimientos de auditoria pars responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuesira opinién. Elriesgo de no detectay un ervor material debido a frande es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debideo a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones iniencionadamente errdneas o valneracion del conftrol
interno.

+  Ohtenemos congcimiernfo del control interno relevante para la auditpria con ¢l
fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las



)

circunstancias, pero no con el propésita de expresar una opinidn sohre Ia
efectividad del control interne de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estirnaciones contables y la correspondiente informacion reveldada por la
Administracion es razonable.

Cancluimos scbre lo adecuado de Jla utilizacion, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencla de
anditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sebre la capacidad de la Companfia para continuar comoe negocio
en marcha. S1 concluimos gue existe una iricertidumbre material, se requiers

e lamemos la atencion en nuestro nforine de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados fnancieros (no comsolidados) o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la svidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, evenios o condicienes futuros
pueden ocasionar gue la Companla deje de ser una ecmpresa en
funcionamiento.

Evaluzmos la presentacion geneval, la estructura y el contenido de los estados
fnancieros (no consolidacdes), inchiyendo las revelaciohes, v si los estados
financieros ino consolidados) representan las transacciones vy eventos
subvacentes de tn modo gue legren una presentacion razemable.

Obtenemos evidencia suficiente v adecuada de auditoria relacionada con la
nformacién Gnanciera de la compaiia para expresar una opimdn sobre 1os
estados Gnancleros [me consolidados). Somos responsables de la direccién,
supervision y realizacién de la suditoria de la compafia, asi como tnicos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicanios a los responsables de la Administracién de la Comparfiia respecto &,
entre otros asuntos. el alcance v ¢l mornento de realizacitn de la auditoria planificada
v i0s hallazgos significativos, asi como cuaiquier deficiencia significativa de contrel
nterno que identificaumos en €] transcurse de la auditoria
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LEXITRAF S.A.

Estado de Situacion Financiera (No consolidado)
Al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras
cuentas por cobrar

Inversiones

Otros activos financieros

Total de activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras cuentas
por pagar y total pasivo

PATRIMONIO:

Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Chris Olsen Moeller
Gerente General

Ver notas a los estados financieros (no consolidados).

NOTA 2019 2018
4 843,026 252,068
5 103,445 62,060
6 712 661

947,183 315,689

5 2,062,519 812,102

7 19,569,940 29,498,867

8 11,066,237 4,263,904

32,698,696  34.574.873

33,645,879  34.890,562

9 2 887,497 1,649,346
10

800 800

30,757.582  33.240.416

30,758,382 33,241,216

33.645,879 34,890,562

Meéry Vélez Le6n

Contadora General




LEXITRAF S.A.

Estado de Resultado Integral (No consolidado)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 2019

INGRESOS 11

COSTOS Y GASTOS:

Costo de venta de acciones

Medicién de inversiones en asociadas
Honorarios profesionales

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de viaje

Gastos financieros

Otros

Total

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta 6

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Chris Olsen Moeller\
Gerente General

Ver notas a los estados financieros {(no consclidados).

4,721,516 4,744,577

(4,237,270) -
(110,335) -
(14,132) :
(30,908) (100,945)

- (2,952)

(19,044) (12,948)
(2.331) (8,545)

(4,414.,020) (125,390)

307,496 4,619,187

= (1.195)

307496 4,617,992

Méry 'VElez Leon
Contadora General




LEXITRAF S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio (No consolidado)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Resultados Total

social acumulados patrimonio
Diciembre 31, 2017 800 37,067,236 57,068,036
Dividendos pagados - (28,444,812) (28,444,812)
Utilidad del afio - 4,617,992 4,617,992
Diciembre 31, 2018 800 33,240,416 33,241,216
Dividendos pagados - (2,790,330) (2,790,330}
Utilidad del afio _ - 307,496 307,496
Diciembre 31, 2019 800 30,757 582 30,758,382

y)
gy,

Chris Olsen Moeller \ Mety VElextéon
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros (no consolidados).




LEXITRAF S.A.

Estado de Flujo de Efectivo {No consolidado)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Dividendos recibidos

Dividendos pagados

Otros ingresos

Pagado a proveedores y otros

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Total flujo neto de efective proveniente de
(utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Venta de acciones

Inversiones en ascociadas

Otros activos financieros

y total flujo neto de efectivo {utilizado en)
proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Companias relacionadas y total flujo neto de
efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVC Y BANCOS:

Incremento [disminucion) del efectivo y bancos
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Chris Olsen Moeller \
Gerente General

Ver notas a los estados financieros {no consolidados).

2019 2018
5,969,949 4,516,376
(2,790,330)  (28,444,812)
484,246 228,200
(8,273) (86,278)
(19,044) (12,948)
(51 (1.237)
3,636,497  (23,800,699)
4,237,270 20,779,641
(388,627) -
(6,802,333) -
(2,953,690) 20,779,641
(92.749) 1,769,380
590,058  (1,251,678)
252,968 1,504,646
843.026 252,968




LEXITRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros (No consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

LEXITRAF S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador el 20 de
noviembre de 2010, La principal actividad de la Compaiiia, se constituye en
tenedores de acciones

Sus instalaciones administrativas se encuentran ubicadas en Junin 105 y
Malecén, Edif. Apolo River Tower. Su Registro Unico de Contribuyente es
0992701439001.

El representante legal de la Compafiia es el Sr. Chris Olsen Moeller, por un
periodo de cinco afios a partir del 21 de febrero de 2016, fecha en que fue
inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la compania.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) de LEXITRAF S.A., al 31 de
diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad con las Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. doélar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre la base
del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparaciéon de estos estados financieros (no consolidados).



LEXITRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros (No consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En doélares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Efectivo y hancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inversiones en subsidiarias

Estas inversiones se miden inicialmente al valor razonable mas los costos
de la transaccién. Posteriormente se miden al valor razonable bajo el
meétodo de participacién y las ganancias y pérdidas de los cambios en el
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en
la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer de las
inversiones, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacién de inversiones es reclasificada a utilidades retenidas.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién
pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del

estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los dividendos recibidos por
parte de sus subsidiarias. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los dividendos procedentes de inversiones en acciones y titulos de valor se
reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de intereses efectiva aplicable.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo méas cercanoc en el que se
CONOCE.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros (no consolidados) no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccidon.



LEXITRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros (No consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
{(En délares de los Estados Unidos de América)

2.9

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién
o emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.10 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva. - E]l método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo per cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos

10



LEXITRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros (No consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
{En dolares de los Estados Unidos de América)

financierocs clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

2.10.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. - Las inversiones
mantenidags hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables v fechas de vencimiento
fijas que la Compadia tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.10.3 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos v partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.10.4 Deterioro de valor de activos financieres. - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con
cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero
estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o méas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se
considera que una caida significativa o prolongada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia
objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir:

v Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
v Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el

principal; o

v Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

11



LEXITRAF S.A.

Notas a los Estados Financieros (No consolidados)
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dblares de los Estados Unidos de América)

¥ La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido
evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremernto en el ntimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econémicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la
pérdida por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo v el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye
y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la
pérdida por deteriore de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros
de la inversién a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.10.5 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan
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o cumplen las obligaciones de la compariia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dade de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.11 Normas nuevas v revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2020

Modificaciones a la NIC Participaciones de largo plazo en

28 Asociadas y Negocios Conjuntos
Modificaciones ala NIIF  yenta o aportacion de bienes Fecha a ser
10 entre un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunte
Moedificaciones a NIC 1 y Definicidén de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2020
tratamientos del impuesto a las
ganancias

Mejoras anuales a las Enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, Enero 1, 2020
NIIF Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por
deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio
conjunto al cual no es aplicable el método de participacién. Esto incluye
participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las
inversiones netas en una asociada o negocio corjunto.

Las modificaciones se aplican retroactivarnente a periodos anuales que
comiencen el 1 de enero el afio 2020.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde
hay una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida
en que la participaciéon de los inversionistas no relacionados en esa asociada
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o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicién de las inversiones retenidas en cualquier antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se
reconocen en el beneficio ¢ pérdida de la controladora anterior, sole en la
medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada por
el IASB; sin embargo, se permite la aplicacién anticipada. La administracién
de la Entidad prevé que la aplicacién de estas modificaciones puede tener
un impacto en los estados financieres consolidados de la Entidad en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definiciéon de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
NUF. El concepto de oscurecer informacion material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado
de “podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB
modificéd otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién
de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias.
La interpretacién requiere:

e Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por
separado o0 como grupo.

s Evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento

fiscal incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una entidad en
sus declaraciones de impuestos a las ganancias:
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* En casoc afirmative, se debe determinar la posicién fiscal
contable de manera consistente con el tratamiento fiscal
utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

 En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre
en la determinacién de la posicién fiscal contable utilizando el
monto mas probable o el método del valor esperado.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC
23, que auin no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se
detallan a continuacién:

* NIUF 3 Combinaciones de negocios: Las modificaciones aclaran que
cuando se obtiene el control de un negocio gque es una operacién
conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios
en etapas, incluida la reevaluacién de su participacién previamente
mantenida en la operacidn conjunta a valor razonable. La
participacion previamente mantenida sujeta a remedicién incluye los
activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la
operacién conjunta.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones aclaran que cuando
una parte que participa en una operacién conjunta no tenia el control
conjunto, y obtiene el control conjunto, no se debe reevaluar la
participacién previamente mantenida en la operacién conjunta.

e NIC 12 Impuesto a las ganancias: Las modificaciones aclaran que se
deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias
sobre dividendos en el estado de resultados, en otros resultados
integrales o en capital conforme originalmente se reconocieron las
transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica
independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

¢ NIC 23 Costos por préstamos: Las modificaciones aclaran que, si
cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente después de que
el activo relacionado estd listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la
tasa de capitalizacién de los préstamos generales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
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(no consolidados). En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...

2019 2018
Bancos 292,402 252,968
Inversiones temporales 550.624 -
Total 843,026 252,968

Bancos - Representan principalmente depésitos mantenidos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses y no
se encuentra restringido su uso.

Inversiones temporales — Representan principalmente depésitos a plazo fijo
mantenidos en el Banco Bolivariano, a una tasa de interés del 5.50% y cuyo
vencimiento no excede los 90 dias.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan principalmente créditos otorgados a RANDERSCORP S.A., para
capital de trabajo, los cuales no generan intereses y son cancelados en funciéon
de la liquidez de la compafiia.

6. IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes: Representa crédito tributario de impuesto
a la renta.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
Utilidad segiin estados financieros
antes de impuesto a la renta 307,496 4,619,187
Dividendos exentos (484,246) (4,516,376)
Otras rentas exentas - (100,467)
Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 176,750 2,434
Utilidad gravable : - 4,778
Impuesto a la renta 25% - 1,195
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Aspectos tributarios: El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro
Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias
reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales
reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de
la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al
valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una
contribucién adicional anual por tres afios, ente otras. -

La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la companiia
no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del
2019.

Reformas a varios cuerpos legales

¢ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

¢ Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado
ingresos gravados superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucién tinica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, en funcién de los porcentajes establecidos en la Ley

7. INVERSIONES

... Diciembre 31...

2019 2018

Inversiones en asociadas 19,466,710 29,395,637

Inversiones en acciones 103,230 103,230

Total 19,569,940 29,498,867
Inversiones en asociadas:

Participacion ... Diciembre 31...

2019 2018 2019 2018

Freshshrimp S.A. 52.13% 52.13% 417 417

Randerscorp S.A. 52.13% 52.13% 7,005,711 7,100,828

Greentrailcorp S.A. 3041% 52.13% 3,397,432 10,180,363

Bigrivercorp S.A. 52.13%  52.13% 8,973,150 12,114,027

Total 19,466,710 29,395,637
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Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia realizd la venta de 4,237,270 acciones
mantenidas en Greentrailcorp S.A., al precio de US$1.00 cada una, a la
compania Agropecuaria Sitic Nuevo S.A.

Los estados financieros de LEXITRAF S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2019, también se presentan consolidados con sus companias
subsidiarias en las cuales posee una participacion accionaria de mas del 50%
o egjerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias, LEXITRAF S.A. presenta estados financieros
separados.

Inversiones en dcciones pasivas:

No. ... Diciembre 31...

acciones Precio 2019 2018

Cerveceria Nacional CN S.A. 1,000 Uuss 91 91,000 01,000
Corporacion Favorita C.A. 5,000 UsSs$ 1.87 9,350 9,350
Holcim Ecuador S.A. 40 ussg 72 2.880 2.880
Total 103,230 103.230

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...

2019 2018
Inversion en MX’3 Homes 585,588 585,688
Portafolio de inversién 7,513,518 1,828,316
Certificados de depésito 2,967,131 1,850,000
Total 11.066,237 4,263,904

Inversién en MX’3 Homes — Representan valores invertidos en el proyecto de
construccién 5004 Baker St, realizado por la compafnia MX’3 Homes domiciliada
en Austin - Texas, con rendimientos del 10% sobre las ganancias obtenidas al
final del proyecto.

Portafolio de inversiéon — Representa inversiones mediante médulos de renta
fija y variable en portafolio del Banco Santander a una tasa promedio del 2.28%,
renovables al final de cada afo.

Certificados de depdsito - Representan inversiones en instituciones
financieras y administradoras, mantenidas hasta el vencimiento a una tasa de
rendimiento fija v designadas al valor razonable. Un detalle es como sigue:
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Tasa de ... Diciembre 31...
rendieminto 2019 2018
Banco Bolivariano | 6.88% 2,100,000 1,850,000
Fiducia S.A. 7.51% 867,131 -
Total 2,967,131 1.850.000
9. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31...
2019 2018
Proveedores 30,746 660
Accionistas 2,302,431 -
Relacionadas - 1,616,137
Dividendos por pagar 471,374 -
Otras 82,946 32,549
Total 2,887,497 1,649,346
Accionistas.- Representan créditos otorgados por los accionistas para capital
de trabajo, los cuales no generan intereses y son cancelados en un periodo
menor a 12 meses.
10. PATRIMONIO
Capital social - Representa el capital suscrito y pagado consiste en 800
acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de US$1.00 cada una.
11. INGRESOS
... Diciembre 31...
2019 2018
Ganancias port inversién en asociadas - 4,516,377
Venta de acciones 4,237,270 -
Ingresos financieros 484,246 228,200
Total 4,721,516 4,744,577
12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2019, han sido aprobados por la Gerencia de LEXITRAF S.A., el
17 de febrero de 2020 y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de LEXITRAF S.A., los estados
financieros (no consolidados) seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud {OMS)
declard como “pandemia” al brote del virus COVID-19 originado en China en el
tltimo trimestre del afio 2019. Dados los efectos sanitarios de la referida
pandemia y sus consecuencias econémicas en los diversos sectores e industrias,
el Gobierno del Ecuador y gobiernos internacionales de otras naciones, se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, por lo cual el
16 de marzo del 2020 se decreté “estado de excepcién” en el pais, que implica
la restriccionn de la circulacién en territoric nacional bajo condiciones de
aislamiento total y parcial asi como el distanciamiente social, cierre de
comercios en general y prohibiciones de espectaculos piiblicos y privados que
pudieran traer aglomeraciones de la poblacién.

Las medidas indicadas precedentemente, podrian tener impactos negativos en
los niveles de actividad econdémica en el Ecuador, por consiguiente, en las
operaciones de la Compafiia. Tales efectos, si hubieren, se veran reflejados en
los estados financieros correspondientes al afio 2020.

Hasta junio 15 del 2020, no ha sido posible determinar de manera confiable el
tiempo en que se mantendran los efectos causados por la pandemia el “estado
de excepcitn” y su iImpacto en las operaciones de la Compafiia y en los estados
financieros.
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