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CPA. Edgar Nicolas Garcia Snchez
Auditor Externo Independiente

INFORME DEI. AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
LEXITRAF S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de LEXTTRAF S.A., que incluyen el estado
de situacidn financiera a] 31 de diciembre del 2017 - 2016, y los cotrespondientes estados de
resultados integral, de cambios en el pattimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos no consolidados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de LEXITRAF
S.A., al 31 de diciembre del 2017 - 2016, el resultado de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas — NIIF para PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Sintesis

La Compafifa contabilizd en sus registros contables al 31 de diciembre de 2017, el ajuste de
las Inversiones en Acciones por el método del Valor Patrimonial Proporcional, el importe
de este ajuste asciende a US$. 52,610,262.00 Las cuentas contables que se afectaron producto
de este ajuste fueron: Cargo a la Cuenta de Activos no Corrientes — Inversiones en Acclones
al Valor Patrimonial Proporcional y Crédito a la Cuenta Contable Resultados del Ejercicio.

Bases de la Opinion

1.a auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A). Mi
responsabilidad de acuerdo con dichas notmas se describe mis adelante en este informe en
la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Soy independiente de LEXITRAF S.A. de acuerdo con el Cochgo de Ftica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para



Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y he cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Cédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacidén razonable de los estados
financieros de conformidad con Notmas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequetias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB), y del control intemo determinado por la
Adrministracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores rnateriales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros,
la Administracién es responsable de evaluar Ia capacidad de la Comnpafifa para continuar
como negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, 2 menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien,
no tenga otra alternativa realista que hacerlo. La Administracidén es responsable de la
superviston del proceso de informacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditotia realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como patte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, apliqué juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional

durante toda la auditoria. También:

i.  Identfiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
materdal debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control

interno.



i.  Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

iii.  Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

iv.  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compeariia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

v.  Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guay@gbgil 26 de 2018

ol

CPA. Edgar Nicolas
Auditor Externo
Reg. No. SC-RNAE-776



LEXITRAF S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Comparativo 2017 2016

Activos Corrientes: 2017 2016

Caja, Bancos 1.504.646 134,537
Inversiones Financieras (Nota 4) 1.989.035 0
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1.027.404 187.802
Impuestos 618 0
Otros activos Corrientes 0 0
Total Activo Corriente 4.521.704 g 322.339

Activos No Corrientes:

Inversiones Financieras (Nota 4) 75.072.562 21.987.279
Otros Activos 0

Total Activo no Corriente 75.072.562 21.987.279
Total Activos 79.594.266 22.309.618

Pasivos Corrientes

Cuentas Por Pagar (Nota 5) 7.041 4.642
Impuestos a la renta, retenciones y otros tributos 4 0
Beneficios sociales 0 0
Gastos acumulados 0 0
Total Pasivo Corriente 7.045 4.642
Jubilacién y desahucio 0 0
Cuentas Por Pagar 0 0
Total pasivo no Corriente 0 0
Total P:?si“)s 7.045 4.642
Patrimonio
Capital pagado (Nota 6) 800 800
Reservas Legal 0 0
Resultados Integrales (Nota 4) 0 21.987.279
Resultados acumulados 79.586.421 316.898
Total Patrimonio 79.587.221 22.304.976
Total Pasivos y Patrimonio 79.594.266 22.309.618
Alex Olsen Pons rng/ Gl nda Mera
Presidente Coutador

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros



LEXITRAF S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

2017 2016

Ingresos Por Dividendos (Nota 7) 6.915.139 3.822.399
Otros Ingresos 31.145 0
Total Ingresos 6.946.284  3.822.399
Costo de ventas 0 0
Depreciacion 0 0
Jubilacion y Desahucio 0 0
Total Costo de venta 0 0
Margen operacional 6.946.284 3.822.399
Gastos de administracién

Sueldos y beneficios sociales 0 0
Honorarios profesionales legales 6.939 4.920
Servicios basicos 0 0
Suministros y Materiales 0 15
Impuestos y contribuciones 62.489 2.389
Jubilacion y Desahucio 0 0
Otros gastos 1.976 4
Total Gastos Administrativos 71.404 7.328
Otros Ingresos (Egresos) 0 0
Interés financieros, neto (Gastos) 0 0
Utilidad antes de Impuestos y Participacién a Trabajadores 6.874.880 3.815.071
Ajuste Por Aplicacién del Metodo de la Participacion (VPP) 52.610.263  21.987.279
Utilidad Integral del Ejercicio 59.485.143  25.802.349
Dividendos Pagados 2.205.006 3.669.832
Utilidad Disponible despues de pago de dividendos 4.669.874 145.239

Alex Olsen Pons Ing/ Glenda Mera
Presidente Contador

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros



LEXITRAF S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PERIODOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

Aportes para futuros ~ Reservasde  Reservas Resultados Resultados

Cuentas Capital Pagado . . Total Patrimonio
aumentos de capital  capital Legal Integral acumulados

Saldos el 31 de Diciembre de 2015 800 0 0 0 0 171,728 172.528
Utilidad 2015 0 0 0 0 0 3.815.071 3.815.071
Capitalizacion 0 0 0 0 0 0 0
Retiro 0 0 0 0 0 -3669.832 -3,669.832
A;uslte. por. Metodo de la 21987200
Participacion VPP 0 0 0 0 21.987.179 -10

Saldos el 31 de Diciembre de 2016 800 0 0 0 21.987.279 316.398 22304976
Utilidad 2017 0 0 0 0 0 6.874.880 6.874.880
Capitalizacion 0 0 0 0 0 0 0
Retiro 0 0 0 0 0 -2.205.006 -2.205.006
Ajuste por Metodo de la 52612370
Participacion VPP 0 0 0 0 -21987279  74.599.649

Saldos el 31 de Diciembre de 2017 800 0 0 0 0  79.586.421 79.587.221

A é«// qi‘/ L/

- Alex Olsen Pons In enda Mera
Presidente Contador

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros



LEXITRAF S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO E INDIRECTO
POR ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION METODO DIRECTO
Flujo de Efectivo Actividades de Operacidn

Dividendos Recibidos 6.946.284 3.822.399
Otros gastos -69.619 -39.129
Total Flujo Neto en actividades de Operacién 6.876.665 3.783.270
Actividades de Inversién

Efectivo neto utilizado en Inversiones Financiera Corriente -1.989.035 0
Efectivo neto utilizado en Inversiones Financiera No Corriente -472.913 0
Total Flujo Neto en actividadesde Inversion -2.461.948 0
Actividadesde Finaciamiento

Prestamos a Relacionadas -839.602 0
Pago de Dividendos -2.205.006 -3.669.832
Total Flujo Neto en actividades de Financiamiento -3.044.608 -3.669.832
Disminucién Neta de efectivo ysu equivalente 1.370.110 113.438
Efectivo y su equivalente al inicio del afio 134,537 21.099
Efectivo al final del afio 1.504.646 134.537

ACTIVIDADES DE OPERACION METODO INDIRECTO

Utilidad Integral del Ejercicio 59.485.143 25.802.349
Ajuste Medicion del VPP -52.610.263 -21.987.279
Utilidad del Afio, sin registros no monetario 6.874.880 3.815.071

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el capital:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 0 -7.345
{Aumento) disminucién en Otras Cuentas cobrar 0 0
(Aumento) disminucién en Credito Tributario 618 0
Aumento (disminucién) en Cuentas Por Pagar 2.400 -24.455
Aumento (disminucién) en Impuesto Por Pagar 4 0
Aumento (disminucién) Reserva Jubilacion o} 0
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 1.785 -31.801

Actividadesde Inversién

Efectivo neto utilizado en Inversiones Financiera Corriente -1.989.035 0
Efectivo neto utilizado en Inversiones Financiera No Corriente 472.913
Total Flujo Neto en actividades de Inversion -2.461.948 0

Actividades de Finaciamiento

Prestamos a Relacionadas -839.602 0
Pago de Dividendos -2.205.006 -3.669.832
Total Flujo Neto en actividades de Financiamiento -3.044.608 -3.669.832
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 1.370.110 113.438
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 134,537 21.099

Efectivo al final del afio

Y A/

Alex Olsen Pons Ing. Glenda/Mera’
Gerente General Contador

Ver politicas de contabilidad aplicada y notas explicativas sobre estos estados
financieros



LEXITRAF S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LEXITRAF S.A. fue constituida en Guayaquil Ecuador el 10 de noviembre 2010 mediante
escritura piblica. Siendo su principal actvidad la de Tenencia de acciones, Para cumplir con
su objeto social, sus accionistas realizan inversiones en territorio ecuatoriano en las dreas
agticola y acuicolas y ademds ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas
¥ que tengan relacion con el mismo. La Compafifa desarrolla sus actividades en la Ciudadela
Alborada Cuarta etapa, Isidro Ayora 402 en los Bloques de Apanor, provincia del Guayas.

La estructura accionaria de la compatiia al 31 de diciembre de 2017 estuvo conformada

por:
Nomina de Accionistas Acciones
Olsen Moeller Chris 176
Olsen Moeller Karen 176
Qlsen Moeller Brigitte 176
Olsen Moeller S.A. 144
Olsen Pons Alex 80
Homewyin 48
Total General 800

Total

176
176
176
144
80
48
800

%
22%
22%
22%
18%
10%

6%
100%

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades la
provincia es del Guayas, en ¢l cantén Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracién de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa el 30 de marzo de 2018 y seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de Ja
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin medificaciones.




LEXITRAF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

2. Resumen de las principales Politicas Contables (Continuacion)
Declaracién de cumplimiento.-

- Los estados financieros estan presentados en Dolares de Estados Unidos de
Norteamérica moneda funcional en Ecuador y han sido preparado de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas. Vigentes al cierre de 2017 afio de adopcion de las
NIIF para las PYMES.

Las Normas Internacionales de informacion Financiera son de aplicacion obligatoria
en Ecuador a partir del 1° de enero de 2012 mediante Ley Promulgada por la
Superintendencia de Compaiiias.

Las principales caracteristicas seguidas por LEXITRAF S. A. en la preparacién de los
estados financieros son:

Consolidacion de Estados financieros

La Compafiia LEXITRAF S.A., consolida los estados financieros de sus saldos
contables cortados al 31 de diciembre de 2017, conforme a lo estipulado en la Norma
Internacional de Contabilidad — N.I.C # 27 & Normas Internacionales de Informacion

l Financiera N.LLF. # 10,

— Efectivo y equivalentes de efectivo

Representan activos financieros liquidos reconocidos al costo histérico, segun saldo
Banco Bolivariano.



LEXITRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

3. Otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar incluyen saldos con partes relacionadas, a continuacion:

Nota3 2017 2016
o Clientes
o Cuentas Por Cobrar Nostrano S.A, 28.071 8.450
: Cuentas Por Cobrar Actionflex S.A. 10.328 2.450
""""" Cuentas Por Cobrar Bellitec S.A. 188.847 o
Cuentas Por Cobrar Contorto S.A. 800.158 176.902
Total Cuentas Por Cobrar g 1.027.404 g 187.802

4. Inversiones en Acciones

LEXITRAF S.A. El 16 de mayo del 2017 aporto la totalidad de las acciones que
mantenia en la compaiiia Alimentsa S.A., de la siguiente manera:

Compatias Aporte %
Bigrivercom S.A. 21514793 51%
Graentailcorp SA. 8015313 1%
Randerscorp S.A. 12655762 30%
Total General 42.185.368!  100%

La compaiia para la medicion de sus inversiones, aplica el método del Valor de
e la Participacion (VPP), para el afio 2017 es de US$ 52.610.263 y para ¢l afio 2016
es de US$ 21.987.279, para el ejercicio 2017: como se detalla en el cuadro a

continuacion:

10



LEXITRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

Inversiones en Acciones (Continuacion)

Nota 4 017 216
. Ajuste al , Ajuste al
_ Inversion al Total | lversion al Total
Inversiones Metodo de ‘ Metodo de ,
Costo .. .| Mversion | Costo . Inversion
Participacion Participacion
Banco Boliveriano 1,500,000 1,500,000 0
Banco (Portafalio Santander) 139.035 139.035 0
Dinamico (Portafolio Santander) 150.000 150.000 0
Bonos (portafolio Santander) 100.000 100,000 0
Globales (Portafolio Santander) 100,000 100.000 0
Sub total Inversion 1,989,035 0l 1989.035 ] 0 0
Alimentsa SA. of 226563 1971639 20987279
Bigrivercorp SA 11214587 30481403 41.695.990 0
Greentreilcorp S.A. 4177983 11929572) 16107355 0
Randerscor S.A. 6.5%6.816| 10.199.87) 16.7%6.103 0
Sub total inversion 21985385 52.610.263/ 74.599.649] 2.265.639 19721639 21.987.279
Acciones Favorita G.350 9350 0
Acciones Holcim 2880 2.380 0
Aciones Cerveceria Nacional 91000 91,000 i
Sub total Inversion 103.230 0 103230 0 0 i]
Banco Santander 36,683 369.683 0
Total Inversiones WAS1.334] 52610263 77.061597| 2265638 10.721.639| 21.987.279

En el afio 2017, la compaiiia posee inversiones en acciones en la Favorita, Holcim
y Cerveceria Nacional por un total de US$ 103.230, Portafolio de Inversién en
Banco Bolivariano y Santander por US$ 1.989.035 y US$ 369.683.
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LEXITRAF S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016.

5. Acreedores,

Representan pasivos financieros, que se originan principalmente por los saldos
con partes relacionadas.

Nota 5 017 2016

Cuentas por pagar Lanec 596938 463938
Honorarios Por Pagar 1.072,00 2,30
Total Acreedores 704138 464168

6. Capital Pagado

El capital pagado estd constituido por acciones ordinarias y nominativas de un
dolar de los Estados Unido de América, de la cero cero uno a la ochocientas las
cuales fueron autorizadas por resolucién de la Superintendencia de Compaiiias.

7. Ingresos por Dividendos

Durante el ejercicio econémico la Compaifiia LEXITRAF S.A. recibi6 dividendos por
las inversiones, segtin detalle:

Dividendos Recibidos 2017 2016

Alimentsa 5549738 3822399
Randerscorp 408317 0
Riverscorptrail 703.261 0
Greentraicorp 253823 0
Total Dividendos 6915139 3822399

12




LEXITRAF S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2016

Gastos de Operacion

Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen

8. Impuesto a la Renta y Participacién a Trabajadores,

Las operaciones de la compaiiia empezaron a partir de julio de 2011, su actividad
econdémica es la tenencia de acciones, no registra trabajadores en relacién de
dependencia, no declaré importe alguno por impuesto a la renta por que los dividendos
recibidos segin el Art. 9 de La Ley de Régimen Tributario interno constituyen

ingresos exentos.

: 9. Eventos Posteriores
o Entre ¢l 31 de Diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros

- (26 de abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
puedan tener un efecto importante sobre los estados financieros.

_ 10. Aprobacién de los Estados Financieros o
Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 8

de marzo de 2018 sin modificaciones ni observaciones al mismo.

. -



