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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Soñores Acciomstas y Junta de Drrectores de 
LBXITRAF S A Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA 

Informe sobre los estados financieros consolidados 

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de LEXITRAF S A Y 
COMPAÑÍA SUBSIDIARIA que comprenden el cstado consolidado de situacion 
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los corresponcientes estados consolidados 
de resultado integial, de cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las pohrticas contables sigmficativas y otras 
notas explicalivas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentación razonable de 
estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF, y dol control interno determmado por la Gerencia como 
necesaro para permitir la preparación de los estados financieros consolidados bres 
de erroros materiales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opmión sobre estos estados financieros 
consolidados basados en nuestra auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria Estas normas requieren que 
cumplamos con requeramuentos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para. 
obtener certeza razonable que los estados financieros consolidados están Ibres de 
eriores materiales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener cvidencra de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financioros 
consolidados Los procedwmientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
ncluyondo la evaluacion de los mesgos de error material en los estados financieros 
consolidados debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audrtor 
toma en considcración los controles mternos relevantes para la preparacion y 
presentacion razonablo de los estados financieros consolidados de la Compañía a fm. 
de diseñar procedamentos de audrtoria apropiados a las extcanstancias, pero no con. 
el proposito de expresa una opmion sobre la efectividad del control mterno de la 
Compañía Una auditoria tambien comprende la evaluación que las polrtcas 
contables utilizadas son apropradas y que las estimaciones contables hechas por la. 
Gerencia son razonables, as1 como una evaluación de la presentacion general de los 
estados financieros consolidados 

Consideramos que la evidencia de auértoria que hemos obtenido es suficiente y 
aproptada para proporcionar una base para nuestra opunión de auditoría
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Opinión 

En muestra opmión, los referimos estados financieros consolidados presentan 
razonablemento, en todos los aspectos matenalos, la posicion financiera de LEXITRAF 
5A Y COMPAÑIA SUBSIDIARIA al 31 de diciombre del 2015, el resultado de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Fmanciera NIF 

Asuntos de énfasis 

Sm modificar nuestra opimón, 1mformamos que, los estados financieros consolidados 
corresponchentes al año termmado el 3] de diciembre del 2015, son los primeros que la 
Compatña ha preparado de acuerdo con lo que establece la MIIF 10, y la resolucion No 
SC ICI DCCP G 14 003 En este sentido dichos estados financieros consolidados no 
ncluyen cifras comparativas 

Restricción a la distribución y a la utilización 

Este mforme esta destinado unicamente para la informacion y uso de la Admmistración, 
así como para su presentación a la Supermtendencia de Compañias 
Consecuentemente, los cstados financieros consolidados adjuntos no podran ser 
utilizados para otros fines sin provia autorización 

  

CPA, Damel Medina 
Guayaquil, 14 de Agosto de 2017 
SC-RNAE-No 924 

Auditor Externo
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LEXITRAF S.A, Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En US dolares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Otros activos financieros 
Cuentas por cobrar y 

otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propicdades, planta y equipos 
Otros activos financieros 
Otros activos 

Total activos no corrientes 
TOTAL ACTIVOS 

PASIVO 
PASIVO CORRIENTE 
Préstamos 
Cuentas por pagar 
Provisiones 
Pasivos por impuestos comentes 
Total pasivos corrientes 

PASIVO NO CORRIENTE 
Prestamos 
Pasivo por impuestos diferidos 
Cuentas por pagar 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital socral 
Resultados acumulados 
Participación no controlada 
Total patrimonio 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Chnis Olsen Mosller 
Gerente General 

Notas. 
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13 
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Ver notas a los estados financieros consohdados 

2015 

5,770,733 
1,505,367 

12,018,362 
7,682,635 

622,618 
47,360 

27,647,075 

7,862,024 
261,995 

3,592 
8,127,611 

35,774,686 
  

1,930,000 
8,921,339 
2,052,969 

65,767 
12,970,075 

2,176,875 
151,394 

2,265,639 
1,071,379 
5,665,287 

18,635,362 

800 
7,930,034 
9,208,490 

17,139,324, 
35,774,686 

ES] 

JORS Na 
Contador General



LEXITRAF $.A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(En U.S dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES 15 75,754,834 

COSTOS DE VENTAS 16 (59,779,082 

MARGEN BRUTO 15,975,782 

Gastos de admunstración 17 (3,397,894) 
Gastos de venta 17 (1,924,255) 
Gastos Einanecieros (281,499) 
Otros egresos 17 (611,368) 
"Total gastos (6,215,012) 
UTILIDAD OPERACIONAL 9,760,770 

Menos gasto de 1mpuesto a la renta corniente 8 (2,060,194) 

UTILIDAD DEL AÑO 7,700,576 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Partidas que no se reclasilicaran 
posteriormente a resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 13 31,048) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 1,569,528 

Total resultado integral atribuible a 
Propietarios do la controladora 3,995,459 
Participaciones no controladoras 3,674,069 

Total 7,669,528 

    Cms Olsen Mocllorx 
Gerente Genoral Contador General 

Ver notas a los estados financieros consolidados



  

LEXITRAF $,4, Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(En US délares) 

   

Participación 
Capital Resultados no Total 
social acumulados controladoras Patrimonio 

Diciembre 81, 2014 800 175,695 176,495 

Uthdad neta 1,811,373 1,811,373 
Apropiación - 
Pago dividendos - 1,815,340) - 1,815,340) 

Diciembre 31, 2015 800 171,728 172,528 

Ajuste por enmienda NIF 10 - 7,758,306 9,208,490 16,966,796 

Diciembre de 31, 2015 
reestablecido 200 7930034 2,208,490 17,139,324 

— Ma 2 
Chris Olsen Moeller > Jorge Mera 
Gerente General. Contador General 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
 



LEXITRAF S.A. Y COMPAÑIAS SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(En U S délares) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Efectivo recibido de chentes 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 
Intereses pagados 
Otros 

Impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 
Venta de Propiodades, planta y equipos 
Activos financicros 

Efectivo neto utilzado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 

Pago de préstamos 
Pago de dividendos participacion controlada 
Pago de dividendos participación no controlada 
Efectiwo neto utilizado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Dismmmucion neta cn ofectivo y equivalentes de efectivo 
Saldos al comienzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

— Aseo 
Chris Olsen Moelle! 

Gerente General 

Vor notas a los estados financieros consolidados 

2015 

75,061,175 
(66,968.219) 

(452 216) 
588,240 

1,226,491 

7,902,489 

(1,318,341) 
48.659 

1,501,586) 
(2,771,268) 

(1,202,563) 
(1,815,340) 
1.667,660) 
(4,685,563) 

(454,342) 
5,225,075 
   

  

Contador General 

 



TEXITRAF S.A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO Ut 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

LEXITRAF 5 A, es una compañía anonima constituida en Ecuador on noviembre 19 
del 2010 Su actividad principal es la mversion en acciones de sociedades de capital 

Su domicilio se encuentra Ubicado en la ciudadela Alborada cuarta etapa, Isidro 

Ayora 402 en los Bloques de Apanor, Provincia del Guayas 

La subsidiaria que se incluye en los estados financieros consolidados es la siguente 

AlmentsaS A Fabricación y comerciahzación de Ecuador  5212% 
almentos balanceados, prinorpalmonte 
para especies bioacuáticas, ganado y 
aves de corral, ademas cuerta con 
puntos de ventas en la Provincia de 
Manabi, Machala y El Oro 

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es 
responsabilidad de la Gerencia del Grupo 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF emutidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS) 

2.2. Bases de preparación, 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores 
razonables, Lal como se explica en las políticas contables incluidas a 
continuación El costo historico esta basado generalmente en el valor 

razonable de la contraprestación entregada a camno de bienes y servicios 

El valor razonable es el precxo que sc rocibaria por vender un activo o el valor 
pagado para transforir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoración, ndepondientemente de s1 ese precio os directamente observable 
o estimado utllando otra tecnica de valoración Al estimar el valor razonable 
de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas dol activo 
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio 
del activo o pasivo a la fecha de medición El valor razonable a efectos do 
medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción do las mediciones que tiene 
algunas samitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor noto de realrzación de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 
36



LEXIFRAF 5.4. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2.3. 

Adicionalmente, a efectos de mformación financiera, las mediciones efectuadas 
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo 
indicado en la NIIF 13 y con base on el grado de importancia de los insumos 
para la medicion del valor razonable cn su totalidad, los cuales se describen a 
contimacion 

Nwvel 1 Son precios cotizados (sm ajustar) on mercados activos para activos o 
pastos adónticos que la entidad puede acceder a la fecha de modición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que 

sean observablos para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Navel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

A continuacion se describen las prmexpales políticas contables adoptadas en 
la preparación de estos estados financieros consolidados 

Bases de consolidación 

Los estados financieros consolidados mcluyen los estados financieros de 
Lextraf S A y las entidades controladas por la compañaa (sus subsidiarias) 
Todas las transacciones, saldos, imgrcsos y gastos ntergrupales son 
elimmnados en la consolidación Una compañía tiene control cuando, 

a) Tiene poder sobre la partcypada 

hy Está expuesto, o bene derecho a rendimientos vanables procedentes de su 

xmplicacion en la participada, 

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos 

El Grupo reevalúa s1 controla una participada st los hechos y crrounstancias 
indican que hay cambios en uno o más de los tres elementos del control 
mencionados anteriormente 

Cuando el Grupo tene menos de la mayoría de los derechos de voto de una 
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de 
volo son suficientes para otorgarle la capacidad práctica de dimgrr las 
actwidades relevantes de la participada do forma umlateral El Grupo 
considera todos los hechos y circunstancias pertmentes para evatuar 81 los 
dorechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle 
podor, neluyendo 

a] El tamaño de la participacion del Grupo del derecho de voto en rolacion 
con el tamaño y la dispersión de las acciones de los otros tenedoros de voto 

b] Los derechos de voto potenciales poscidos por el Grupo, ot1os tenedores 
de voto o de otras partes 

e) Los derechos derwvados de otros acuerdos contractuales



LEXITRAFS A Y SU SUBSIDIARÍA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo 
tiene, o no la capacidad presento de dusgtr las actividades relovantos en el 
momento en que las dccistones deben hacerse, meluyendo los patrones de 
voto cn las juntas de acciomistas anteriores 

La consolidación de una subsidiaria ¡cia cuando Lexitraf S A, adquiere el 
control de la subsidiaria, y cesa, cuando osta pierde el control de la misma 
Los mgresos y gastos de la subsidiana adquirida o engjenada duzante el 
ejercicio, se meluyen en el estado consolidado de resultados y en el otro 
resultado mtogral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria. 
hasta la fecha cn que Lexitraf S A deje de controlar a la referida compañia. 

El resultado y cada componente de otro resultado mtegral so atrbuaran a los 
propictanos del Grupo y de los intereses minoritarios El resultado global total 
de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las 
participaciones no controladoras, aún si esto dhera lugar a los amtoroses 
minontarjos a un saldo deudor 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las 
subsidiarias en relación a las pohticas contables del Grupo 

“Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de cfectivo 
relacionados con las transacciones mtergrupales son elminados en su 
totalidad en el proceso de consolidación 

2.3.1. Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Lextraf S.A, 
Tiene el poder para gobernar las políticas financicras y operativas a 
fin de percibir beneficios de sus actividades 

El Grupo registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de 
acuerdo con el metodo de participación en el patrimonio, cuando se 
prosenten estados financieros separados De acuerdo con este 
metodo, las inversiones en acciones en compañías subsidiarias son 
registradas inicialmente al valor patrimontal do la Compañia emisora 
en el porcentaje de tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce 
la participación on las utilidades y/o las pórdidas de dichas 
compañias en la oportunidad en que son reportadas por las 
compañías ersoras. Las perdidas mformadas por las compañías 
emisoras, se reconocen en los resultados de la Compañia hasta el 
valor de su mversión Los dividendos en efcolvo se acreditan a las 
mversiones en acciones en compañias subsidiarias, Cuando son 
decretados por las compañías emsotas 

2.3.2. Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera 
separada respecto a la partcspación del Grupo Las participaciones 
no controladoras podrian ser 1wmicialmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las parhexpaciones no 
controladoras de los activos netos 1dentaficables de la adquirida 
Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las 
participaciones controladoras sera el importe de dichas
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LEXITRAF S.A Y $U SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2.4. 

2.5. 

2.6. 

2,7. 

participaciones al reconocimiento imcial más la porción de las 
participaciones no controladoras del cstado de cambios em el 
patrimomo neto posterior El resultado mtegral total se atribuye a 
las participaciones no controladoras aún s1 esto da Jugar a un saldo 
deficitario de estas últimas 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efechvo y equivalenien de efecuvo meluyen aquellos activos financieros 
liquidos, depositos o imversines financieras líquidas, que se pueden 
transformar rapidamente en efectwo en un plazo inferior a tres mesos y 
sobregiros bancarios Los sobreguos bancarios son presentados como pasivos 
corrientes cn el estado de situación financiera 

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos 
Inancieros no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un 
mercado activo 

Despues del reconocumento micial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utikzando el método de la tasa de mteres ofectiva, menos cualquier 
deterioro 

Las cuentas comerciales por cobrar imcluyen una provisión para 1educir su 
valor al de probable realización Dicha provisión se constituye on funcion de 
un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican on 
activos cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 

fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 

corrientes 

Inventarios 

Los inventanos son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, 
el menor Son valuados con el método del costo promedxo ponderado Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adqusición 

Los inventarios imcluyen una provision para reconocer perdidas por 
obsolescencia, la cual cs determmada en funcion de un análisis de la 
posibilidad real de utilización cn la produccion o venta El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación 

y los costos necesarios para la venta 

Propiedades, planta y equipos 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipos se medirán por su costo 

in



LEXTfRAT S.A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS CONSOLIDADOS 
POK TI_AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 _ 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adgrusición. 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su. 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y 
la cstemación imicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemonto o de rehabihtación de la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades y 
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a 
la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de trempo 
sustancial antos de estar listos para su uso o venta 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y cl importe acumulado 
de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantemamentos so imputan a resultados on el 
penodo en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipos de la Compañía, requieren revisiones perodicas 
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son 1ecomocidas 
separadamente del resto del activo y con un mvel de disgregación que permite 
depreciarlos en el periodo que medio entre la actual y hasta la siguiente 
reparación 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y eguipos se deprecia de acuerdo con el metodo 
de imea recta La vida útil estenada, valor residual y metodo de deprecración 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualqusor cambio en el 
estimado rogistrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo 
y las vidas utiles usadas cn ol cáloulo de la deprecracion 

Tipo de bienes Vida útil (en años) 

Maquinaria y equipos 10 50 
Instalaciones 10 
Vehículos 5-12 
Muebles y enseres 10-20 
Equipos de computación 5-8 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que suya del retro o venta de una paruda de 
propiedades, planta y equipo es calenlada como la diferencia entro el precro de 
venta y cl valor en libros del actwwo y reconocida en resultados 

31



  

LEXTTRAF 5.4, Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR IT_AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2.8, 

2.9, 

Deterioro del valor de los activos tangibles 

Al final de cada periodo sobre el cual se forma, el Grupo evalua los importes 
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar s1 existe un mdicabvo de 
que estos activos han sufrido alguna péreida por deterioro de valor En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de dotermmnar el alcance 
de la pérdida por deterioro de valor (de habor alguna) Cuando no es postble 
estimar el imporle recuperable de un activo individual, la compañra caloula el 
importe recuporable de la umdad generadora do efectivo a la que pertenece 
dicho acto Cuando se xlentfica una basc razonable y consistente de 
distribución, los actives comunes son también asignados a las umidades 
generadoras de efectivo mdmiduales, o distribuidas al grupo más pequeño de 
unidades generadoras do efectwo para los cuales se puede identificar una base 
de distribución razonable y consistente 

S1 el importe recuperable de un actwo (o umidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o 
unidad generadora de efecto) su reduce a su importe recuperablc Las 
pérdidas por deterioro de valor se reconocen mmediatamonte en el resultado 
del perodo 

Cuando una pérdida por deterioro de valor cs revertida posteriormente, el 
importe cn libros del activo (0 unidad generadora de ofectwo) aumenta al valor 
estumado revisado de su amporte recuperable, de tal manera que el importe en 
Libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado s: 
no se hubiera reconocido la perdida por detenoro de valor para dicho actrwo (o 
unidad generadora de efectwvo) en años anteniores El reverso de una perdida 
por deterioro de valor es reconocido automáticamente en cl resultado del 

periodo 

AL31 de diciembre del 2015, no se determnó deterioro de los activos tangrbles 

Cuentas Comerciales por pagaz y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos 
financicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo 

Después del reconocrmento 1mxcial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro El gasto por imtoreses fincluyendo los mtereses imphertos) se 
reconoce como costos financicros y se calculan utilizando la tasa de interes 
efectiva, oxcepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del iterés resultare inmaterial El penodo de orédito promedio 
para la compra de ciertos bienes cs do 90 días 

El Grupo ha implementado politicas de manejo de mesgo financioro para 
asegurar que todas las cuentas por pagaz se paguen de conformidad con los 
torminos credrticios pre acordados 
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 mesos desde la 
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no 
cormentes 

2.10. Impuestos 

El gasto por mpucsto a la renta representa la suma del mpucsio a la renta 
por pagar corriente 

El impuesto poz pagar corriente se basa en la utilidad gravable (inbutaria) 
registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de mgresos o gastos 1mpombles o deductbios y partidas 
que nunca son gravables o deducibles El pasivo por concepto del impuesto 
corriente se calovia utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada. 
período 

2.11. Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente 
(ya soa legal o 1mplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 
el Grupo tenga que desprenderse de rocursos que incorporen. bencficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puedo hacerse una estimación fiable 
del amporto de la obhgacion 

Xl importe roconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, temiendo en cuenta los riesgos y las mcertidumbres correspondientes 
Cuando se mude una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presento, su valor en Libros representa el valor presento 
de dicho flujo de efectivo. 

2.12. Participación a trabajadores 

La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los 
trabajadoros en las utilidades de la Comparsa Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales 

2.13. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos oremanios procedentes de la venta de bienes y prestacion de 
servicios los cuales deben ser reconocidos cuando sc cumplen lodas y cada 
una de las siguientes condiciones 

+ El Grupo ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo 
significativo dorados de la propiedad de los bienes, 

+ El Grupo no conserva para s1 nnguna implicación cn la gestión corriente 
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, 
a retiene el control efectivo sobre los mismos, 
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+ El importe de los mgresos ordimanos pueda medirse con fiabilidad, 

+ Sea probable que cl Grupo reciba los beneficios economicos asociados con 
la transaccion, y 

+ Los costos meurridos, o por meurnr, en relacion con la transacción pueden 
ser medidos con fiabilidad, 

2.14. Costos y gastos 

Los costos y gastos se rogistran al costo historico Los costos y gastos s£ 
reconocen a medida quo son meurridos, independientemonte de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el pernodo más cercano en el 
que se conocen 

2.15.Compensación de saldos y transacciones 

Como norma genoral en los estados financieros consolidados no se compensan 
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sca requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los agresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene 
la intención de liquidar por su rmporte neto o de realizar el activo y proceder 
al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan notos cn resultados 

2.16, Instrumentos financieros 
  

Los activos y pasivos financieros se miden imoralwente al valor razonable Los 
costos de transacción que son directamente atribubles a la adquisición O 
emusión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) sc 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pastvos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento dol reconocimiento 1meral Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pastos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
roconocen de inmediato en el resultado del penodo 

2.17, 

  

sctivos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías activos 

financieros “al valor razonable con cambros en los resultados”, “mversiones 
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros dispomiblos para la 
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificación deponde de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determma al momento 
del reconocimiento 1micial Todas las compras o ventas regulares do activos 
financicros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción Las 

compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos 
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financioros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 

2.17.L. 

2.17.2, 

2.17,3, 

2.17.4. 

Método de ta tasa de interés efectiva.- El mótodo de la tasa de 

interes efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de amputación del mgreso financiero a lo 
largo del perodo relevante La Lasa de mteres efectiva os la tasa de 
descuento que iguala exactamonto los flujos de efectivo por cobrar 
o por pagar estimados (weluyendo comision, puntos basicos de 
mtereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas 
o descuentos que estén mcludos en el cálculo de la tasa de amteres 

efectiva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto 
en hbros en el reconocimiento micial 

Los mgresos son reconocidos sobre la base de la tasa de intorós 
efectwa para los instrumentos de dcuda distintos a los activos 

financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 

1esultados 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.- Las mversiones 
mantenidas hasta el vencimiento son activos financicros no 
derwvados con pagos fijos o determmables y fechas de vencwmiento 
fijas que el Grupo tene la mtención afirmativa y capacidad de 
mantener hasta el venermiento Luego del reconocimiento imcxal, las 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo 
amortizado usando el método de la tasa de mterés efectiva menos 
cualquier deterioro 

Préstamos y cuentas por cobrar,- Los prestamos y cuentas por 
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determmables que no son cotizados en un mercado actwo Los 
prestamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado 
usando el método de la tasa de mtorés efectwa, menos cualquier 
deterioro de valor 

Los grosos por intereses se reconocen aplicando la tasa de mteres 
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocmuento del interés resulte mmatenal 

Deterioro de valor de activos financieros.- Los activos financieros 
distintos a aquellos des:xnados al valor razonable con cambros en 
los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada 
periodo sobre el cual se informa Un activo financiero estara 
deteriorado cuando exista evidencia objotiva del deterioro como 
consecuencra de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento imicral del actwo y los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados 
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Pata Jas wnversiones patrimontales disponibles para la venta, se 
considera que una caída significativa o prolongada on el valor 
razonable del título valor por debajo de su costo es una evidencia 
objetwa de deterioro 

Para todos los otros activos financieros, la evidoncia olyetiva de 
deterioro de valor podria melur 

Y Dificultados financieras significativa del enusor o del obligado, 
o 

Y Infracciones do las clausulas contractuales, tales como 
mucumplimientos o moras en el pago de los imtereses o el 
pracipal, o 

y” Es probable que el prestatario entre en quiobra o en otra forma 
de reorganización financiera, O 

Y La desapauición de un mercado ackvo para ese activo financiero 
debido a dificultades Enancieras 

Para ciertas categorías do activos financioros, como cuentas 
comerciales por cobrar, un activo cuyo detemoro no ha sido evaluado 
imdiwvidualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base 
colectiya Entre la evidencia objotiva de que una cartora de cuentas 
por cobrar podria ostar deteriorada se podría iclun Ja experiencia 
pasada de la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un 
incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que 
superen el periodo de crédito promedio de 60 días, así como cambros 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que 
se relacionen con el mcumplimuento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el 
importe de la percha por deterioro de valor es la diferencia entre el 
xmporto en kbros y el valor presente de los fujos futuros esumados 
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del 
activo financicro 

Para los activos financioros registrados al costo, ol importe de la 
pérdida por deterioro do valor se mide como la duforencia entre el 
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos 
estimados de efecto descontados a la Lasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero similar Dicha pérdida por 
detenoro de valor no será reversada en períodos subsiguientes 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida 
por deterioro de valor directamente para todos los actos 
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde 
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
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2.17.5, 

ancobrable, se elmma contra la cuenta de provisión La 
zecuperación posterior de los montos previamente eliminados se 
convierte en creditos contra la cuenta de provisión Los cambios en 
el importe cn libros de la cuenta de provision se reconocen en el 
estado del resultado del periodo 

Para los activos financieros registrados al costo, 1, en un periodo 
posterior, el importe de la perdida por detersoro de valor disminuye 
y la musma puedo estar relacionada de manera objetiva con un 
evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la 
pérdida por deterioro de valo: previamente reconocida se revorsa 
con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros 
dela mversión a la fecha en que se reversa el detenoro no exceda el 
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que 
no se hubrera reconocido el deterioro de valor 

Baja en cuenta de los activos financieras - La compañra dará de 
baja en cuentas un activo fenanciero únicamente cuando exprren los 
derechos contractuales sobre los iimos de efoctivo del activo 
Simancioro, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas mherentes a la propiedad del acuvo financiero a ota 
entidad Si la compañta no translere 11 retieno substancialmente 

todos los niesgos y ventajas whercntes a la propiedad y contra 
sotomiendo el control del activo transferido, se reconocera su 
participación en el actwo y la obhgacion asociada por los montos 
que tondría que pagar Si la comparsa rotene sustancialmente 
todos los riesgos y ventajas mbherentes a la propiedad de un activo 
financiero transfendo, la compañia contriuará 1econociendo el 
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de 
forma colateral por los mgresos recibidos 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia 

entre el importe en bros del activo y la suma de la contraprestación 
1ecibidia y por recibir as1 como ci resultado acumulado que habian 
sido reconocidos en otro resultado 1tegral y acumulados en el 
patrimomo se reconoce en el resultado del periodo 

En casa de la baja parcial en cuentas do un activo financiero (es 
decir, cuando la compañia retiene una opción para readquimir parte 
de un activo transferido), la compañía dxstribuye el importe en hbros 
anterior del activo financiero entre la parte que conta 
reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya no 
reconocesa sobre la base del valor razonable relativo de dichas 
partes a la fecha de la transferencia La diforencia entre el porte 
en Libros asignada a la parte que ya no continuará siendo reconocida 
y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya no 
soguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o perdida 
acumulada asignada que hubiose sido reconocida cn otro resultado 
integral se reconoce en el resultado del período La ganancia o 
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado 
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integral es dxsteiburda ontre la parte que continúa siendo reconocida 
y la parte que ya no sera reconocida con hase en los valores 
razonables relativos de ambas partes 

2.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimomo son clasificados como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho mcondicional de diferrr el pago de la obligacion por 
lo menos 12 meses después de la fecha dl estado de situacion financiera, 

2.18.1. 

2.18.2, 

2.18.3. 

2.18.4 

Clasificación como deuda o patrimonio.- Los strumentos de 
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o 
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual y las definiciones de pasivo financioro e 1strumento de 
patrimomio 

Instrumentos de patrimonio. Un mstramento de patrimonio 
consiste en cualquuer contrato que evidencie un mterés residual en 
los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos Los 
instrumentos de patrimonio emitidos la compañía se reconocen por 
los mgresos recibidos, neto de los costos de emision directos 

La recompra do los mstrumentos de patrimonio propios del Grupo 
se reconoce y deduce dircotamente en el patrimonto No se reconoce 
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, proveruentes de la 
compra, venta, emisión o cancelacion de los imstrumentos de 

patrimonio propios de la Compañía 

Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financioros 
(ncluyendo los préstamos y las cuontas por pagar comercalos y 
otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el 
método de la tasa de mteres efectwa 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del 
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto 
financiero a lo largo del período relevante La tasa de intcrós efectiva 
es la tasa de descuento que xguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarsos y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de mteres efectiva, 
los costos do transacción y otras primas o descuentos) estimados a 
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea 
adecuado), en un periodo más corto con el amporte neto en libros en 
el momento de reconocimiento inicial 

Baja en cuentas de un pasivo financiero.- La compañía dará de 
haja on cuentas un pasivo financiero sí, y solo $1, expiran, cancelan 
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o cumplen las obligacionos de la compañia La daferencia entre el 
importe en hbros del pasto financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y por pagar so reconoce en el resultado del 
poriodo 

2.19, Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - Nota Las 
entidades deben revelar en sus estados financieros consolidados el posible 
impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aún. no 
han entrado en vigencia, Las siguientes revelaciones reflejan una fecha. de carte 
al 31 de mayo de 2015 El efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIP 
nueva y revisada emuhda par el JASB tuego del 3] de mayo de 2015 pero antes 
de que los estados financieros consohdados hayan sido emitidos también debe 
ser considerado y revelado El impacto de la aplicación de las NUF nuevas y 
revisadas es solo con fines Hustratvos_ Las entidades deben analar el impacto 
según hechos y creunstancias específicos 

El Grupo no ha sphcado las sigmentes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI!) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
aún no son efectivas 

Efectiva a 
partir de 

Titulo periodos que 
anicien eno, 
después de 

tz Sl 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

Modificaciones a la NIC 1 Imerativas de revelación 
Modificaciones ala NIC 16 Clanificacion de los mctodos 

Enero 1, 2016 

y la NIC 38 aceptables de depreciación y 
amortrzación Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIF. Venta o Aporlacion de Bienes Enero 1, 2016 
10 y NIC 28 entre un Inversiomsta y su 

Asociada o Negocio Conjunto 
Moduficaciones a la NIF Entidades de Inversión 
10, NIF 12 y la NIC 28 Aplicación de la Excepción de 

Consohdacion 
Modificaciones a la NIC 27 Método de participación en los Enero 1, 2016 

estados financieros separados 
Modificaciones a las NIP. Mejoras anuales a las NIF Enoro 1, 2016 

Cielo 2012 - 2014 

Enero 1, 2016 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emutida en noviembre del 2009, introduyo muevos requisitos para la 
clasificación y medición de actos financieros Esta norma sc modifico 
posteriormento en octubre del 2010 para meluir los requisitos para la 
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clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 
estados financieros, y en noviembre del 2013, mcluyó nuevos requisitos para 
la contabilidad de cobertura general En julo del 2014, se emttió otra version 
revisada de la NIIF 9, princxpalmente para molusr lo siguiente 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al 
ntroducxr una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en 
otro resultado mtegral”, para ciertos mstrumentos deudores simples 

Los requisitos glaves de ta NIF 9; 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 
39 - Instrumentos Financieros, so reconocerán posteriormento a su costo 
amortizado o valor razonable Especrficamente, los instrumentos de deuda 
que se mantienen dentro de un modelo de negocxo cuyo objetivo sea el de 
recaudar los flujos de efcctivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractualos que son unicamente pagos de capital e mteroses sobre el 
capital pendiente por lo genoral se miden al costo amortizado al final de 
los periodos contables posteriores Los instrumentos de deuda 
mantemdos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 
recaudar los fujos de efectivo contractuales como por la venta de activos 
financieros, y que tengan térnunos contractuales del activo financiero que 
dan lugar en lechas ospecificas a iluyos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e mterescs sobre el amporte del principal pendiente, son 
medidos a valor 1azonable con cambios en otro resuliado mtegral Todas 
las otras versiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores 
revonables al final de los penodos contables posteriores Además, bejo la 
NHF 9, las entidades pueden hacor una elección irrevocablo para presentar 
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 
patrimonto tno mantenda para negociar) en otto resultado integral, y solo 
con el mgreso por evidendos gencralmente reconocido en el rosultado del 
período 

- En la medición de los pasivos financieros demgnados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por 
cambio en el valor razonable del pasiwo financiero que sea atribuible a 
cambios en el niesgo de crédito del referido pasivo, sc presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimuento de los efectos de los 
cambios en el nesgo de credito del pasivo en otro resultado mtegral genore 
una asimetría contable en el resultado del poriodo Los cambxos en el valor 
razonable atribuible al nesgo de credito de un pasivo financiero mo son 
posteriormente reclasficados al resultado del pemodo Según la NIC 30, 
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero designado a valor razonablo con cambros en resultados so 
presenta on el resultado del periodo, 

+ Respcoto al deterioro de activos financieros, la NITF 9 establece un modelo 
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contramo al modelo de 
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deterioro por perdida crediticia mourriña, de conformidad con la NIC 39 
El modelo de deteroro por pérdida crediticia esperada roqtuere que una 
entidad contabilce las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas 
pérdidas crediticias esperadas en cada lecha de reporte para reflejar los 
cambios en el nesgo crediticio desde cl reconocimiento inicial En otras 
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se 
roconozcan las pérdidas crediticias 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de comtabilidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De 
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la 
contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al 
amphar los tipos de mstrumentos que se clasifican como instrumentos de 
cobertura y los pos de componentes de nosgo de partidas no financicras 
elegibles para la contabilidad de cobertura Además, se ha revisado y 
reemplazado la prueba de efectividad por el prmcipio de "1elacion 
economica" Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir 
la efectividad de la cobertura. También se añadioron requermentos de 
revelacion mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad 

La Admimstracion del Grupo preve que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
Imancicros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos 
Sinancicros del Grupo Sm embargo, mo es posible proporcionar una 
estimación razonable de esc ofecto hasta que un cxamen detallado haya sido 
completado 

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos 

entre nn Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 so refieren a situaciones en las que 
hay una venta o contribución de actos entre un inversiorusta y su asociada 
o negocio conjunto  Especificamente se cstablece que las ganancias o 
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no 
contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un negocio 
conjunto que se contabihcen utikzando el metodo de participación, so 
reconocen en el resultado de la controladora solo cn la proporcion de la 
participacion de los mversiomstas no relacionados en csa asociada o negocio 
conjunto De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la 
temedcion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiana anterior (que se ha convertido cn una asociada o Un negocio 
conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se reconocen 
en el resultado de la anterior controladora solo en la proporcion de la 
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o 
negocio conjunto, 

Las modificaciones a la NIIF' 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, 
para períodos anuales que comiencen a parlar del 1 de enero de 2016 o 
posteriormente La Admunistracion del Grupo no prevé que la aplicacion de 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

3. 

estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros, 

Modificaciones a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversión: 
Aplicación de la Excepción de Consolidación 

Las modificaciones a la NIF 10, NúF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de 
la preparacion de estados financieros consolidados está disponible para una 
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversión, 

incluso sí la entidad de invorsion mide todas sus subsidiarias a valo 

razonable de conformidad con la NIF 10 Adicionalmente, las modificaciones 

aclaran que la exigencia de una entidad de inversión para consohdar una 
subsidiaria que presta servicios relacionados con las actividades de version 
anteriores se aplica unicamente a las subsidianias que no son entidades de 
Inversión por sí mismas 

La Admustración del Grupo no prevo que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los 1mportes reconocidos 
en los estados financieros consolidados 

Modificaciones a la NIC 27: Método de participación en los estados 
financieros separados 

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados finaicieros 

soparados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 
asociadas, usando el método de participación Anteriormente solo se permitía 
el metodo del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos 

financieros Adicionalmente, aclara que estados financioros separados, son 
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en 
adición a los estados financieros de un inversionista que no tiene subsidianas 
pero que tione 1nversiones en asociadas o negoctos conjuntos, para las cuales 
las aversiones se registran usando ol método de partrespacion 

La admmstración ha definido registrar sus inversiones en subsidiarias, 
asociadas o negocios conjuntos, usando el método de participación on los 
estados financieros separados, 

La Administracion del Grupo no preve que la aplicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sigmificativo en los estados 
financieros consolidados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
  

La preparación de los presentes estados financioros consolidados en conformidad 
con NIF requiere que la Admuustracion realice osertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el 
proposito de determmar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman 
parte de los estados Enancieros consolidados En opimion de la Adramistración, tales 
estimaciones y supuostos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
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LEXITRAF S.A. Y SU SUBSIDIARIA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO LL 31 DE DICIEMBRE DI 2015 

nformación disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos 
finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Los 
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisionos se 
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros sí el cambro afecta tanto al 
periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Admmistración de la Compañia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los 
enterios contables 

3.1. 

32. 

Deterioro de activos 

La Admumstracion es quien determma las vidas utiles ostmadas y los 
correspondientes cargos por depreciación para sus propiedados y equipos, esta. 
estimación se basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso 
esperado por la Compara, considerando como base depreciable al valor 
rosultante entrc el costo de adquisición del bien menos su valor de 
recuperacion estunado 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la seccion 27 “Deterioro de valor 
de actos”, la Compañía evalúa al cxerre de cada ejercicio anual o antes, 51 
existo algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo 
plazo, para comprobar sí hay pórdida de deterioro cn el valor de los actos 

Determmar 51 los activos han sufrido deterioro 1mphca el cálculo del valor en 
uso de las unidades generadoras do ofectivo El calculo del valor en uso 
requiere que la Compañia determune los flujos de efectivo futuros que deberian 
surgr de las unidades generadoras de efectvo y uma tasa de descuento 
aproptada para calcular el valor presente 

En el caso de que el mporte recuperable sea ifenor al valor neto en hbros del 
activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por detertoro por la 
diferenera, con cargo a resultados 

Las perdidas por detenoro reconocidas en Un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimacionos sobre su mporte 
recuperable aocrementando el valor del actrvo con abono a resultados con el 
límite del yalor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido 
la pérdida por deterioro 

Impuesto a la renta corriente 

La determmacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere 
mterpretaciones a la legislación imbutara aplicable La Compañía busca 
asesora profesional en matenia tributaria antes de alguna decision sobre 
asuntos tnbutarios Aun cuando la Admuistración considore que sus 
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir difcroncias de 
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LEXITRAF 5.4. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO PERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

interpretación con la admunistracion tnbutana que pudieran afectar los cargos 
de impuestos en el futuro 

  

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS 

Un detalle del efecto y equivalentes do efechvo, es como mgue 

2015 

Caja 2,020 
Bancos 1,324,360 
Inversiones temporales 4,444,353 

Total 5,770,733 

Baneos.- corresponden a depósitos en cuentas corrientes mantemdas en 
instituciones financieras 

Inversiones temporales.- representan certificados de depósito a plazo fijo 
mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a 
90 dias y que generan mtoreses que fluctua entre 4 43% y el 8,20% anual 

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Representan inversiones en mstluciones financieras un detalle es como sigue 

2015 
Corriente 

Banco Bolivariano (1) 1,200,000 
Banco Internacional 100,000 
Banco de Guayaquil 200,000 
Intereses devengados 5,367 

Total 1,505,367. 

No cornente 

Papeles adqumdos (2) 260,408 
Intereses devengados 1,587 

Total 261,995 

Total mvorsiones mantenidas hasta su vencimientos 1,767,362 

(1) Corresponden a depositos a plazo fijo que devenga un mteres del 7 15 anual 
cuya lecha de vencimiento es junto del 2016 

na



LEXETRAT S.A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR FL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DT 2015 

(2) Corresponden a la compra de papelos emitidos por las compañas Indusur $ A, 
Dexicon S A e Inpaecsa S A, las cuales generan una tasa de mtorés del 8 al 
8 25 anual con vencimiontos hasta 3 años 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR 

2015 
Comerciales 
Clientes 11,590,796 

Provisión para cuentas mcobrables (528,376) 

Subtotal 11,062,420 
Otras cuentas por cobrar 
Compañías relacionadas 510,961 

Otras 444.981 
Subtotal 955,942 
Total 12,018,362 

Clientes.- La politica de crédito de la Compañla para chentes fluctua entro 30 y 75 
días plaza y no generan mieresos Un resumen de la antiguedad de las cuentas por 
cobrar comercialos cornientes y vencidas pero no deterioradas es como sigue 

2015 

Por vencer 8,614,985 
“Vencidos 

l a 30 días 2,086,648 
30 a 60 días 552,540 
6l a 90 días 143,422 
91 a 180 días 154,199 
180 a 360 dias 30,904 
360 en adclante 8,298 

Total 11,590,796 
  

Movimiento en la provisión paya cuentas incobrables: un detallo os como sigue 

2015 

Saldo al im3c10 del año 412,194 
Provisión cargada al gasto 116,182 

Saldo al final del año 528,87 
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LEXITRAE S.A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

7. INVENTARIO 

Un resumen de 1mventarios es como sigue 

Materias primas 
Productos termmados 

Matersales, suministios y combustiblos 
Inventario en tránsito 

Total 

2015 

4,582,158 
716,760 
99,127 

2,284,590 

7,682,635 

Materias primas.- corresponden principalmente a harma de poscado, harma de 
trigo y pasta de soya, las cualos son utihzadas para la producción del balancoado 

Productos terminados.- represcnta principalmente sacos de balanceado extra 
prime para camaron. 

Inventario en tránsito.- corresponde a la importacion de trigo y torta de soya, 
dichos componentes son materias primas usadas en el proceso de producción de 
balanceado 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos y paslvos por impuestos corrientes es como sigue 

Activos por ¡mpuesto corento 
Retenciones do la fuente del IR 
Nota de credato tributario 
Crédito tributario IVA 

Total 

Pasivos por Impuestos comentes 
Retenciones en la fuente de IR 
Retenciones en la fuente de IVA 
Iva por pagar 

Total 

2015 

374,792 
247,713, 

115 

$22,618 

35,440 
24,268 
6,059 

65,767 

Una reconcihación entre la utilidad según estados financieros y cl gasto por 
impuesto a la renta cornente, es como sigue 
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LEXITRAF S.A. Y SU SUBSIDIARIA. 

NOTAS A TOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2015 
Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

a la renta 9,709,544 
Gastos no deducibles 132,161 
Participación a trabajadores de mgresos exentos. 3,108 
Otias rentas exentas (20,719) 
Deducciones adicionales (5,031) 
Remuneraciones empleados con discapacidad A 
Uuldad gravable 9,819,063 

Utilidad sujeta a remversión 12% 1,000,000 
Utilidad no sujeta a remversión 22% 8,819.063 

Utilidad sujeta a impuesto a la renta 9,819,063 

Impuesto a la renta 12% 120,000 
Impuesto a la renta 22% 1,940,194 

Impuesto a la renta causado (1) 2,060,194 

Anticipo calculado (2) 537,366 

Impuesto a la renta cornente cargado a resultados 2,060,194, 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determua 
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización 

12) A paruar del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% 
del activo, 0 2% del patrumomao, O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y 
gastos deducrbles 

Con fecha de 16 de cnero del 2015, mediante junta general de acciomstas se resolvió 
acogerse al beneficio tributario de la remversion de utilidades por US$1 millon 

Las declaraciones de impuestos de los años 2012 al 2015 son susceptibles de 
revisión por las autordados tributarias 

Aspectos tributarios: El 18 de diciembre del 2015 se enutió la Ley Organica de 

Incentivos para Asociaciones Público — Privadas y la Inversión Extranjera, con el 
objetivo de establecer mcentivos para la ejocución de proyectos bajo la modalidad 
de asociación publico privada y establecer incentivos para promover el 
financiamento productivo la mversión nacional y la inversión extranjera, a 
continuacion se detallan ciertos imcentwos, y reformas de caracter inbutaro 
establecidas en dicha Ley 
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7 LEXITRAF S.A, Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

- Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de 
asociación público - privada podrán obtener exenciones al impuesto a la 
renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior 

Las sociedados que se creen o estructuren para el dosarsollo de proyectos 
públicos en asociación publico — privada, gozaran de una exoncracion del 
pago del impuesto a la xenta durante el plazo do 10 años 

- Estarán exentos del impuesto a la renta los rendinmentos y beneficios 
obterdos por depósitos a plazo fijo en mstituciones financieras nactonales, 
as1 como por inversiones en valores en renta fija que se negocien a traves de 
las bolsas de valores dol paus o del Registro Especial Bursátil 

Estaran oxentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, 
po: capital e mtercses sobre creditos otorgados por imstiuciones financieras 
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes 
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo 
de 260 días y que sean destmadas al financiamiento de vivienda, microcredito o 
mversiones productivas 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue 

2015 
Costo 10,524,890 
Depreciación acumulada (2,662,866) 

Total 7,802,024 

Clasificacion 
Terrenos 487,640 
Instalaciones 1,972,428 
Maquinarias y equipos 4,019,509 
Obras en curso 769,279 

vehiculos 418,622 
Muebles y enseres 153,602 
Equipos de computación 40,944 

Total 7,862,024 

na
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LEXITRAF S A Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ISTADOS TINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

10. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 
2015 

Emusión de obligaciones (1) 4,106,875 

Clasificación 
Corriente 1,930,000 
No cornente 2,176,875 

Total 4,106,875 

AL 31 de diciembre de 2015, representa emisiones de obligaciones realizadas como 
sigue 

+ Primera emision. En ehciembre del 2011 la compañra coloco su primera ermsion 
de abligariones por 1'S$4,000,000 a una tasa fya del 7% amuel, los cuales 
fueron colocados en el 2011 y 2012 por US$1 3 mullones y US$2 7 rmllones 
respectivamente Los recursos captados se destinaron a capital de trabajo Esta 
emusión Liene venemmentos hasta mayo del 2017 El saldo del capital al 31 do 
dicrembre de 2015 es de US$ 1.6 millones 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, para garant:za1 el pago de las obhgaciones 
alos inversionistas, la Compañía ha otorgado una garantía general que consiste 
en mantener en sus registros contabica un mvel de cartora no mfenor a 
US$4,000,000 

+ Segunda emusión: en noviembre del 2012 la compañía coloco su segunda 
emision de obligaciones por un total de US$ 3,000,000, a una tasa de mterés 
fija anual del 8 5%, con vencamentos hasta el año 2016 

AL31 de diciembre do 2015, se procedro a realizau la recompra de esta emisión, 
las cuales constan como canceladas según Liquidaciones de Bolsa No 210478 
por USK' 1,506,123 y No 210992 por US$ 1,482,803 

» Tercera emisión en febrero del 2015 la compañía coloco su tercera emision de 
obhgacionios por un monto de US$3,000,000, a una tasa de mterós de 8 5% 
amual, con vencimientos hasta el año 2019 El saldo al 31 de diciembre de 2015 
es de US$2 4 millones 

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

an



TEXITRAF 8 A, Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICHIMBRE DE 2015 

12. 

2015 
Comercrales 
Proveedores 8,345,661 
Acciomstas 2,265,639 
Compañias relacionadas 239,953 
Obligaciones con el IESS 31,441 

Anticipos a chentes 69,441 

Otras 234,843 

Total 86,978 

Clasificacion 

Corriente 3,921,339 

No corriente 2,265,639 

Total 11.186,978 

Proveedoreg corresponden principalmente a facturas por compra de matoria prima 
no generan intereses 

Accionistas reprosontan prestamos recibidos por parte de los accionistas, los 
cuales no generan mtoreses n tenen vencimientos establecidos 

PROVISIONES 

Un resumen de las provisiones es como sigue 
2015 

Participación a trabajadores 1,713,449 
Vacaciones 259,521 
Intereses por pagar 22,522 
Benefic1os sociales 48,556 

Otras 8,921 

Total 2,052,969 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tsenen derecho a participar en las utilidades de la Compañia cn un 
18% aplicable a las utilidades l1iquidas o contables Los movimientos de la provisión 
para partcxpación a trabajadores es como sigue 

2015 

Saldos al corenzo del año 1,443,760 
Provisión del año 1,713,449 
Pagos efectuados 1,443,760) 

Saldos al final dol año 1,71 
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NOTAS A LOS ESTADOS YVINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios defimdos es como sigue 

2015 

Jubilación patronal 306,660 
Bonicación por desalvucro 264,719 

Total 1071 

13.1, Jubilación patronal 

13,2. 

De acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de serviero 
de 25 años en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación 
patronal y en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus 
servicios entre 20 y 25 años, el beneficro Se reconocerá cn forma proporcional 

Los movimientos en el valor presente de la obhgación de jubilacion patronal 
fueron como sigue 

2015 

Saldo al comenzo del año 769,833 
Costo laboral por servicios actuarales 96,952 
Costo por mterés 31,255 
Perdida (ganancia) actuarial por cambros 

en supuestos financieros (13,913) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por 

ajustes y experiencia. 13,607 
Bonoficios pagados (60,649) 
Efecto de reducciones y hquidaciones anticipadas (31,325) 

Saldo al final del año 206.660 

Eonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código do Trabajo, en los casos de 
terminación de la relacion laboral por desalmcro solcitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movirmentos cn ol valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como siguo 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TFRMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2015 

Saldo al conuenzo del año 236,048 

Costo laboral por servicios actuanales 17,477 
Costo por mterés 9,584 
Perdida (ganancia) actuarial por cambios 

en supuestos linancieros (4,223) 
(Ganancia) perdida actuarial reconocida por 

ajustes y experiencia. 4,677 
Beneficios pagados (15,144) 
Costo por servicios pasados 16,300 

Saldo al final del año 264,719 

Los cálculos actuarales del valor presente de la obligacion dovengada por 
concepto de beneficios definidos fucron reahzados el 21 de diciembre del 2015 
par un actuario independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo dol 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la tumdad de 
credito proyectada Bajo cste método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la musma cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso do hipotesis actuaniales para calcular ol valor 
presente de dichos beneñcios Estas Inpótesas reflejan el valor de dinero a 
traves del tiempo, el meremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
cxpenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a 
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados correspondientes 

Las prosunciones prineipales usadas para propósitos de los calculos 
actuaniales son las siguientes 

2015 

“Tasa de descuento 631% 
Tasa esperada dol incremento salarial 3 00%, 

14. PATRIMONIO 

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015, cl capital social de la compañia esta 

compuestos por 800 acciones a tun valor nominal de un US$1 
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LEXITRAF $ A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS CONSOLIDADOS 
POREL AÑO TTRMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

15. INGRESOS OPERACIONALES 

Un detalle de los mgresos operacionales del grupo es el siguente 

2015 
Ventas locales por división 

Acuícola 72.232,880 
Frutomar 999,540 
Genado 387,954 
Materia prama. 2,134,460 

Total 75,754,834 

16. COSTO DE VENTAS 

Un detalle do los costos de ventas por su naturaleza es como sigue 
2015 

Materia prima utilizada 52,824,364 
Mano de obra dircota. 1,195,673 
Sumunistros y materiales 2,259,302 
Mantenimiento y reparaciones 1,060,501 

Depreciaciones 753,544 
Servicios públicos 712,249 
Transporte 307,167 
Combustibles 185,414 
Honorarios 121,935 
Arriendos 75,407 
Seguros 51,206 
Otros 282,290 

Total 59,779,052 

17. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Gastos do administracion 3,297,894 
Gastos do ventas 1,924,255 
Otros gastos 611,368 

Total 5,933,517 

Un resumen de los gastos de administración y ventas por su naturaleza son como 
sigue.



LEXITRAF 5.A Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

2015 

Sueldos y beneficios sociales 1,121,542 
Participación a trabajadores 1,713,449 
Honorarios 955,004. 
Transporte 824,578 
Impuestos, contribucionos y otros 191,150 
Asesotías y atonciones a clientes 168,423 
Jubilación patronal y desahucio 165,739 
Suministros y materiales 144,373 
Agasajos, capacitaciones y otros 153,677 
Provisión para cuentas incobrables 116,182 
Servicios publicos 96,448 
Mantenimiento y reparaciones 69,116 
Depreciaciones 64,402 
Seguros 40,248 
Gastos de viaje 39,435 
Promocion y publicidad 22,884 
Arriendo do mmuebles 18,553 
Combustrbles 9,206 
Amortizaciones 8,604 

Otros — 30,504 

Total 5,933,517 

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 
de financiamiento, la Compañía csta expuesto a disturtos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden aícctar de manera mas o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuación se presenta una dofinición de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la compañia, 51 es el caso 

Riesgo en las tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la 
tasa de interes debido a que la Compañía mantene prestamos a tasas de mteres 
tanto fijas como variables El rosgo es manejado por la Compañsa mantemendo una 
combinación apropiada entre los prestamos a tasa fija y a tasa variable 

Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiore al nesgo de que una de las partos 
mcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para el Grupo La Gorencia de la Compañía considora que el niesgo crediticio se 
encuenta mutigado debido a sus políticas de calificación y evaluacion de clientes 
previo al otorgarmento de créditos y periodos (30 dias en promedio), no habiendose 
presentado problemas siguficativos de cobranza dudosa 

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran daversificadas entro daforentes 
chentos y diversas áreas geograficas a fin de cvitar la concentracion del mesgo La 
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LEXITRAE S.A. Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

evaluacion do credito continua se realiza sobre la condicion financiera de las 
cuentas por cobrar 

Riesgo de liquidez - La Gerencia Fmanciera cs la que tiene la responsabilidad final 
por la gestión de Liquidez 

La Gerencia Fmanciera. ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión do lquidez de manora que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamionto a corto, mediano y largo plazo así como la gestion de hquadez de la 
Compañía La Compañia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, momtoreando continuamente los 
fluyos efectivos proyectados y reales y conculiando los perfiles de vencumento do los 
activos y pasivos financieros 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financioros de la compañía a la fecha 

del cstado financiero consolidado hasta la fecha de su vencimiento Los montos 

revclados a continuación representaran salidas de flujos de efectwos mo 
descontadas 

Menor a entre uno 
Unaño  ydosaños 

Envsión de obligaciones 2,224,318 2,200,000 
Cuentas por pagar proveedores 8,367,628 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 239,953 

Riesgo de capital La compañía gestiona su capital para asegurar la capacidad de 
conkuuar como empresa en marcha mentras que maxmuzan el rendimiento a sus 
accionistas a través do la optumzación de los saldos de deuda y patramonio 

Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañia está 
expuesta a riesgos de mercado, talos como, nesgo del precio de materia prima, 
concentración de clientes, competencia, y, riesgo de tasas do mterés 

- — Precio de Materias Primas y Transporte - En el sector de alrmentos para ansmales 

el precio de las materias primas cstá determinado por las fluctuaciones del 
mercado, La politica. de credito de la compañía con sus principales proveedores 
es de 20 días para proveedores de materia prima, 30 días para proveedores de 
1epuestos, 45 días para proveedores de materiales y 60 dias para proveedores 
de químicos 

- Concentración de Proveedores Sc abastece principalmente de las materias 
primas que compra a Asociación Ecuatoriana de Fabricantos de Alrmentos 
Balanceados - AFABA (44%), Productos Pesqueros $, A, (15%) y Fortidex $ A 
(13%) La Compañia realza una ovaluación amual de sus prinoipales 
provecdores mediante el monrtoreo de los estándares de calidad de materias 
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal 
altamente capacitado que monitorea las diferentes etapas del proceso 
productivo 
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LEXITRAF S.A, Y SU SUBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TIRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 - 

- Competencia La Compañía sc enfrenta a un mercado altamente competitivo, 
cn donde los precios y la calidad de los balanceados conforman un valor 
importante al tomar la decisron para la almentacion de los animales, Almentsa. 
S A para mitigar cste riesgo tiene como ventajas competitivas formulas de 
calidad y especializadas, a traves de la utilizacion de materias primas de primera. 
Ínea cor procesos y auditorías a los provcedozes para mantener un estándar y 
calidad de las musmas. 

- — Tasas de Interés - El nesgo de la tasa de intorós en la deuda equivale al nesgo 
de los fiwos de efectivo futuros de los mstrumentos financieros debido a la 
uctuacion de la tasa de mteres on el mercado La exposicion de la Compañía 
frente a riesgos en los cambios en la tasa de interes de mercado esta relacionada 
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable 

Instrumentos financieros por categorías 

Las políticas contables para mstrumentos financieros ham sido aplicadas a los 
siguientes rubros 

2015 

Corriente No corente 
Activos Financieros medidos al costo. 

Efectivo y equivalentes de cfoctivo 5,749,634 - 

Actuvos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a cientes 11,062,420 - 
Cuentas por cobrar relacionadas 334,059 
Otros activos financieros 1,508,367 261,995 

Total achwos financieros 18,651,480 261,998 

Pastos Financieros medidos al 
costo amortizado 

Préstamos 1,930,000 2,176,875 
Compañias relacionadas 239,953 
Cuentas por pagar a proveedores 8,343,661. - 

Total Pasivos Financieros 10,515,614 2,176,875 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 
2015, fueron aprobados por la Gerencia de LEXITRAF S A, ol 14 de Agosto de 2017 
y serán presentados a los Acciomstas y Junta Directiva para su aprobación En 
opimon do la Gerencia de LEXITRAF S A, los estados financieros seran aprobados 
por la Junta General de Accionistas sm modificaciones 
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LEXITRAF 8,4, Y SU SUBSIDIARIA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135 

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUÉ SE INFORMA 

Entre el 3] de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 
consolidados (14 de Agosto de 2017) no se produjeron eventos que en opmon de la 
Admuistración pudieran tener un electo importante sobre los estados financieros 
consolidados adjuntos 

 


