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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Scfiores Accionistas y Junta de Directores de
LEXITRAF S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditadoe los estados financieros consolidados adjuntos de LEXITRAF 8 A. Y
COMPARIA SUBSIDIARIA que comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados consolidados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
cstos estados fihancieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la Gerenecia como
necesario para permitir 1a preparacidn de los estados finanoeros consolidados libres
e errores materiales, debido a fraude o crror.

Responsahilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados basados en nuestra suditoria. MNucstra auvditoria fue efectunada de
acuerdo con Normas Internacienales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la aunditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros consolidados estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos patra obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos ¥ revelacioncs presentadas en los estados financicros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicie del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de error matcrial en los estados financieros
consolidados debido a frande o error. Al efectnar esta evaluacién de riespo, el auditor
toma en considcracion los controles ihternos reievantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidades dela Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de andiioris apropiados a las circunstancias, pere no con
el propésito de expressr unla opinidon scbre ia electividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas
contables utilizadas son apropiadas ¥ que las estimaciones contables hechas por la
Gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los
cstados financieros consclidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y
apropada para proporcionar 1na base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, 1a posicion financiera de LEXITRAF
S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA al 31 de dicicmbre del 2015, el resultade de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio teriminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Firanciera - NIIF.

Asuntos de énfasgis

Sin modificar nuestra opinidn, informameos que, Ios estados financieros consolidados
correspondientes al afio terminade el 31 de diciembre del 2015, son los primeros gue la
Cornpatia ha preparado de acuerdo con lo que cstablece 1a NIIF 10, ¥ la rescluciéon Ne.
SC.ICILDCCP.G.14.003 Fn este sentide dichos estados financleros consolidados no
incluyen cifras comparativas.

Restriccidn a la distribucién y a la utilizacién

Este informe estd destinado tinicamente para la infortmacion y uso de la Administracidn;
asi como para su presentaciim a la Supermtendencia de Compafiias.
Congecucntements, los cstados finencieros consolidades adjuntos no podran scr
utilizados para otros fines sin previa autorizacidn,

CPRA, Daniel Medina

Guayaquil, 14 de Agosio de 2017
SC-RNAE-No, 924

Auditor Externo
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LEXITRAF S.A, Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADC CONSOLIDAPO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U.3. dolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective v equivalentes de efectivo
Otros actlivos financieros
Cuentas por cobrar ¥

gtras cuentas por cobrat
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corricntes

ACTIVOS NO CORERIENTES
Fropicdades, planta y equipos
Otros activos (inaneieros
Otros activos

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Préstamos

Cueitas por pagar

Provisicnes

Pasivos por impuestos cortientes
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Prestatmos

Pasive por impuestos dileridos
Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corricntes
TOTAL PASIVOS

FATRIMONIO

Capital social

Resultados acumulades
Participacién no controlada
Total patrimonio

TOTAL PASTVC Y PATRIMONIO

Chris Olsen Mﬂgﬂer

Gerente Creneral

Noias

ol

1 =] h

10
11
12

i0

il
i3

14

Ver notas a los estades financieros consolidados

2015

5,770,733
1,505,367

12,018,362
7,682,635
622,618

47 360

27 647,075

7,662,024
261,995

3,582

5,127,611
35.774.686

1,930,000
8,021,339
2,052,969

65,767

12,970,075

2,176,875
151,394
2,265,639
1,071,379
5,665,287
18,635,362

800
7,930,034
9,208,490

17,139,334

29,774,686

\kﬁ‘\.\&

Jokde Merm
Contador General




LEXITRAF 5.5. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADOC DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U.S. délares]

INGRESOS OPERACIONALES 15
COSTOS DE VENTAS 16
MARGEN BREUTO

Gastos de administracién 17
Gastos de venta 17
Gastos Bnancieros

(Otros cgresos 17

Total gastos
UTILIDAD OPERACIONAL

Menos gasto de impuesto a la renta corriente 8

UTILIDAL DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas cque no =e reclasificaran
posteriormente & resuitados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 13
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Total resultado integral atribuible a

Propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total

Chris Olsen Moc]ler{i

(Gerente Gencral

Ver notas a los estados OAnancierss consolidados

79,754,834

(59,779,052)
15,975,782

(3,307,894)
(1,924,255
(281,495

{611.368)

6,215,012
9,760,770

(2.060,194)
7,700,376

{31,048

7,669,508

3,995,459

3,674,069

%&:z

L.669.598

Contador General




LEXITRAF 8.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U.3. ddlares)

Participacién
Capital  Resultados no Total
social acumulades controladoras Patrimmonle
Dicicmbwe 31, 2014 800 175,695 176,495
Jtikdad nela 1,811,373 1,811,373
Apropiacidn -
Pago dividendos - [1,815.,34Q] - {1.815,340)
Diciembre 31, 2015 300 171,728 172,528

Ajuste por enmienda NIIF 10

7 758,306 9,208,490 16,966,796

Diclembre de 31, 2015
reestablecido B00 7,830,034 0208 4930 17,139,324

o B
\ Wi
Chriz Qlsen Moeller Jo Mera

Cerente General Contador Genergl

Ver notas a2 los estados financieros consolidados




LEXITRAF S.A. ¥ COMPARNIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U.5. délares)

FLUJQ DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otres
Interescs pagados
Otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguusiciones de propiedades, planta y equipos
Venta de Propiedades, planta y equipos
Activos financicros
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO;
Pago de préstamos
Pago de dividendos participacién controlada
Pago dec dividendos participacion no controlada
Efective neto utilizado en actividades de financiamicnto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta en efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Saldos al comienza del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

A AN

20185

75,061,175
66,068,219}
(452,216)
588,240

{1,226, 491)

7002489

(1,318,341
48,659
(1,501,586
(2,771,268

(1,202,563
(1,815,340)
(1,667 ,660]
(4,685,563)

(454,342)
6,225,075
23,770,733

Chris Olsen Moellel,
Gerente General

Vor notas a los estados financieros consolidados
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LEXITRAF 5.A.Y SU SUBSIDIAREA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO Ef, 31 DE DICIEMERE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

LEXITRAF 3.A., es una compaftiia andnima constituida en Ecuador en noviembre 19
del 2010. Su actividad principal es la inversidn en acciones de sociedades de capital.

Su domicilio s¢ encucntra ubicado en la ciudadela Alborada cuarta etapa, Isidro
Avora 402 en los Blogues de Apanor, Provineia del Guavas.

La substidiaria gue se incluye en los estados financieros consalidados es 1a siguicnte:

Alimentsa 3.A.  Fabricacién v comerciabizacidn de Ecuador 52.12%

La

alimentos balanceados, principalmente
para especies bioacualicas, ganado y
aves de corral, ademds cuenta con
puntos de ventas en la Provincia de
Manahbi, Machala y El Oro

informacion contenida en estos estados financieros consoldados es

responsabilidad de la Gerencia del Grupo,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido prepatrados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad {IASR),

Bases de preparacidn

Los estados financieres consolidados han sido preparados sobre la base del
costo histérico, excepte por ciertas propiedades que son medidos a sus valores
razonables, tal como =se explica cn las politicas contables incluidas a
continuacién. El costo histdrico estd basade generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidn cntregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonahle es €l precio gue sc recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de st ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar ¢l valor razonhable
de un active o un pasivo, el Grupo tienc en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuents al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion., El valor razonable a efectos de
medicion ¥ o dc revelacidn en los estades financieros conseclidados, sc
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
teales como €] valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.



LEXITRAF 5.A.Y SU SUBSIDIARIA

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.3.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 de conformidad con lo
indicado en la NIIF 13 ¥ con base en el grado de importancia, de los insutnos

para la medicién del valor razonable cn su totalidad, los cuales se describen =
contlinliacion;

Nivel 1: Son precios colizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en €] Nivel 1 que
sean observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamerite.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contahbles adoptadas en
la preparacion de estas estados financieros consolidados

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los cstados financieros de
Lexitraf 3.A. ¥ las entidades controladas por la compania (sus subsidiarias).
Todas las transacciones, saldos, ingresos ¥y pastos Intergrupales son
eliminados en la consclidacién. Una compafila tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b} Estd expuesto, o tene derecho a rendimientos variables procodentes de su
implicacién en la participada,

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

E! Grupo reevaliia si controla una participada si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control
mencionados anteriormente,

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, €l poder scbre la participada se genera cuando los derechos de
volo son suficientes para otorgarle la capacidad prictica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral, El Grupe
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los
dcrechos de voto del Grupe en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacidn del Grupo del dereche de vote cn relacion
con el tamario v la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poscidos por el Grupo, otros tenedores
de voto o de olras partes

¢} Los derechos derivados de otros acuerdos contrachizales



LEXITRAF 5.A.Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCICROS CONSQLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican gque ¢l Grupo
tiene, o no la capacidad presente de dirigir las actividades relevanics en el
momcnto en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de
voto on las juntas de acciondstas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando Lexitraf S.A., adquere cl
control de la subsidiaria, ¥ cesa, cuando esta pierde el control de la misma.
Los ingresos y gastos de la subsidiana adquirida o enajenada durante €l
gjerciclo, se¢ mncluyen en €l cstado consolidado de resultados ¥ en el otro
resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria
hasta la fecha en que Lexitraf $.A. deje de controlar a la referida compadiia.

El resuitado y cada componente de otro resultado integral sc atribuiran a los
propictarios del Grupo ¥ de los intereses mineritarios. El resultado global total
de las subsidiaries se atribuye a los propietarios del Grupe v a las
participaciones no controladoras, atn si esto diera lugar a los intcreses
minoritarios a un saldo deudor.

Cuande sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables del Grups.

Tedos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de clectivo
relacionados con las {ransacciones intergrupales son elminados en su
totalidad en el proceso de consolidacidn.

2.3.1. Subsidiariag - Son aquellas entidades sobre las que Lexitraf S.A.,
Tiene el poder para gobernar lag politicas financicras y operativas a
fin de percibir beneficios de sus actividades

El Grupo regiztra sus invcrsiones en acciones en subsidiarias de
acuerdo con el método de participacidn en el patrimonio, cuando se
presentan estados financieros scparades. De acuerdo con este
método, las inversiones en scciones en companias subsidiarias son
registradas inicialmente al valor patrimonial de la Compafila emisora
en el porcentajc de tenencia accionaria y posteriormente, s reconoce
la participacién en las utilidades y/o las pérdidas de dichas
companias en la oportunidad en que son reportadas por las
companias ermsoras., Las pérdidas informadas por las compafiias
cinisoras, se reconocen en los resultades de la Compafiia hasta cl
valor de su inversidén. Los dividendos en cicctivo se acreditan g las
inversiones enh acciones en compainias subsidiarias, cuande son
decretados por las compafiag emisoras,

2.3.2. Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera
separada respecto a la participacién del Grupe. Las participaciones
no controladoras podrian ser inicialmente medidag a su wvalor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los activos netos identificables de Ia adeuirida,
Posteriormente a la adguisicion, el valor en libros de las
participaciones coniroladoras serd el  importe de dichas
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LEXITRAF 5.A. Y SU SUBSIDIARTA

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLINADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

participaciones al reconccimiento inicial mas la porcidn de las
patticipaciones 1no controladoras del cstado de cambios en el
patrinonio neto posterior. El resultado integral total se atribuye a
las participacioncs no controladoras atn si esto da lugar a un saldo
deficitario de estas tiltimas,

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

2.5.

2.6,

2.7,

Bl efective ¥ equivalenies de efective incluyen aquellos actives financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que sc pueden
transiormar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses ¥
sobregiros bancarios, [os sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cottientes en el estado de situacion fmancera.

Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier
detenoro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyetl una provision para reducr su
valor al de probable realizacién, Dicha provisidn se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recupcracion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cucnias por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientog superiores a 12 meses desde la
[echa del estado de situacién [nanciera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable,
cl menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encueniran registradas a su costo de adquisicidn.

Los 1mventarios incluyen una provision para reconocer perdidas por
gbsolescencia, la cual ©s delerminada en funcidn de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta, El valor nefo realizable
representa el precio de venta estimado menoes todos los costos de terminacidn
v los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta v equipos

Medicion er el momento del reconocimiefito

Las partidas de propiedades, planta y equipos se medirin por su coslo.

N



LEXITRAT 5.A. Y S5U SUBSIDITARIA

NOTAS A LOS TSTADOS FINANCITROS CONSCLIDADOS
POR L. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

—

El costo de propiedades, planta ¥y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacitm del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y
la estimacidn inicial de cualouier costo de desmantelamientio y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propicdades ¥
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribwibles a
la adquisicion o construcaén de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antcs de estar listes para su uso o venta,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades, planta ¥ equipos son
registradas al costo menos la depreciacidn acumulada v ¢l importe acumulado
de las pérdidas de deteroro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sc imputan a resultados cn el
pericdo en quc se producen, Cabe sefialar, que alguhas partidas de
propiedades, planta ¥ equipos de la Compariia, requieren revisiones periédicas.
En este sentids, las partes ohbjeto de sustituciéon son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nmivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo que medic entre la actual ¥ hasta la siguiente
reparacion.

Método de depreciacién y vidas ftiles

El costo de pranicdades, planta vy equipos se deprecia de acuerdo con el métedo
de linea rocta. La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquicr cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo
v las vidas Gtiles usadas cn ¢l calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Vida 1til (en afios)
Magquinaria ¥ equipos 10 - 50
Instalzaciones 10
Vehiculos 5-12
Muehles ¥ ciiscros i0 - 20
Equipos de computacion 5-8

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta ¥ equino es calculada como la diferencia entre ¢l precio de
venta v ¢l valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

11



LEXITRAF 5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR I ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.8,

2.9,

Deterioro del valor de los activos ranpibles

Al final de cada periodo sobre el cual se inforina, el Grupe evalaa los importes
en libros de sus activos tangibles a fin de determunar si existe un indicative de
gque estos activos han sufrido alguna pérdida por dcterioro de valor. En tal
caso, s¢ calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna), Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la compaifiia calcula el
importe recuperable de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activa, Cuande se dentifica una base razonable y consistente de
disiribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefic de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable ¥ consistente,

Si el importe recuperable de un active (o unidad peneradora de efectivo)
calculado es menor que su 1mporte en libres, €l imperte en libros del active (o
unitdad generadora de efective) s reduce 8 su importe recuperablc. Las
pérdidas per detecrioro de valor se reconocen inmediatamente en €l resultado
del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del active (o unidad generadora de cfectivo] aumenta al vaior
estimado revisade de su importe recuperable, de tal manera que €l importec en
libros incrementade no excede ¢l importe en libros que se habria caleulado si
no se hubiera reconoeido la pérdida por deterioro de valor para dicho active {o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de uila pérdida
por deterioro dc valor es reconocido automdaticamente en c¢l resultado del
petricdo,

Al 31 de diciembre del 2015, 1o se determiné deterioro de los activos tangibles.

Cuentas Comerciales por pagar v otras cuentas por pagar

Las cuenias comerciales por papgar v otras cusnias por pagar son pasivos
financicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amottizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deleriors. El pasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) sc
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de inferés
efectiva, excepte para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de clertos bienes es de 90 dias.

El Grupo ha implementado politicas dc manejo de riesgo financiere para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términes crediticios pre acordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivas corrientes, excepto los vencirmientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de sitnacion financiera, que se clasifican como pasivos no
cotrientes.

2.10.Impusztos

El pasto por impucsto a la renta represcnta la suma del impucsio a la renta
por pagar cornente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el atlo, la utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debide a las partidas de ingrescos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
corrienie se calcula ntilizando las tasas fiscales aprobadas 2l final de cada
perindan.

2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obiigacion presente
fva sea legal o implicita) come regultado de un suceso pasado, s probable que
¢l Grupo tenga que desprenderse dc recursos due incorporen bencficios
econdmiceos, para cancelar la obligacon, ¥ puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe rcconocido como provision debe ser la mgjor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, &l final de cada
perioda, teniendo en cuenta los ricsgos v Ias incertidumbres correspondientos.
Cuando se mide una provision usando €] flujo de efective estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

2.12, Participaction a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la partlicipacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficic se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13. Reconocimientoe de ingtesos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y prestacidn de
servicios los cuales deben ser reconocidos cuando s¢ cumplen todas ¥ cada
una de las siguientes condiciones:

« TRi Grupo ha transferide al compradeor los riesges y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

= El Grupo ho conserva para si ninguna implicacién cn la gestién corriente

de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

1%



EEXITRAT 5.A. Y SU SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

= El importe dc los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sen probable que cl Grupo reciba los beneficios ccondmicos asoctados con
la ransaccidng ¥

+ Los coslos incurtides, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.,

2.14.Costos ¥ gastos

Los costos y gastos sc registran al costo histdrica. Los costos y gastos se
reconocen g medida que son incurrides, independientemente de la fecha en
gque se haya realizado €l pago, ¥ se registtan en el periodo més cercanc en el
e S8 Conocen.

2.15. Compensacitn de zaldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan
los activos ¥ pasivoes, tampoco los ingresos y gasios; salvo aquellos casos en
los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentacion sea el reflejo de la csencia de [a tranisaccion,

Los ingresos y gastos con origen en iransacciones que, conitractualments o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon v el Grupo tiene
la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultédnes, se presentan netos cn resultados.

216, Instrumentos Saancieyos

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccifn que son directamente atribuibles a la adguisicién o
emision de activos ¥ pasivos financieros (distintos a los activos ¥ pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) sc
agregan o deducen del valor razonable de los aclives o pasivos financieroes,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambioc en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultade del periodo.

2.17, Activos financicros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, "inversiones
mantcnidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, vy “préstamos y partidas por cobrar’, La clasificacién depende de la
naturaleza y praposite de los actives financieros ¥ se determina al momento
del reeonecimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a 1a fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
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financieros que requieran la cntrega de activos dentro del mareo de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.17.1.

2,17.2.

2.17.3.

2.17.4,

Métado de la tasa de interés gfectiva.- El método de [a tasa de
interés efectiva es un métode de caleulo del costo amortizado de un
instrumento financero ¥ de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimedos (inchiyendo comision, puntos béasicos de
mtereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas
o descuentos que estén incluidos en el cilculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuande sea adecuado, en un periodo més corto, con ¢l imporfe neto
en libros en el reconocumiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
finanmeros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento,- Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son actives financieros no
derivados con papoes fijos o determinables ¥ fechas de vencimiento
fijas gue el Grupo tiene la mmtencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimienio. Luego dcl reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimicnto se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualguicr deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar,.- Los préstamos ¥ cuentas pot
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinablcs que no son cotizados en un mercado activo. Los
prestaines ¥ partidas por cobrar son medidos a1 costo amortizado
usandeo el métode de la tasa de inferés efectiva, tnenos cualguisr
deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, sxceplo por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

Deterioro de valor de getivos financieros.- Los activos financieros
distintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deterioro de valor al [inal de cada
periodo sobre el cual se informa. Un active [Gnanciero estara
deteriorado cuande exista evidencia objctiva del deterioro come
consceuecncia de une o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimicnto inicial del activo y los flujos de efective futuros
estimados del active financiero se han visto afectados,
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Yarw Jas inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se
considera que una caida significativa o prolengada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su coslo es una cvidencia
ohjetiva de deterioro.

Para todos los otros aclives financieros, la evidencia objetiva de
deterioro de valor podria includr;

v Dificultades Onencieras significativa del emisor o del abligado;
o

¥ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplitnientos 0 moras el €l pago de los imtereses o ¢l
principal; o

v Es probable que el prestatario entre en quichra o en otra forma
de regrganizacion financiers; o

v La desapanicion de un mercado aclive para ese activo financiero
debide a dificultades financieras.

Para cicrias categorias de activos financieros, como cucntas
comergiales por cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmetite, ¥ es evaluado por deteriorn sobre uha basc
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una carlcra de cuentas
por cobrar podria cstar deteriorada se podria incluir Ja experiencia
pasada de la Compaifiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el niimero de pagos atrasados en la carfera quc
superen el periodo de crédito promedio de 80 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que
se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
wnporic en Ybros y el valor prescnte de los finjos futuros cstimados
del activo, dcscontados a la tasa de interés efectiva orviginal dei
activo financicro.

Patra los activos financieros repistrados al costo, ¢l importe de la
pérdida por deteriora de valor se mide como la diferencia entre el
importe en libros del active y el valor presente de los flujos
estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un active flhangero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes,

Fl importe en libros del active financiers se reduce por la pérdida
por deterioro de valor directamente para todos los activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
¢l importe en libros se reduce a iravés de una cuenta de provision.
Cuando se considera gue una cucnta comercial por cobrar es
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2.17.5.,

incobrable, se elimina econtra la cuenta de provisién. La
recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision sc reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, s1, en un periodo
posterior, €l importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye
¥ la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un
evento ocurride luego de que el deterioro de valor fue reconoeido, la
pérdida por deteriore de valor previamente reconoccida se reversa
con cambio en ios resultados siempre v cuando ¢l monto en libros
de la inversitn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe gue hubiera resultado de costo amortizado en caso de que
no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Bafa cn cuenta de los actives financieras,- La compariia dard de

baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contracivsles sobre los fiujos de efcotive del activo
financiers, o cuando transhere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes g la propledad del active finenciero a otra
entidad., 31 la compatia no transfere m reticne substanciajmente
iodos los riesgos y ventajas inberenies a la propicdad y continia
reteniendo el control del active transferido, se reconocetrs s
participacion en el activo y la obligacion asociada por los moritos
que tendria que pagar. Si la compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financierc transferido, la compafia continuard reconociende el
active financiero ¥ también recoilocera un préstame garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidaos.

En la baja total en cuenias de un activo financiero, la diferencia
entre ] importe en libros del active ¥ la suma de la contraprestacion
recibida ¥ por recibir asi come el resultado acumulade gue habian
sido reconocidos en otro resultado integral ¥ acummulados en €l
patrimomo se reconoce en el resultado del periodo,

En casa de la lgja parcial en cusntas de un active financicro {es
decir, cuando la compaiiia retiene una opeidén para readquirir parie
de un activo transferido), la compafiia distribuye el importe en libros
anterior del “active financicro entre la parte que contintua
recontociendo bajo una participacién continua, ¥ la parte que ¥4 no
reconocera spbre la base del walor razonable relative de dichas
partes gz lg fecha de la transferencia, La diferencia entre el imnporte
en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo reconocida
v la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no
seguird siendo reconocida y cualguier ganancia o peérdida
acumulada asighada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se rcconoce en el resuliado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
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integral es distribuida entre la parte que continia siende reconecida
vy la parte gue ya no serd reconocida con base en los valores
razonables relativos de ambas partes,

2.18. Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos dec deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contraciuel.

Los pasivos financieroa se clasifican como pasivo corriente a menos quc la
Cotnpafiia tenga dereclio meondicional de diferir el pago de [a obligacién por
lo menos 12 meses después de Ia fecha dcl estade de situacién financiera,

2.18.1.

2.18.2,

2.18.3.

2.18.4,

Clasificacion_como deuda o patrirnonio.- Los instrumentos de

deuds y patrimonic son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde
contractual y las definiciones de pasivo financicro e instrumento dc
patrimonio,

Instrumentos de pairimonio.- Un mstrumento de paltimonio
consiste en cualquuer contrato que evidencie un interés residual en
los actives de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
nstrumentes de patritnonio emitidos la compariia se reconocen por
los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra dec los instrurnentos de patrimonio propios del Grupo
se reconoce v deduce directamente en €l patrimonio. No se reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, verta, emisién o cancelacion de los instrumentos de
patrimonio propios de la Compafiia.

Otros pasivos financieres.- Los olros pasivos Ifinancicros
fincluyends los préstamos v las cuentas por pagar comerciales y
otras] se miden posteriormente al costo amortizade usande el
método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del
costo amortizade de un pasivo Anaticiers v de imputacién del gasto
linanciero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que 1guala exactamente los fliujos de efectivo
por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honoraries ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccidén y otras primas o descuentos) estimados a
lo largo dc la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando asa
adecuada), en un periode mas corto con el importe neie en libros en
el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financlere.- La compaiia dara de
haja en cuentas un pasivo financiere si, ¥ sclo si, expiran, cancelan
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o cumpler, las obligaciones de la compania. La diferencia entre el
impotrte en librps dcl pasive financiero dado de baja v la

contraprestacion pagada y pot pagar sc reconoce ¢n el resultado del
pcriodo.

2.19, Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - Nota; Las

entidades deben revelar en sus estados financieros consalidados el posihle
impacto de las NIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero gue aiin no
han entrado en vigencia, Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de carte
al 31 de mayo de 2015, El gfecto potencial de la aplicacidn de cualguier NIIF
nueva Yy revisada emitida por el IASE huggo del 31 de meayo de 2015 pero antes
de gue los estados financleros consolidados hayan sido emitidos también debe
ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacion de las NUF nuevas y

revisndas es solo con fines ifustrativos, Las entidades deben analizar el impaeto
segin hechos y circunstancias especificos.

El Grupo no ha aplicado las sigmentes MNormmas [nternacionales dc
Informacion Financiera {NIIF] nucvas y revisadas que han sido emitidas pero
ann no son efectivas:

Efectiva a
partir de
HNIIF Titule periodos que
inicien en o
despuis de
NITF @ Instrumeintos financicros Enero 1, 2018
Modificaciones & la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enerc 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos
v la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amartizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NI Venta o Aportacion de Bienes  Enero 1, 2016
10 ¥ NIC 28 entre un Inversionista ¥ su
Asaciada o Negocio Conjunto
Modificacioncs a la NIIF Entidades de Inversism: Encro 1, 2016
i0, NIIF 12 v la NIC 28 Aplicacion de la Excepcion de
Consoldacion

Modificaciones a la NIC 27 Método de patticipacién en los  Enero 1, 2016
csiados Anancieros separados

Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Enero 1, 2016
Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de cstas normas nuevas y revisadas.
NIIF & Instrumentos financleros
La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma s¢ modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la
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clasificacién y medicién de pasives financieros, asi como su baja en los
estados financieres, ¥ en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitas para
la contahilidad de cobertura general. En julio del 2014, se eminid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una categoria dc medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Log requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros quc se clasifican dentro del alcance de 1la NIC
39 - Instrumentes Financieros, se reconoceran postetiormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda,
que se mantienen dentro de un modeio de negocio cuyo objetive sca el de
recantdar los flitjos de efectivo contractugles, v que tengan fujos de efectivo
contractualces gque sonh Gnicamente pagos de capital e intercses sobre el
capital pendiente por [o gencral se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuye objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lupar en fechas cspecificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capital e mtereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valer razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
lag otras inversiones de deuda ¥ de patritnonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodes contables posteriores, Adomas, bajo la
NiIF 9, las entitades pueden hacer una eleceion irrevocahle para presertar
Ios cambios posteriores en el valor razonable de una inversidén de
patrimonioc {no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo
con ¢l ingreso por dividendos gencralmente reconocido en ¢l resultado del
periodo,

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultades, la NIIF @ requiere gque ¢l importe generado por
cambio en €l valor razenable del pesivo inanciero que sea atribuible a
cambins en el nesgo de crédito del referido pasivo, sc presente en otro
resiltade integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el tiesgo de crédito del pasivo en otto resultade integral genere
una asimeiria contable en el resuliado dol pericdo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riespo de crédito de un pasive Onanciero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periode. Scglin la NIC 39,
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financieroc designado a valor razonable con cambios en resultados se
prescnta en el resultado del periodo.

Respecto al deteriore de actives financieros, la NIIF 9 establece un maodelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de
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deterioro por pérdida crediticia incurrida, dc conformidad con la NIC 39.
El modelo de deteriore por pérdida crediticia esperada roquiere gque una
entfidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas vy cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada lecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde ¢l reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra unl evento antes de que se
reconozean lag pérdidas crediticias.

La NIIF 9 manticne los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de trensacciones elegibles para Ia
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibies, especificamente, al
ainpliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instriunentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financicras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado ¥
reemplazade la prueba de efectividad por el principic de “relacidn
economica’, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir
lz efectividad de la cobertura. Tamhisn se afiadicron requerimicnios de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo dc una
entidad.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de 1a NIIF @ en el fitturo
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financicros adjuntos, en rclacidn econ los activos financieros y pasivos
financicros del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese cfecto hasta que un cxamen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a ia NIIF 10 y la NIC 2B Venta o Aportacion de Activos
entrg un Inversionista ¥ su Asoclada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 ge refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista ¥ su asociads
¢ negocio conjunio. Especificamente se cstablece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una transsccidn con una asociada o un ncgocio
conjunto ¢que se contabilicen utilizande €l métode de participacion, se
reconocen en el resultado de la controladora s6lo en la proporcion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicidin a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiara anterior {gque se ha convertido en una asociada ¢ un ncgocio
conjunto que se contabilice seplin el método de participacion) se reconocen
en el resuitado de la anterior controladora sélo en la proporcidn de la
participacion de los nversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negoclo conjunto,

Las modificaciones a la NilF 10 y la NIC 28 se aplicen de manera prospectiva,

para periodos anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente, La Administracion del Grupe no prevé que la aplicacitn de
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estas modificaciones en el future tenga un impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion:
Aplicacion de la Excepcién de Consolidacién

Las modificaciones a ia NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de
la preparacion de estades financieros consolidados estd disponible para una
entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversidn,
incluso si la cntidad de inversién mide todas sus subsidiarias a valor
razonable de conformidad con la NIIF 10, Adicionalmente, las modificaciones
aclaran que la exigencia de una cntidad de inversién para consolidar una
subsidiaria que presta servicios relacionades con las actividades de inversian
anteriores se aplica Unicamente g las subsidiarias que no son entidades de
Imyersion por si mismas.

La Adminisiracion del Grapoe no prevé oue la aplicacidn de esias
modificaciones en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidos
et log estados nancieros consclidados,

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados fnaticieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos ¥
ascciadas, zsando el mé&todo de participacion, Anteriormente s6lo se permitia
el método del costo o de acuerde con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclara que estados financicros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estadoes financieros consolidados o en
adicidn a los estados financieros de un inversionista quc no tiene suhsidiarias
pero que ticne inversiones €n asociadas o negocios conjuntos, para las cuales
las imnversicnes se registran usando el método de participacion.

La administracién ha definido registrar sus inversiones en subsidiarias,
aspriadas o negocios conjuntes, nsande ] mélodo de participacion on los
estados financierps separados;

La Administracion del Grupe ne prevé que la aplicacidn de estas
modificaciones en el future tenga un impacto significative en los estados
financieros comsolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentles estados financicres consolidados en conformidad
con NIIF requiere que la Adminisiracién realice ciertas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes a la aclividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los cstados Onancieros consolidados. En opinion de 1a Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la
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informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiores se
reconccen en el periodo de la revision y periodos futures &f 2l camibio afecta tanto al
periodo actual coma a pericdos subsecuentes.

A continuacién se prescntan las estimaciones y juicios contables criticos (ue ia
Administracion de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3!1¢

3.2,

Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compenia, considerando como hase depreciable al valor
resultante entrc el costo de adquisicidn del hisn menocs su valor de
recuperacion estimado.

Adicionaimente, de acuerdo alo dispueste por la secciém 27 “Deterioro de valor
de activos”, la Compaifiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si
existe algniin indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de large
plazo, para comprobar s1 hay pérdida de deterioro en el valor de los actlivos.

Determinar 5i los actives han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso
requiere que la Compafia determing los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de cfective y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de gue el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
active, se registra la correspondiente provisién por pérdida por detericro por la
difererncia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por detetioro reconocidas en ui activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que €l activa hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por decterioro.

Impuesto a 1a renta corriente

La determinacidn de las oblipaciones y gastos por impuestos reguiere
interpretaciones a la legislacion tributaria splicable. La Compania busca
asesoria profesional en materia tributaria antes de alguna decision sobre
asuntos tributatios. Aun cuande la Adminisiracion considere gue sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir difcrencias de

e
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interpretacion con la administracion tributara que pudieran afectar los cargos
de impuesios en el futuro.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(S

Un detatle del efective ¥ cquivalentes de efective, es come sigue:

2015
Caja 2,020
Bancos 1,324,360
Inversiones temporales 4.444.353
Total 5,770,733

Bancos.- corresponden a depdsgitos en cuentas corrientes mantenidas en
instituciones financieras

Inversiones temporgales.- representan certificados de depésite a plazo fijo
mantenidos en instituciones financieras locales con vencimientos menores a
90 dias v que generan intereses que fluctia entre 4,.43% y el 8,20% anual.

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Representan inversiones en instituciones financieras un detalle es como sigue:

2015
Cortlente;
Banco Bolivariano (1] 1,200,000
Banco [nternacional 100,000
Banco de Guavaguil 200,000
Intereses devengados 5,367
Total 1,508,367
Mo corriente
Papeles adquiridos {2} 260,408
Intereses devengados 1.587
Total 261,995
Total inversiones mantenidas hasta su vencimientos 1,767 362

{1} Corresponden a depositos a plaze fijo que devenga un interés del 7.15 anual
cuya fecha de vencimiento es junio del 2016

el
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(2} Corresponden a la compra de papeles emitidos por [as compafias Indusur S.A.,
Dexicor S A. e Inpaecsa 8.4, las cuales generari una tasa de interés del 8 al
B.25 anual con vencirmientos hasta 3 abos.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

2015
Comerciales:
Clientes 11,590,796
Provision para cuentas incobrables (028.,376)
Subtotal 11,062,420
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas 510,961
Otras 444 881
Subtotal 855,943
Total 12,018,362

Clientes.- La politica de crédito de la Compaiiia para clientes fluctiia entre 30 y 75
dias plazo ¥ no generan interescs. Un resumen de la antigticdad de las cuentas por
cobrar comerciales cottientes v vencidas pero no deterioradas es como siguc:

2015
Por vencer 8,514,985
Yencidos:

1 a 30 dias 2,086,648
30 a 50 dias 552,340
61 a 20 dias 143,422
91 g 180 dias 154,199
130 a 300 dias 30,904

360 en adelante

8.298

Total 11,590,796

Movimiento en la provisidn para cuentas incobrables: un detalle os como sigue:

2015
Salde al inicio del afie 412,194
Provisidn cergada al gasio 116,182
Saldo al final del atio 228 376

a6
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7.

INVENTARID

Un resumen de iinventarios es como sigue:

Materias primas

Praductos terminados

Materiales, suministros ¥ combustibles
inventario en transito

Total

2015

4,582,158
716,760
89,127
2,284,590

7,682,635

Materias ptrimas.- coriresponden principalmente a harina de pescado, harina de
trigo v pasta de soya, las cuales son utilizadas para la produccién del balanccado.

Productos terminados.- represcinia principalmente sacos de balanceado extra

prime para catnaron.

Inventario en transito.- corresponde a la importacion de trigo ¥ torta do soya,
dichos componentes sonl materias primas usadas en el proceso de produccién de

kalanceado.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos ¥ pasivos por imnpucstos corrigntes es como sigue:

Activos por impuesto corriento:
Retenciones de Ia fuenfe del IR
Mota de crédito ribatario
Crédite tributario IVA

‘Potal

Pasivos por lmpuestos corrientes:
Retenciones cn la fuente de Ii®
Retenciones en la fuente de IVA
Iva por pagar

Total

2015

374,792
247,711
115

622,618

35,440
24,268

6.059

_65.767

Una reconciliacion entre la utilidad segfin estados [nancieros y cl gasto por

impuesto g la renta corriente, €5 como sigue:

A
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2015

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto
a la renta 0,709,544
Gasgtos no deducibles 132,161
Participaciin a trabajadores de figresos exentos 3,108
Otras rentas exentas (20,719)
Deducciones adicionales (5,031}
Remuneraciones emplcados con discapacidac -
Utilidad gravable 9,819,063
Utilidad sujeta a reinversion 12% 1,000,000
Utilidad no sujela a reinversidn 22% 8,819.063
Utilidad sujeta o impuesto a la renta 9,819,063
Impueste & la renta 12% 1720000
Impuesio a la renta 22% 1,940,194
Imnpuesto a la renta causado (1) 2,060,194
Antcipo calculado (2) 537,366
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 2,060,194,

(L} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa de) 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciom, v del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir del atio 2010, sc debe considerar como impuesto a8 la renta minimo €l
valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 8.2% de costos ¥
gastos deducibles.

Con fecha de 16 de enerco del 2015, mediante junta general de accionistas se resolvié
acogerse al beneficio tributario de la reinversion de utilidades por US$1 millon,

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

Aspactes tributarios: El 18 de diciembre del 2015 se emitié la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Pliblico — Privadas y la Inversion Extranjera, con gl
objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad
de asociacion publico privada v establecer incentivos para promover el
Ananciamiente productive, la inversidn nacional ¥ la inversion extranjera, a
continuacién se detallan clertos incentivos, y reformas de caracter fributario
establecidas en dicha Leoy.

T
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- Las inversiones para la ejecucion de proyectos pablicos en 1a modalidad de
asociacion piblico - privada podrin obtener exenciones al impuesto a la
renia, al impucsto a la salida de divisas v a los tribautos al comercio exterior.

-  Las socledades que se creen o estructiren para ¢l desarrolle de provectos
piiblicos en asociacidn puiblico — privada, gozaran de una exoneracion del
pago del impaesio o la renta duranic €l plazo de 10 ahos.

- Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios
obtenidos por depdsitos a plazo {fijo en instituciones financieras nactonalcs,
asi como por inversiones en valores et renta fija que sc negocien a iraveés de
las holsas de valores del pails o del Registro Especial Bursatil,

Estaran cxentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
potr capital ¢ intercses svbre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes
de control correspondientes en HEcuador, que otorguen financiamients con un plazo
de 360 dias ¥ que sean destinadas al financiamniento de vivienda, microcredito o
inversiones productivas.

9, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumnen de propiedacdes, planta ¥ equipos es8 como Sigue;

20156
Costo 10,524 890
Depreciacién acumulada [2,.6A2,866)
Total 7,862,024
Clasificacion:
Terrenos 487,640
Instalaciones 1,872,428
Maquinarias ¥ equipos 4,019,509
Chras en curso 769,270
Vehiculos 418,622
Muebles ¥ ensetes 153,602
Equipos de computacion 40.944
Total 7,862,024

na
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10, PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
2015

Emisién de obligaciones (1) 4,106,875
Clasificacion;
Corricnte 1,930,000
Mo corriente 2,175,875
Total 4,106,875
f-‘h_l 31 de diciembre de 2015, representa emisiones de obligaciones realizadas como
siguc:

Primera emision. En diciembre del 2011 la compatiia coloco st primera emision
de abligaciongs por TI8%4 000,000 o una tasa fia del 7% angl, los cuales
fucron colocades en el 2011 ¥ 2012 por US$1.3 millones y US$2.7 millones
respeclivamente. Los recurses captadoes se destinaron a capital de trabajo. Esia
emision tiene vencimientos hasta mayo del 2017. LI saldo del capital al 31 de
diciembre de 2015 es de US$ 1.6 millones.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, para garantizar el pago de las obligaciones
a los inversionistas, la Compaiiia ha ctorgado una garantia general, que consiste
en maniener en =us regisiros contebles un nivel de cartera no inferior a
Us$4,000,000.

Semunda emisidn: en noviembre del 2012 la compafia coloce su segunda
emision de obligaciones por un total de US$ 3,000,000, a una tasa de interés
fija anual del 8 5%, con vencinuentos hasta el afio 2016,

Al 31 de diciembre de 2015, se procedid a realizaw la recompra de esta emisidn,
las cuales consfan como canceladas segin Liquidaciones de Bolsa No. 210473
por US$ 1,506,123 v No. 210992 por USH 1,482,803,

Tercera emisidn: en febrero del 2015 la compariia coloco su tercera emision de
obligacianes por un monto de US$3,000,000, a una tasa de interés de 8.5%
anual, con vencimientos hasta el afio 2019, El saldo al 31 de diciembre de 2015
es de US$2.4 millones

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAE POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar es como
sigie:

an
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2015

Comerciales:
Proveedores 3,345,661
Acclonistas 2,265,639
Compafiias relacionadas 239,953
Obligaciones con el IESS 31,441
Anticipos a clientes 649,441
Otras 234,843
Tertal 11,186,978

Clasifiracion
Corriente 8,921,339
No corriente 2,265,630
Total 11,186,978

Proveedores corresponden principalmente a facturas por compra de materia pritma
no generan mtercees.

Accilonistas representan préstamos recibides por patte de los acclonistas, los
cuales no generan intecreses ni tienen vencimicntos establecidos.

12. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones s como sigue:

2015
Participacién a trabajadores 1,713,449
Vacacioncs 259,521
Intereses por pagar 22,522
Beneficios sociales 48,556
Otras 8,921
Total 2,052,969

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compafiia cn un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacién a trabajadores es como sigue:

2015
Saldos al comienzo del afio 1,443,760
Provision del afio 1,713,449
Pagos efectuados {1,443,760)

HYaldos ai final del afio 1,71

=1
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es cormno sigue:

2015
Jubilacion patronal 206 860
Benificacion por desahucio 264,719
Total 1,071

13.1, Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo de la Republica del
Ecuadar, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de 25 aflos en una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion
patronal ¥ en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 v 25 afios, el beneficio se reconoceré en forma propercional.

Los movimicntos en el valor presente de 1a oblipacitn de julvilacion patronal
fueron comeo sigue:

2015
Saldo al comienza del afia 769,833
Costo laboral por scrvicios actuariales 9,952
Costo por inferés 31,265
Perdida {ganancia) actuarial por cambios
en supuestos financieros (13.,013)
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por
ajustes ¥ experiencia 13,607
Beneficios pagados (60,649)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {31,325)
Saido al final del aho _ 806.660

13.2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los cagos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por €l trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tiltima remuneracian
meinsual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos ¢n cl valor presente de obligacién de bomficacién por
desahucio fueron como sigue:

a
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2015
Saldo al comienzo del afio P36 048
Costo laboral por servicios actuariales 17,477
Costo por interés 9.584
Perdida {ganancia) actuarial por cambios
en supuestos linancieros (4,223}
{Ganancia) pérdida actuarial reconocids por
ajustes ¥ expericncia 4,677
Eeneficios papados (15,144)
Costo por servicios pasados 16,300
Saldo af final del afio 264,719

Los calctlos actuariales del valor presente de la cbligandn devengada por
concepto de beneficios definidos fucron realizados ¢l 31 de diciembre del 2015
por un actuario independiente. El valor presente de las ohligaciones por
concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio actual v €l costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la wudad de
crédito provectada. Bajo cste método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de gervicio del empileado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la migsma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerandos el uso de hipotesis actuariales para calgutar el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflgjan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de cstaos
beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan g
resultados durante €l remanente de vida laboral promedio esperado de los
cmpleados correspondicnies.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos
actuariales son las siguientes:

2015
Tasa de descuernto 6.31%
Tasa esperada dcl incremento salarial 3.00%,

14, PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015, ¢l capital aocial de la compatia esta
compuestos por 800 acciones a un velor nominal de un US$1,

LT
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15. INGRESOS OPERACIONALES

Un detalle de los ingresos operacionales del grupo es €l siguiente:

2015
Ventas locales por divigién:
Acuiecls 72,232,850
Frutomer 399,540
Granado 3B7,954
Materia prima 2,134 460
Total 75,754,834

16. COSTOC DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas por su naturaleza es coma sigite:

2015
Materia prima utilizada 52,824,364
Mano de obra dirccia 1,195,673
Suministros y materiales 2,259,302
Mantcnimiente y reparaciones 1,060,501
Deprociaciones 753,544
Servicios pablicos 712,249
Transporte 307,167
Combustibles 185,414
Honorarios 121,935
Arriendos 75,407
Seguros 51,206
OMros 232,200
Total 53,779,057

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

(lastos de administracion 3,307 804
(Gastos de ventas 1,924,255
Otros gastos 611,368
Total 5833517

Un resumen dc los gastos de administracion y ventas por su naturaleza son como
sigue:;
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2015
Sueldos ¥ beneficios sociales 1,121,542
Participacion a trabajadores 1,713,449
Honorarins 355,004
Transporte 824,578
Impuestos, contribuciones y otros 191,150
Asesorips v atenciones a clicntes 168,423
Jubilacion patronal y desahucio 165,739
Suministros y materiales 144,373
Agasajos, capacitaciones v otros 133,077
Provision para cuentas incobrables 114,182
Secrvicios pablicos 06,448
Mantenimiento ¥ reparacionss 69,116
Depreciaciones 64,402
Segurcos 40,248
Gaatos de viaje 30,435
Prommoeion y publicidad 22,884
Arriendo de inmuehles 18,553
Combustibles 9,206
Amortizaciones 8,604
Otros _ 30,504
Total 5,933,517

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso nonnal de sus negocios vy actividades
de financiamiento, la Comparfiia ¢std expuesto g distintos ricsgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o mencs significativa al valor
econdomico de sus flujos v activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

A confinuacidn se presenta una definicidon de los riesgos que cnfrenta la Compariia,
una caracterizacidn v ina descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la compania, &1 es €l casa,

Riesgo en las tasas de interés —~ El Grupo se encuentra cxpuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaifiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas coma varighles, Bl ricego e manejado por le Compatfifa manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija ¥ a tasa variable.

Rigsgo de crédito - El riespo de credito se reficre al riesgo de gque una de las partes
incumpla con sus oblipaciones contractuales resultande en ung pérdida financiera
para €l Grupo. La Gerencia de la Compafiia considera que el riesgo crediticio sé
ghcuentra mitigado debido a sus politicas de calificacién ¥ evaluacién de clientes
previo al otorgamiento de créditos y periodos (30 dias en promedic), no habiéndose
presentado problemas significatives de cobranza dudesa.

Las cuenitas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes ¥ diversas dreas geograficas a fin de evitar [a concentracion del riesgo, La

qm
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cvaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiers de las
cuciitas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera ¢s la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liguidesz.

La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestitn de liquidez de manera que la Gercnela pueda manejar los requerimientos de
financiamicnto a corto, mediane y large plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compafiia maneja el ricsgo de liquidez mantemiendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y rcales ¥ conaliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos financieros.

El cuadro g continuacién anglizg los pasivos financieros de la compafiia a la fecha
del cstado financierc consoldade hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revclados a continuacidn representaran salidas de flujos de efectives 1o
descontadas:

Menor & entre uno

Un afio v dos anos

Emisidn de obligaciones 2,224,313 2,200,000
Cuentas por pagar proveedores 8,367,628
Cuentas por pagar a compafiss relacicnadas 239,953

Riesgo de capital - La compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
contintzar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimicnto a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Riesgo de Mercado - Debido a la naturalezs de sus operaciones, la Compaiiia estd
expuesta a riesgos de mercado, tales como; riesgo del precio de materia prima,;
conecentracion de clientes; competencia; ¥, riesgo de tasas de interés.

- Precio de Materias Primas y Transporte.- En el sector de alimentos para animales
el precio de las materias primas cstid determinado por las fluctuaciones del
mercadae, La politica de cradito de la compediia con sus principales proveedores
es de 20 dias para proveedores de materia prima, 30 dias para provcedores de
repuestos, 45 dias para proveedores de materiales y 60 dias para proveedores
de quimices,

- Concentracicn de Proveedores.- Sc abastece principalmente de las materias
primas que compra & Asociacidn Ecuatoriana de Fabricantes de Alimentos
Balanceados — AFABA {44%), Productos Pescueros 3, A, {15%) y Fortidex S, A,
(13%}., La Compaiia realiza una cvaluacién anual de sus principales
proveedores mediante el monitoreo de los estdndares de calidad de materias
primas y capacidad de abastecimiento, para lo cual cuenta con personal
altamente capacitado quc moniforea las diferentes etapas del proceso
productivo.

X
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Competencid.- La Compaiiia se enlrenta a un mercado altamente competitivo,
cn donde Jos precios vy la calidad de los balanceados conforman un valor
importante al tomar la decision para la alimentacion de los animales, Alimentsa
5. A, para mitigar cste riesgo tienc comoe ventajas competitivas férmulas de
calidad y especializacdas, a través de la utilizacion de materias primas de primera
linea con proceses v auditorias a los proveedores para mantener un estéandar v
calidad de las mismas.

Tusas de nterés.- Kl riesgo de la tasa de mnterds en la deuda equivale al riesgo
de los flujos de efective futvros de los mmstrumentos financieros debido a la
Tluctuacion de la tasa de interés cn el mercado. La exposicion de la Compania
frente a riesgos cn los cambios en la tasa de interés de mercade esta relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los

ziguentcs rubros:
2015
Corriente No corriente
Activos Financieros medidos al costo:
Efective ¥ equivalentes de cfectivo 5,749,634 -
Activos financieros medides al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a clientes 11,062,420 -
Cuentas por cobrar relacionadas 334,059
Otros activos financieros 1,505,367 251,995,
Total activas financieros 18,651,480 261,995
Pasivos Financergos medidos al
costo amoertizado:
Pristamos 1,930,000 2,176,875
Compafias relacionadas 239,953
Cuentas por pagar a proveedores 8,343,661, -
Total Pasivas Financicros 10,515614 2,176,875

.
S —

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consoiidados por el afio terminado €l 31 de diciembre del
2015, fueron aprobados por la Gerencia de LEXITRAF S.A., el 14 de Agosto de 2017
v serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién, En
opinién de la Gerencia de LEXITRAF S.A., los estados financieros seran aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

a7
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE, INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emision de los estados finanecieros
consolidados (14 de Agosto de 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto moporiante sobre los estados fnancieros
consolidados adjuntos.




