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MAKIBER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Cfectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar v
atras cuentys por cobar

Ativos por impuestos corrienles

Total activos corrienics

ACTIVOS NO CORRIENTES!

Propicdades y equipo

{Depreciacion acumulada)

Otros Aclives
Tolal activos no corrientes

TEYIAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar y otras

cuenlas por pagar
limpuestas
Obligaciones acumuladag
Provisiones
(nves pasivos corrientes

Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Litilidad (perdida) retenid
Total putrimonia

TOTAL

Ver notas a los estados linancicros

Insd Luis Brozzone
Representante Legal

Notas

— e

12

2013 2012

(en miles de U.S. délares)

1518 5.683
23218 22,647
] 1.837
23.729 30,167
101 101
(44} (28)

3 3

i) 76
23,789 30,243
24.789 29,285
36 o7

20 ]

233 |
114 3635
25212 _29.746
1] 10

5 5

562 482
377 497
25.78 30,243

Armando Galarza
Contador Generul



S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012

(en miles de U.5. dblares)

OPERACIONES QUE CONTINUAN

Ingresos ordinarios 15 10,176 24775
Costo de ventas 17 (9.443) (24.157)
MARCGEN BRUTCO 733 618
Ingresos por inversion 16 213 214
Giastos de adminisiracion 17 (816) (807)
UTILIIAL ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 130 24
Farlicipacion a trabajadares Il (201 {4}
Menos gasto por impuesto a laoenla g (30h {19

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS 80 M

Ver notas a los estados linancieros

R "

José Luis Bruzzone Armando Galérm -
Representaite Lepal Contador General
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MAKIBER S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 = 2012

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDAIIES

DI OPERACION
Recibido de clientes 9,603 20,653
Pagado a proveedores (13.933) (29.476)
Intereses ganados 213 214
Participacion a trabajudores 20}
Impucsio a la renta pagado {30y 25

Flujo neto de electivo utilizado en (provenicnic de)
actividades de Operagion {4.165) (8.584)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
1318 INVERSION:
Adquisicitn de vehiculo, flujo neto de clectivo

ulilizado en actividades de inversion = {66)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Deeremento (incremento) nelo ¢n electivo v

equivalentes de efectivo (4.165) (8,650)
Saldos al comienza del aio 5.643 14,333
SALDOS AL FIN DEL ANO SR 5.683

Ver notas a los estados Nnancieros

José Luis Brigvone Armando Cialarsa
Representante Legal Contador General



MAKIBER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

MAKIBER S.A. es una Sucursal de MAKIBER S.A. constituida ¢n Fspaiia y domiciliada cn ¢l
Feuador segin estalulo registrado en la Superintendencia de Compaiitas en ¢l afio 201 1.

Sus actividades principales en ¢l Eeuador se relacionan con la construccion y equipamicnto de

hiospitales por medio de la compra y venta de bicnes, equipos, magquinaria, v 1a subcontratacion de
obras de construceion,

Lu Sucursal mantiene suscritos contralos con el [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y
Con el Ministerio de Salud Publica para la consiruccion y equipamiento de hospitales en el Ecuador,
un resumen de los contratos se incluye a continuacion:

Cantrato a precie fijo para ln ejecncidn del proyecta infegral parg fa constraccidn, equipamiento y
operacidn del oxpital San Francisco de Quito- El 11 de Febrero del 2011, Ta Suewrsal firma con el
[nstituto Ecuatoriano de Sepuridad Social - IESS | un contrato cuyo objeta es la construceion,
equipamiento y operacion del hospital San Francisco de Quito en Feuador,

El valor de este contrato es de US$38,946 mil, el monto s [ijo v no estard sujeto a reajustes por
ningiin conceplo, por lo tanto no podra variar durante la ¢jecucion del mismo, quedando prohibido la
celebracion de contratos complementarios, la inclusion de [ormulas de reajustes de precios o cualquier
olro mecanismo de variacién de precios. Por la construccion y equipamiento la Sucursal recibira los
pagos bajo ¢l siguiente cronograma.



N,

ividud cstimada

Anticipo a la firma del contrato, con la
acreditacion del mismo coinienza el plazo
de gjecucion del contrato,

6 meses posteriores conlados a partir de la
fecha que inicia el plazo del contrato y
previo el informe del [iscalizador y
administrador del contrato.

12 meses posteriores contados a partir de la
fecha que inicia ¢l plazo del contrato y
previa suscripeion acta entrega recepeion
provisional de la obra y ¢l acta definitiva de
los bienes {(equipos, muebles, ¥ olros.)

18 mescs posteriores contados a partir de la
fecha que inicia el plazo del contrato ¥
previa suscripeion acta entrega recepeion
definitiva de L obra, segin lo estipula en la
Ley Organica del Sistema Nacional de
Contratacion Piblica - LOSNCP,

24 mcsces posteriores contadoes a partir de la
fecha gue inicia ¢l plazo del contrato y
previo ¢l informe del administrador del
contrato.

30 meses posteriores contados a partir de la
fecha que inicia el plazo del contralo ¥
previo el informe del administrador del
conlralo,

36 meses posteriores contados a partir de la
fceha que inicia el plazo del contrato,
previa suscripeion del acta de entrega
recepeion definitiva de la gestion v (raslado
de la administracidn al Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social - IESS.

Tatal

Porcentaje

55%

15%

10%

5%

%

5%

%

YValow

(e miles de LS, diolures)

21,420

5,842

3,895

1,947

| 194?

1,947

1,948

38.946



Contrato a precio fijo para la efecucion del provecto integral para la construccidn, equipamiento y
operacion del hospital en el Puyo.- El 13 de Diciembre del 2011, la Sucursal firmd con ¢l Ministerio
de Salud Publica del Ecuador, un contralo cuyo objeto es la adquisicion de bienes modulares
prefabricados, cquipamento integral y puesta en funcionamicnto del nuevo hospital del puyo cn la
cindad del puyo rovincin de Pastasa.

El valor de este contrato es de US$33,500 mil, ¢l monto es fijo y no estard sujeto a reajustes por
ningan conceplo, por o tanto no podrd variar durante la ejecucion del mismo. quedando prohibido la
celebracidn de contratos complementarios, la inclusian de formulas de reajustes de precios o cualquier
otro mecanismo de variacion de precios, Para la gjecucion del contrato ¢l MSP procedio a entregar un
anticipo por USS1O0.000 mil a favor de la sucursal. Por la construccion v equipamicnto la Sucursal
recibird los pagos bajo el siguiente cronograma:

Pago No. Actividad estimada Porcentaje Valor
(en miles de U.S. dilures)

1 A los 70 dias posteriores a la entrega del 37% 12,395
anticipo de contrato, contra la entrega de
los planos y lista de cquipamento integral
definitiva

2,3.4.5.6 5 pagos mensuales por avance y entrega de 43% 14,405
los ienes modulares prefabricados,
equipamento integral, instalacion y puesta
cu funcionamienta, previo informe del
administrador del contrato y Comisidn
Tecnica Multidiciplinaria siendo el primero
de ellos a los ciento veite dias posteriores a
la fecha de entrega del anticipo.

7 En 280 dias posteriores al anticipo 15% 5,025
entregado y previa suscripeion del Actla
Entrega Recepeion definitiva de los bienes
¢ ingtalacidn y demas equipamento.

% En 280 dias posteriores al anticipo 5% LBT5
entregado v previa suseripeidn del Acta
Entrega Recepeion definitiva de los bienes
modulares prefabricados y equipamento
integral, instalacién y puesta en
funcionamiento segiin en la LOSNCP

Total 33,500

A la fecha de emision de los estados linancicros auditados la Sucursal se encuentra cjecntando la fase
terminal de los contratos que mantiene con sus clientes.

.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera (NIIT7),

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad ccondmica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que [orman parte de los estados linancieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvicron hasados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a dilferir de sus efectos linales. il detalle de las
estimaciones y juicios contables eriticos se detallan en la Nota 4

2.2 Bases de preparacion

1.0s estados financicros de MAKIBER S.A. comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013, los estudos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
il efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013. Eslos cstados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infurmacion Financiera - NIIT,

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
vslos estados financieros;

2.3 Efectivo y equivalenites de efective

El efectivo y cquivalentes de elcctivo incluye aguellos activos financieros liguidos, depésitos o
inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a (res meses v sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financicra,

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobray

Lus cucntas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos [inancieros no derivados
con pagos [ijus o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interds clectiva, menos cualyuicr deteriorn,

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones v se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimicnta del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la operacion de la Sucursal es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizucion, Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
rectperacion de las cuentas.

-10-



2.5 Propiedades y equipo
2.5.1  Medicidn en el momento del reconocimicnio
Las partidas de propicdades y equipo se miden inicialmenie por su costo.
El costo de propicdades y cquipo comprende su precio de adquisicidn mis todos los
costos dircelamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
tuncionamiento,

2.5.2  Mediciin posierior al reconocimiento: modeto del costo

Digspués del reconocimiento inicial, las propicdades y equipo seran registrados al costo
menos la depreciacion acumnlada,

Los gastos de reparacioncs y mantenimientos se imputan a resultados ca ¢l periodo en
que s¢ producen.

2.5.3  Método ile depreciacidn, vidas itiles y valores residuales
Se deprecia de acucrdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, ¥ método de
depreciacion son revisados al fnal de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se prescntan las principales partidas de propiedades y cquipa y las vidas
Otiles usadas en el caleulo de la depreciacion

{tlem Vida itil {en afios)
Vehiculos :

Muehles y enseres y equipos de olicina 10
Equipos de computacion 3

2.6  Cuentas comercialey poy pugar y olras cuenlas por pagar

Las cuentas comercinles por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos [inancicros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Drespuds del reeonncimiento inicial, a valor razonalle, s¢ miden al costo amortizado ulilicando
¢l métado de la tasa de interds electiva, Tl gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) s¢ reconocen como costos financieros y se caleulan utilizando la tasa de inlerés
ctectiva, exceplo para lus cucnlas por pagar a corto plazo cuando ¢l reconocimicnto del interés
resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias,

La Sucursal ticne implementadas politicas de manejo de riesgo [inancicro para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordudos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pugar s clasilican en pasivos corrientes,
exeeplo los vencimientos superiores a 12 mescs desde Ia techa del estado de situacion
financiera, que se clasilican como pasivos no corrienles,

]



2.7 Impuestos
Fl gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente
274 Impuesto corriente

1 impuesto por pagar corricnte s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles, El pasive de la Sucursal por conceplo del impucsto corriente se caleula
ulilizando las tasas fiscales aprobadas al [inal de cada periodo.

28 Provisiones

Las provisiones s¢ recomocen cuando La Sucursal tiene una obligacion presente (va sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que la Sucursal 1enga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede haccrse una estimacion fiable del imporic de la obligacion.

El importe reconoeidn como provision es la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al linal del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1  Participacidn a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Fste beneficio se
caleula a lu lasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones
legales,

2,10 Recanacimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar.
2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguicentes condiciones:

. LaSucursal ha transferido al comprader 10s riesgos v ventajas, de lipo significative,
derivados de la propicdad de los bienes; Lo Sucursal mantiene garantias a sus
clientes contractuales sobre los bicnes vendidos de 3 afios y 10 mcses
respectivamenlc

«  El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con Rabilidad;

«  Sea probable que la Sucursal reciba los beneficios ccondimicas asociados con [
transaceion; y

o los costos incurridas, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con Labilidad,

o



2. 10.2 Prestacion ie servicios

La politica de reconocimiento de ingresos de la Sucwrsal para los contratos de
construccion se deseribe en la Nota 2,15

2 L3 Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendienle y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que izuala exactamente los flujos de efeetivo por cobrar o por pagar cstimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del aclive o
pasivo [nancicro sobee el reconoeimicnto inicial,

2,11 Costos y Gastos

lLos costos y gastos se registran al costo histérico. Los costas y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas ecrcano en el que se conocen.

2.12 Compensacidn de saldos y transucciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presenlacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tienc la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en la cuenla de resultados.

2.13 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja i la [echa de negociacion cuando se
realizi una compra o venta de un active financicro y son medidos inicialmente al valor
riuzomable, mas los costos de la ransaceion,

Todos los activos financieros reconacidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

|.a Sucursal clasifica sus activos financieros como electivo y bancos; cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsilo con ¢l que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion deternmina la elasiticacion de sus instomentos financieros en el momento del
reconocimicnlo inicial,

2.13.1 Cuentay por cobrar comerciales y ofras ciwentas por cobrar

Las cucnias por cobrar son actives [Inancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Sc clasifican en activos corricnics,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasilican como activos no corrienles. Tas cuentas por cobrar
incluyen las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar,

13~



2,13.3 Baja de un activo financiero

I.a Sucursal da de baja un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
conlractuales sobre los flujos de cleetivo del activo financicro, v transfiere de mancra
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo linanciero, Si la
Sucursal no (ransticre ni retiene sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continda reteniendo el control del activa transferido,

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de denda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como palrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corricnte a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
[teha del estado de situacion linanciera.

2.44.1 Pasivos financieros medidos ol costo amortizado - Loz pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido ¢n la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquicr diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resuliados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva,

2,143 Cuentas por pagar comercinles y atras cuentay por pagar - Las cuenlas por pagar
comereiales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no devivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, u valor razonable, se miden al costo amortizado wilizando ¢l método de la asa de
interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bicnes es de
30 dias.

I.a Sucursal tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo finuncicro para asegurar
gue todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados,

2.15 Contratos de construceidn

La Sucursal ha estimado los resultados de los contralos de construceion que manticne con el
IESS y con el Ministerior de Salud Pablica respectivamente, los ingresos de actividades
ordinarias y los costos asociados con ¢l mismo son reconocidos con referencia ul csiado de
terminacion de la actividad producida por los contratos al final del periodo sobre el que se
informa, medidos en base a la proporcion que representan los costos de los contratos incurridos
en el trabajo realizado a dicha fecha con respeeto al total estimado de los costos de los conlratos,
exceplo en el caso de que dicha proporeidn no sea representativa del estado de tenminacién.

Cuando ¢l desenlace de un contralo de construccion no pueda ser estimado con sulicicnte
labilidad, los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos sélo en la medida en que sea
probable recuperar los costos incwrridos por causa del contrato. [.os costos del contrato deben
reconocerse en los resuliados del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos lolales del contrato superen ¢l total de los
ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente,

v



215 Pronunciamientos contubles y su aplicacidn

Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjereicios inicindos a

FEnmicndas a NIIF pilrlil' de
MNIC 32 - Tnstrumentos Financieros: Presentacion 01 de cnero de 2014

Emitida en dicicmbre de 201 1. Aclara los requisitos para la
compensacion de activos y pasivos financieros en el Estado de
Situacion Financicra, Fspecificamente, indica que ¢l derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro, Indica
tambicn que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes
tanto en el curso normal del negocio, asi como también en ¢l caso
de impago, insolvencia o quiebra. Su adopeidn anticipada esta
permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Requiere informacién a revelar subre ¢l
vitlor recuperable de los activos deteriorados, si esa cantidad se
basa en ¢l valor razonable menos los costos de disposicidn,

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconacimiento y medicion 01 de encro de 2014
Emitida en junio de 2013, Permite conlinuar con la contabilidad de
cobertura en caso de novacidn de un contrato de derivados sicmpre
que se cumplan cicrtos criterios.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciados a
Mormas partir de

NIF @ - Instrumentos linancieros 01 de enera de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasilicacidn y
medicidn de activos financieros. Posleriormente esta norma fue
modificada en noviembre de 2010 para incluir el (ratamicnto y
clasilicacion de pasivos financieros. Su adopeion anticipada es
permitida.



Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

WIC 27 - Fstados Financierns Separados y NIF 10: Estados 01 de Enero de 2014,
Financieros Consolidudos y NIIF 12; Tnformacion a revelar sobre
parlicipaciones en otras entidades
Emitida en octubre de 2012, Las modificaciones incluyen la
delinicidn de una entidad de inversion e introducen una cxeepeidn
para consolidar ciertus subsidiarias perienceientes a entidades de
inversidn, Esta modilicacidn requiere que una entidad de inversion
mida csas subsidiarias al valor razonable con cambios en
resullados de acuerdo a la NITF 9 “Instrumentos Financicros™ cn
sus cstados financieros consolidados ¥ separados, [.a modificacion
también introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar
relalivos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27,

Fecha de aplicacion
abligatoria cn
cjercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de

NIC T - Presentucion de estados [inancicros.
Clarifica requerimientos de informacion comparativa cuando la - 01 de Enero de 2013,
entidad presenta una 3cra columna de balance.

NIC 16 - Propicdades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repuestos y ¢l equipamiento de servivio serd 01 de Encro de 2013,
clasificado como Propiedad, planta ¥ equipo mds que inventarios,
cuando cumpla con la delinicion de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros
Clarifica el ratamiento del impuesto a las ganancias relacionndo 01 de Enero de 2013,
con las distribuciones v costos de transaceidn,

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia
Clarilica los requerimientos de exposicion de activos ¥ pasivos 01 de Encro de 2013,
por segmentos en periodos interinos, ratiticando los mismos
requerimicntos aplicables a los estados financieros anuales..




Fecha de aplicacidn
obligatoria en
Interpretaciones gjercicios iniciados a
partir de

CINIIF 21: Graviimenes
Fmitida en mayo de 2013, Es una interpretaciaon de la NIC 37 01 de Encro de 2014
Pravisiones, Pasivos contingentes y Activos conlingentes, esta
interpretacion considera cdmeo una entidad debe eontabilizar
cuentas por pagar por gravimenes establecidos por los gobiermos,
que no scan impuestos o la renta, plantea cudndo la entidad debe
reconocer un pasive por ¢l pago de un gravamen.

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados linancieros de
la Compaiiia en el periodo 2013.

3., ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

T.a preparacion de loy presentes estados linancierns en conformidad con NIT requiere que fa
Administracion realice cierlas estimaciones y establesca algunos supuestos inherentes a ln actividad
ceondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que [orman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacian disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

I.as estimaciones y juicivs subyacentes se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
eslimacioncs contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables:

4.1 Reconociniento de ingresos

Para reconocer los ingresos la administracion considerd los criterios detallados para ¢l
reconocimiento de ingresos por la venta de bienes y construcciones en curso, establecidos en
la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC V| Contratos de Constriceion,
respectivamente, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Sucursal registra US$10.1 millones
US$24.7 millones respectivamente. las consideraciones acerca de si la Sucursal habia
transterido al comprador los riesgos y beneficios significativos de los bienes, y la limitacion
acordada acerca de la probabilidad de que el ¢liente pudicra requerir trabajos adicionales o el
reeimplazo de los bienes, la administracidn comprabd la transferencia de los riesgos v
beneficios signilicativos y la idoneidad del reconocimiento de ingresos durante el periodo,
canjuntamente con el reconocimiento de la provision de los costos incurridos en la
construecion, ul como se deseribe en las politicay 2,10y 215,

S o



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propositos del estado de Mujo de clectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo.
hancos e inversioncs en instrumentos del mercado monctario. Fl efectivo y equivalentes de efectivo al
linal del periodo sobre el que se informa como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo pucde ser
conciliado con las partidas rclacionadas en el estado de siluacion financiera de la siguicnic manera:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de 118, délares)
Eleetivo y bancos 1.015 1.677
Inversiones altamenic liquidas (a) 503 ~A.006
Total 1.51 _5.683

(a)  La Sucursal mantiene una politica de inversion del excedente del electivo en bancos, por lo que
realiza inversiones en cerlilicados de depésito en ddlares “Plazodolar”, por el cual recibe un
interés nominal de 5,000 a 5,25% anual los plazos cn los cuales realiza la inversidn son menores
a 35 dias,

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciules por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

.. Diciembre 31,...

2013 2012

{en miles de 115, diblares)

Ingresos provenientes de ventas diferidas
Importes adeudados por ¢l IESS debido a contratos

de construecion (Ver nota 7) 23.205 21694
Cuenta por cobrar Consorcio Inark 10 449
Prestamos empleados 1 o
Anticipo a proveedores 2 498
Total 23,218 22,647

= | 8=



7.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas por cobrar que se revelan arriba se clasilican como activos financieros que se miden al
costo amortizado provenientes de los impories adeudados por el 1E8S debido a los contratos de
construceion y equipamicnto de hospitales. Todos los saldos son ¢lasificados como activos corrientes,
Se encuentran a su valor razonable

El periodo de erédito promedio sobre la prestacion del servicio es de 120 dias. No se haee ningiin
recargo por intereses sobre lus cuentas comerciales por cobrar para los primeros 120 dias después de
la facturacion, Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses del 12% anual sobre el saldo pendiente.

La Sucursal no ha reconocido ninguna provision para cuentas incobrables debido a que no ha habido
ningiin cambio significativo en la calidad crediticia v 1os importes (los cuales incluyen los intereses
acumulados luego de que la cuentas tiene una antigiiedad de 120 dias) aun se consideran como
recuperables. la Sucursal no mantiene ninglin colateral u otras mejoras crediticias sobre esos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlos contra ningim saldo adeudado por la Sucursal a la contraparic,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (1VA) pagado en la importacion y adquisicion local de
bicnes v servicios necesarios para la construccion y cquipamicnto tanto | lospital San Francisco de Quito
como del Nuevo Hospital del Puyo en cumplimiento de los contratos que manticne conel 188 y el
Ministerio de Salud Pablica, los cual seran susceptibles de ser compensados como crédite (ributario una
vez que los servicios y venia de bicnes scan facturados, los mismos gue estdn gravados con la tarifa del
12% del Impucsto al Valor Agregado (IVA).

CONTRATOS DE CONSTRUCCION

. Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de LS. ddlarcs)

Contrates en progreso

Ingresos provenientes de construecion incurridos

més ganancias reconocidas 10,176 24.774
Menos: [acluraciones parciales {10.176) (3.080)
Total - 21.694



Saldos reeonocidos € incluidos en los estados
financieros como saldos adeudados:

Provenientes del IESS bajo contrato de

Conslruceion {(Nota 3) 23.205 21.694
Para el IESS bajo contralo de construceion (Nota 8) {16.2800 (19.03%
Total 6,925 2

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota No.1 la Sucursal manticne suscritos contratos con
el Instituto Feunatoriano de Seguridad Social - 1ESS y Ministerio de Salid Pablica para la construccion
¥ equipamiento de hospitales en ¢l Ecuador, un resumen de los contratos s¢ incluye a continuacion:

Cor sereidn del proyecto integral para e canstruceldn, equipamiento y
aperacidn del ospital San Frrmc*hm e Quito.- T 1) de Febrero del 2011, la Sueursal firma con el
Instituto Fenatoriano de Scguridad Social - IESS, un contrato cuyo objeto es ]n construceion,
cquipamiento y operacion del hospital San franciseo de Quito en Ecuador, por un monto fijo total de
USS$38.9 millones.

Contrato a precie fijo para la ejecucidn del proyecto integral para la construccion, equipamiento y
apreracidn del hospital en el Payo.- 113 de Diciembre del 2001, la Sucursal firmd con el Ministerio
de Salud Publica del Beuador, un contrato cuyo objeto es la constriceion, equipamicnto y operacion
de un hospital en el Puyo, por un monto fijo total de US$33.5 millones.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Constituyen cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. Eslas cuentas por pagar no
generian inlereses, un detalle es como sigue;

.. Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de 1.5, dolares)

Anticipos provenientes de ventas diferidas
Importes para ¢l IESS y MSP bujo contrato de

construecion (ver Nota 7) 16.280 19.039
Proveedores locales 250 _1.531
Subtoial 16.536 20,570
COrras cuenfas por pagen::

Cuentas por pagar compaiiias rclacionadas 8.239 8.705
Reneficios Sociales 2 1
Olros 12 6
Subtotal 8.253 8715
Total 24,789 29.285

-20 -



9.

El perindo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias. No se han cargado
intereses subre las cuentas comerciales por pagar para los primeros 45 dias, a partiv de la fecha de
[acturacion. Por Io tanto, se cargad un interés de 1% anual sobre ¢l saldo pendiente. La Sucursal tiene
implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asegurar gue lodas las cuentas por pagar
si paguen de conformidad con los (érminos crediticios pre-acordados,

IMPUESTOS

Pasivos del aiie corriente.- Un resumen de pasivos por impucstos corrientes es como sigue:

o Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de 1S, dilares)

Retenciones de TVA y renta por pagar 6 91
Impucsto a la renta por pagir 30 s
Tolal 16 9]

Imputesto a fa renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin el
cylada de resultado integral y lu utilidad teibutaria, es como sigue,

2013 2012
{en miles de .S, dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta

provenientes de las  operaciones que contintian 11 20
Efecto de gastos que no son deducibles al

determinar la utilidad gravable 26 64
Base imponible 137 84

(iasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados
(22% v 23% para el 2013 y 2012 respectivamentea) 30 19

Los movimientos de la provision para impucsto a la renta [ucron como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio (200) 23
Provision del aio 30 |4
Pugos efeetuados (retenciones en la luenic) 200 (242)
Saldos al fin del ano a0 (200}

=21 =



Las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013, son susceptibles de revision,
La Sucursal no ha calculado el anticipo minimo de impuesto a la renla

Aspectoy Tributarios del Cadigo Orginico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010,
se promulgd cn el Suplemento del Registra Oficial No, 351 ¢l Cadigo Orginico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye cotre otros aspectos tributarios los siguicnles:

. La reduccion progresiva en tres puntos poreenluales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para ¢l aio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

»  Exoneracitn del impuesto a la renta durante 5 aflos para nucvas sociedades cuyas
inversiones se realicen pura ¢l desarrollo de seclores cecondmicos considerados prioritarios
para el Eslado,

«  Deduceion del 100% adicional para el edleulo del impuesto a la renta de cicrtos gastos
incurridos por “Medianas Dmpresas™,

«  Exoncracitn de retencion en la [uente de impuesto a la renta en pago de infereses de
créditos externos olorgados por instituciones [inancicras.

«  La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la [uente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneracion del pago del anticipo de impucsto a la renta hasta ¢l quinto afio de operacion
cleetiva para las nuevas socicdades.

«  DIixoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instiluciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Fstado, la misma que
incluye entre oiros aspeetos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallio supera USHEIS.000, en lu base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor,

«  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impucsto el uso de dincro en el exterior y
se establece como cxento de este impucsio ¢l pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bicnes de capital, que consten en el listado que
estublezea el Comité de Politica Tributaria y que sean wilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,

«  Seestablece el impuesto ambicntal a la contaminacion vehicular, que se grava en funcion
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.



10 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujctos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo liseal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido electuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaitia con partes relacionadas durante el aiio 2013,

no superaron ¢l importe acumnlado mencionado.relacionadas han sido efectuadas a precios razenables
que se aproximan a valores de plena competencia,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas cs como sigue:

o DHedembre 31,0,
2013 2012
(cn miles de U.S. ddlares)
Barticipacidn a trabajadores y total 20 4

Participucidn a Trabajadores - De conlormidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derechao a participar en las wtilidades de la empresa cnoun 15% aplicable a las utilidades Hauidas o
contables, Los movimicentos de la provision para participacion a trabajadores [ucron como sigue;

... Diciembre 31,...

2013
Saldos al comicnza del afio i
Pravvisicn del afio 20
Yagos clectuados (4)
Saldos al fin del ano 20



12, PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como siglic:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S, dolares)

Provision de bienes y servicios 253 1

Lrovisidn de bienes y servicios - |a provision para costos capitalizados representa el mejor estimaro
de la administracion sobre el flujo fuluro de beneficios cecondmicos que seran requeridos bajo las
obligacioiies contractuales. El estimado ha sida hecho sobre la base de los valores de los contratos y
servicios recibidos y podria variar como resuitado de incrementos en costos y la fecha en que se
determine la liquidacion de las obligaciones.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - Fn el curso norinal de sus nepocios y actividades de financiamiento,
li Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturalezn linanciera que pucden afectar de manera
mas ¢ menos significativa al valor cecondmico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus
resullados.

l.a Sucursal dispone de sistemas de informacion, administrados por ¢l Contador General, que
permiten identificar dichos ricsgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su electividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riespos que enfrenta la Sucursal, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualimente en uso por parte
de la Sucursal, sies ¢l casa.

Riesgo de crédifo - Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por dos clienles. T.a
evaluacion de erédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar v,
cuinde sca apropiado,

Riesgo de liguidez - El Nujo de operaciones de 1a Sucursal depende de los recursos que recibe de sus
clientes para cubrir las actividades relacionadas con capital de trabajo.

Riesgo de financiamiento - En razdn de que la Sucursal para financiar los gastos de capital, la Sucursal
tienen que recibir flujo de Clientes y si es necesario de su Casa Matriz.

Categorias de instriomentos financieras - El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos
por la Sucursal es como signe:
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-.. Diciembre 31,...

2013 2012
{cn miles de ULS. ddlarcs)
Aetivos finemcieras:
Costlo amortizado:
Ffectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 1518 5.683
Cuentas comerciales por cobrar y
olras cuentas por cobrar (Nota 5) 23.218 22 647
Total 24,736 28330
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cucentas
por pagar (Nota 8) y tolal 24.789 29285
Total 49.525 57.615

Valor razonable de fos instrumentos financieros - La Administracidn considera que los importes en

libros de los activos y pasivos [inancicras reconocidos al costo amertizado en los estados linancicros
s aprosiman a su valor razonable,

14. PATRIMONIO

Capital Avignadde - E] capital asignado consiste en el valor por ¢l cual la Sucursal [ue antorizada por
la Superintendencia de Compaiifas para operar en ¢l pafs en el aiio 201 |,

Reservay « La Tey de Compaiifus requiere que por lo menos el 10% de la wiilidad anval sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del cupital social. Esta
reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en efcetivo pero puede ser capitalizada en su
lotalidad.

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos la Sucursal es como sigue: (exeluyendo los ingresos provenientes de
inversiones - ver Nota 15);

.. Diciembre 31.....
2013 2012
(en miles de LS. dblares)

Tngresos provenientes de los contratos de constrilecion 1,176 24775
Taotal 10,176 24,715



16. INGRESOS POR INVERSION

Un resumen de ingresos por inversiones ¢s comao sigue:

Ingresos por intereses sobre activos financicros medidos
al costo amortizado;
Depdsitos bancarios y 1otal

2013 201
fen miles de LS, dilares)

e

213 214

No se han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos financieros,

distintas a las reveladas en esta nota,

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reporlados en los estados financicros ¢s como

sigue:

Coslo de ventas
Ciastos de adminisiraciom

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Honorarios, comisiones y dictas a personas naturales
Sucldos Salarios

Impuestos a la Salida de Divisas - 15D
Adeeuaciones ¢ Instalaciones

Arrendamienlo operalivo

Depreciacion

Agua, energia, luz, v lelecomunicaciones
Transporte

Otras pastos

Teal

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
9443 24,157
BlG LV
10,259 24.964
2013 2012
{en miles de LS. ddlares)
53 104
1149 1 70
427 241
27 66
26 32
16 3
g 13
i [
105 r5a
16 807

Gasto de Suelidos v Salarios - Al 31 de diciembre del 2013, el gasto de sucldos v salarios asiende a
US$1 19 mil, correspondientes al personal administrativo existente tanto para el proyecto Puyo y el

proveclo San Fransisco de Quito,

SR
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19.

20.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD - Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal registrd un pasto por
ISD, correspondiente a los pagos por cquipamientos de los proyectos vigentes en la actualidad, cste
gasto asiendc a US$427 mil. Adicionalmente la Sucursal ha realizado compras de equipos necesarios
para sus operaciones en el Ecuador a su Casa Matriz en el exlerior, por las cuentas por pagar
originadas, no s¢ han determinado las fechas cuando scriin canceladas, al 31 de dicicmbre del 2013, se
ha constituido una provision de este impuesto cn base a los valores adeudados, estos valores seran
cancelados en el momento que las deudas sean pagadas.

GARANTIAS

La Sucursal manticne una péliza de fiel connplimicnio del contrato durante el periode de vigencia del
mismo a favor del Ministerio de Sulud Pablica - MSP: adicionalmentc una garantia de buen uso del
anticipo ulorgado al MSP v una garantia tecnica,

Un detalle de la garantia lcenica ¢s como sigue:

Detalle Ciarantia
Biencs maditlares prefabricados 25 aiios
Fquipamento integral 3 afios
Lenceria v similares 2 aflos

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emision de los estados financieros (Abril 7 del 2014)
no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion pudierun tener un elceto importante
sobre los estados [inancicros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados [inancicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gereneia de la Sucursal en marzo 8 del 2014 v serin presentados a su Casa Matriz para su aprobacion.

En opinidn de la Gereneia de la Sucursal. los estados [inancieros seran aprobados por la Casa Matriz
sin moditicaciones.
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