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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General de:
MAKIBER S.A.- SUCURSAL ECUADOR

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del MAKIBER S.A. - SUCURSAL
ECUADOR en adelante “La Sucursal”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicion financiera de la Sucursal al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe de los Administradores, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de los Administradores y, al hacerlo, considerar si esta informaciéon contiene

inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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Si basados en el trabajo que hemos efectuado, conciuimos que existe un error material en esta
informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar
en relacidn a esta informacién,

Responsabilidad de la Administracion de [a Sucursal por ios estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administraciéon como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liquidar de la Sucursal
0 cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra aiternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del procaso de reporte financiero de la
Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una audiforia realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerades materiales si, individualmente
© en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman haséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgoes de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.
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Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditeria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

. Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la Sucursal,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros
del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacién.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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MAKIBER S.A.
(SUCURSAL DE MAKIBER S.A. EN ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas 31/12/2018 31/12/2017
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1.152 3.677
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 4.114 14.223
Inventarios - 387
Activos por impuestos corrientes 8 810 1.412
Total activos corrientes 6.076 19.699

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 27 70
Activos por impuestos diferidos 8 552 400
Total activos no corrientes _5?9_ E 470
TOTAL ACTIVOS 6.655 20.169

Ver notas a los estados financieros

A dIYY A \
José Luis Bruzzone Armando Galarza
Apoderado General Contador General



MAKIBER S.A.

(SUCURSAL DE MAKIBER S.A. EN ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital asignado
Reservas

Utilidades acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/2018

31/12/2017

(en miles de U.S. délares)

7 1.722 14.561
15 19
8 42 255
1.779 14.825
8 . 188
3 5
3 193
1.782 15.018

10
30 30
15 156
4.828 5.106
4,873 5.161
6.655 20.169
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José Luis Bruzzone ~ Armando Galarza

Apoderado General

Contador General



MAKIBER S.A.

(SUCURSAL DE MAKIBER S.A. EN ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS
COSTOS DE OPERACION
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos
Otros (gastos), ingresos, neto
Subtotal

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Subtotal

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resuiltados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas Aiio terminado
31/12/2018 31/12/2017
(en miles de U.S. délares)
11 4.159 35.136
12 (2.847) (32.053)
1.312 3.083
13 (1.092) (1.300)
(106) (63)
(1.198) (1.363)
114 1.720
8
(218) (348)
340 (244)
122 (592)
6 .
242 1.128

I

José Luis Bruzzone
Apoderado General

Armando Galarza
Contador General
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MAKIBER S.A.

(SUCURSAL DE MAKIBER S.A. EN ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuestos pagados y retenidos, neto

Otros ingresos / (gastos), netos

Efeclivo neto (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Disminucién / (incremento) de propiedades y
equipos, neto de bajas y total flujo neto de
efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Dividendos pagados y total flujo neto de efectivo
(utilizado en) actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta durante el afio
Saldos al inicio del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados ﬂnanc_ie_ros

Nota 31/12/2018 31/12/2017
(en miles de U.S. ddlares)
9.240 24.289
(10.926) (29.645)
(294) (636)
(1086) 66
(2.086) (5.926)
g1 (48)
(520) -
(2.525) (6.972)
3.677 0.649
5 1.152 3.677

e
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José Luis Bruzzone
Apoderado General

Armando Galarza
Contador General



MAKIBER S.A.
(SUCURSAL DE MAKIBER S.A. EN ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

Makiber S.A. es una Sucursal de Makiber S.A., constituida en Espana y domiciliada en
el Ecuador segun estatuto registrado en la Superintendencia de Compaiiias en el afio

2011,

Sus actividades principales en el Ecuador se relacionan con la construccion y
equipamiento de hospitales por medio de la compra vy venta de bienes, equipos,
magquinaria, y la subcontratacién de obras de construccién.

La Sucursal mantiene suscritos contraics con el Ministerio de Salud Publica para la
construccién y equipamiento de hospitales en el Ecuador, un resumen de los contratos
se incluye a continuacion:

Contrato a precio fijo para la ejecucién del proyecto integral para la construccion,
equipamiento v operacion del hospital en el Puyo. - E1 13 de diciembre del 2011, la
Sucursal firmo con el Ministerio de Salud Publica del Ecuador - MSP, un contrato cuyo
objeto es la adquisicion de bienes modulares prefabricados, equipamiento integral y
puesta en funcionamientoe del nuevo hospital del Puyo en la ciudad del Puye Provincia

de Pastaza.

El valor de este contrato es de US3$33.500 mil, el monio es fijo y no estara sujeto a
reajustes por ningin concepto, por lo tanto, no podra variar durante la ejecucion del
mismo, quedando prohikide la celebracién de contratos complementarios, la inclusién
de formulas de reajustes de precios o cualguier otro mecanismo de variacion de precios.
Para la ejecucion dei contrato el MSP procedi¢ a entregar un anticipo por US$10 mil a
favor de la Sucursal. Por la construccidn y equipamiento la Sucursal recibira los pagos
bajo el siguiente cronograma:

ESPACIO EN BLANCO



Pago Actividad estimada
No.
1 A los 70 dias posteriores a la entrega del

anticipo de contrato, contra la entrega de los
planos y lista de equipamiento integral
definitiva.

2,3,4,56 5 pagos mensuales por avance y enfrega de
los bienes modulares prefabricados,
equipamiento integral, instalacién y puesta en
funcionamiento, previo informe del
administrador del contrato y Comision Técnica
Multidisciplinaria siendo el primero de ellos a
los ciento veinte dias posteriores a la fecha de
entrega del anticipo.

7 En 280 dias posteriores al anticipe entregado
y previa suscripcion del Acta Entrega
Recepcién definitiva de los bienes e
instalacion y demds equipamiento.

8 En 280 dias posteriores al anticipo entregado
y previa suscripcién del Acta Entrega
Recepcién definitiva de los bienes modulares
prefabricados y equipamiento integral,
instalacion y puesta en funcionamiento segin
en la LOSNCP.

Total

Porcentaje

37%

43%

15%

5%

Valor

{en miles de
LS. dblares)

12.395

14.405

5.025

1.875

33.500

Con fecha 10 de enero del 2013, mediante oficio No. MPS-DPSP-01, notifica la
adjudicacion de adquisicién, instalacion, y puesta en funcicnamiento de los siguientes
rubros no contractuales necesarios para la culminacién del contrato No. 0000280:

. Equipos de computo

- Unidades UTM

- Relojes biométricos

- Sistemas de turnoes

- CCTV (circuito cerrado de televisién)

- Accesos electronicos de puertas internas

- Sistema de audio y sonido

- Wireless

- Television IP sala de espera
Sistema audiovisuat
Acceso electrdnico vehicular
Transporte neumatico
Acceso electronico vehicutar
Transporte neumatico
Parque interior

- Desechos solidos

- Marca pais

- 40 -



Estado actual del Contrato - A la fecha de emisidn del presente informe, la Sucursal
Unicamente ha firmado el acta de entrega de recepcion provisional total del Nuevo
Hospital General Puyo; a partir de l1a firma de la acta de recepcién provisional Makiber
debera arreglar, cambiar, reparar, realizar pruebas, puestas en funcionamiento,
completar las capacitaciones y entregar la documentacion pertinente a entera
satisfaccion del MSP, una vez que las observaciones planteadas en el proceso de
recepcidn de la obra civil y equipamiento del Hospital General Puyo estén corregidas y
concluidas el MSP notificara para su revision y aceptacién de las correcciones
cumplidas, previa acta recepcidn definitiva.

Constitucion del Consorcio Hospital Machala. - El Consorcio fue constituido con fecha
3 de agosto del 2015, con el objeto de |la adjudicacidén de un proyecto denominado
“‘Construccion y equipamiento del Hospital de ia ciudad de Machala®, el cual fue
convocado por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, el que incluye todas
las obras y servicios, ampliaciones, reformas y demas variaciones que respecto del
mencionado proyecto pudieran producirse por encargo del contratante. Las Compafiias
que integran este Consorcio son:

Compaifiia Porcentaje
Sinchydro Corporation Limited 51%
Makiber S.A. - Sucursal Ecuador 49%

Los porcentajes antes mencionados no padran modificarse sin consentimiento de los
socios y del Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Contrato No. JESS-PG-2016-001-C, para la construccion v equipamiento del
hospital general de Machala Provincia del Oro que, suscrifo enire el instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social y el Consorcio Hospital Machala. - Con fecha 17
de diciembre del 2015, con resolucion No. STC-IESS-031-006-2015 resuelve adjudicar
el proceso al Consorcio Hospital Machala. Con fecha 7 de enero del 20186, se suscribié
el mencionado contrato entre las partes, en el cual el Consorcio esta en la obligacion de
ejecutar la construccién y equipamiento del Hospital Generaf de Machala e incluye el
servicio de mantenimiento preventivo del equipamiento Biomédico la cual debera ser
construida en 380 dias. Adicionalmente comeo condiciones importantes del contrato &l
Consorcio, esta obligada a mantener vigentes los seguros y garantias durante la
vigencia del contrato las cuales son el 5% del valor totai del contrato, el 100% del buen
uso del anticipo, garantias técnicas por una vigencia de 2 afios por desperfectos en
fabricacion, y garantia técnica por vigencia tecnolbgica por 5 afios. El plazo de ejecucion
es de 380 dias contados a partir de la celebracién del contrato, de conformidad con el
siguiente desglose,

{en miles de
U.S. délares)
Construccidn y equipamiento 56.300
Servicio de mantenimiento preventive
del equipamiento biométrico 3.250

El 18 de enero de 2016, el Consorcio recibié un anticipo de US$16 millones el cual sera
amortizado de acuerdo al avance de obra del proyecto. Ef valor restante se cancelara de
acuerdo al cumplimiento de los 33 Hitos de la propuesta presentada por el Consorcio.

-11 -



Estado actual del Contrato - A la fecha de emisién del presente informe, el Consorcio
Hospital Machala Onicamente ha firmado el acta de entrega de recepcion provisional del
Hospital General de Machala. Al 31 de diciembre de 2018, el Consorcio no generd
ingresos operacionales por la construccion y servicios de mantenimiento preventivo del
Hospital General de Machala, debido a que en el afio 2017 se concluyd la construccion
del Hospital General de Machala y los ingresos correspondientes al mantenimiento
preventive se reconoceran a partir del afio 2019.

Constitucion del Consorcio Manta Salud - Parlicipacién en el Contrate No. [ESS-PG-
2016-0197-C, para la construccién y equipamiento del hospital general de Manta
Provincia de Manabi, suscrito entre el Instituto de Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS, y el Consorcio Manta Salud. Las Compafiias que integran este Consorcio son:

Compaifila Porcentaje
Ripconciv Cia. Lida, 51%
Makiber 8.A. - Sucursal Ecuador 49%

Confrato No. I(ESS-PG-2016-0197-C, para la constfruccidn y equipamiento del
nuevo hospital de Manta - El 26 de septiembre de 2016, el Consorcio firmo con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, IESS, un contrato cuyo objeto es la
construccidn, equipamiento integral y puesto en funcionamiento del nuevo Hospital de la
ciudad de Manta Provincia de Manabi.

El valor de este contrato es un montoe fijo y no estara sujeto a reajustes por ningtin
concepto, por lo tanto, no podra variar durante la ejecucién del mismo, quedando
prohibido la celebracién de contratos complementarios, la inclusion de férmulas de
reajustes de precios o cualquier otro mecanismo de variacion de precios. El plazo de
ejecucién es de 380 dias contados a partir de la fecha de orden de inicio, de
conformidad con el siguiente desglose.

{en miles de
U.S. délares}
Construccidn y equipamiento 57.100
Servicio de mantenimiento preventivo
del equipamiento biométrico 3.249

El 18 de agosto de 2016, el Consorcio recibié un anticipo de US$16 mitlones de parte
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el cual serd amortizado de acuerdo ai
avance de obra del proyecto. El valor restante se cancelara de acuerdo al cumplimiento
de los 53 Hitos de ia propuesta presentada por el Consorcio.

El valor restante se pagara por cumplimiento de hitos, que hayan sido establecidos de
acuerdo con |a oferta aprobada por el IESS.

Estado actual del Contrato - A la fecha de emision del presente informe, el Consorcio
Manta Salud tnicamente ha firmado el acta de entrega de recepcién provisional del
Hospital General de Machala. Al 31 de diciembre de 2018, el Consorcio ha concluido la
generacion de los ingresos operacionales por la construccion del Nuevo Hospital de
Manta, vy los ingresos correspondientes al mantenimienio preventivo se reconoceran a
partir del afio 2020.

La informacién contenida en los estados financieros es respensabilidad de fa
administracidon de la Sucursal.
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2‘

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afic en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIiF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afo en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIiF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en ¢ después del 1 de
enero de 2018,

i.a NIIF 9 introduce nuevos requisilos para:

1) La clasificacion y medicién de aclivos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los aclivos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nueves requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Sucursal ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIiF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en terminos de los requerimientos de NHF 9)
es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Sucursal ha aplicado ios
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindian siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Sucursai para la gestion de los
activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) & intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR".

-13-



A pesar de lo indicado anteriormente, la Sucursal puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en e! reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en al
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en
una combinacion de negocios en otro resultado integral; vy

la Sucursal puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable,

En el afio en curso, la Sucursal ne ha designado ninguna inversidn de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversién de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resultado del afio comeo un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversidn de patrimonio desighada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizade o al
FVYOR! estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

(b) Deterioro de activos financieros

En refacion con el deterioro de los activos financieros, la NilF & requiere un modelo
de perdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un medelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Sucursal tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas credilicias sean reconocidas.

Especificamente, la NiIF 9 requiere que la Sucursal reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI;
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Sucursal mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si ef
instrumento financierc es un activo financiero adquirido u originado con deterioro.
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Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde e! regonocimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), la Sucursal esta obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. L.a NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion
de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cebrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

¢} Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambioe significativo fue introducido por la NiIF 9 en la clasificacidn y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambiocs en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resuitado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el vaior
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados
dei afio.

La aplicacién de la NIiF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los
pasivos financieros de la Sucursal.

d) revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Sucursal hubiera
designado previamente como a FVR bajo NiC 39 que fueran objeto de reclasificacién
o que la Sucursal haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 8. No
hubo actives financiercs o pasivos financieros gue la Sucursal ha optado por
designar como a FVR en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

Ninguna de las clasificaciones de activos y pasivos financieros ha tenido impacto en
la posicion financiera de la Sucursal, resultado del afio u otro resultado integral,

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efective de la
Sucursal.

impacto de la aplicacion de la NiIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Sucursal ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacidn obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIiF 15 introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacidon mas
prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
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2.2.

L.a Sucursal ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfogue de transicion tofalmente
refrospectiva sin utilizar los expedientes praclicos para contratos terminados
conforme establece NIiF 15: C5 (a) y (b), 0 en los contratos modificados en NIIF 15;
C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no
revelacién de la cantidad del precio de la transaccién asignado a las obligaciones
de desempefio restantes, y una explicacién de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados
financieros presentados antes de la fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero
de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contraio" y "pasive de contrato" para
describir io que mas cominmente se conoce como “Ingrescs devengados' e
Yingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

lLas politicas contables de |la Sucursal para sus difersntes tipos de ingresos se
describen en detalle en Ja Nota 3.10.

La aplicaciéon de la NIiIF 15 no ha tenido un impacto significativo en 1a posicién
financiera y / ¢ el desempefio financierc de la Sucursal.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero auin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las siguientes
Nermas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han side emitidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos ¢ue inicien
liF Titulo eh o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Medificaciones a la NIIF 8¢ Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios

Conjuntos
Modificaciones a la NilF 10 Venta o aportacion de hienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacién a la NIC 19 Modificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NilF 16: Arrendamientes

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 168 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NHF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

Impacto en la_ Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos:

NIIF 16 cambiara la forma en que la Sucursal contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 18, para todos fos arrendamientos {excepto como se
indica mas adelante), la Sucursal:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, iniciaimente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reccnocera la amortizacion de los activos por dereche de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de ias actividades de financiamiento) e interés {presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estadoe de flujos de efective.

Incentivos de arrendamiento {por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y
pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una
reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo
de reconocer una provisiéon para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) vy fos arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Sucursal optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

La Administracién de la Sucursal ha evaluado que este cambio no tendrd impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.
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~Modificaciones a la NilF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPI, la parte gue ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonabie por el prepago cualquiera que
sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de
prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacion de
SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la
NIIF 9.

La Administracién de la Sucursal, no espera que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacte en los estados financieros de la

Sucursal.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participacicnes a largo plaze, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 {(es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo plazo derivadas de la asignacién de las pérdidas de la entidad
o0 evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales gue comiencen
el 1 de enero el afic 2019.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccidn con una asociada 0 unh negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcidn de la participacion de los inversionistas no relasionados en esa
asociada o negocio conjunto. Be igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicidon a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (gque se ha convertido en una asociada ¢ un negocio conjunto gue se
contabilice segln el método de participacidn) se reconocen en ¢l resultado de la
anterior confroladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas
no relacionados en la nueva asociada o negoecio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NHF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, fa aplicacién anticipada es permitida.

L a Administracidn de la Sucursal, no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificacidn, reduccién o liquidacidon de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aciaran que el costo de servicio pasado (¢ de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante ia medicidn del pasive (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de |la modificacion del plan (0 reduccidon o
liquidacién), pero ignorando el efecto def techo de activo (que pueden surgir cuando
et plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecte def techo de aclivo gue puede resultar de la modificacion
del plan {o reduccién o liguidacidn) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resuitado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sohre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado.

La Sucursal ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el
restc del periodo de informacion después cambio en el plan,

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S8élo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en ¢ después
del inicic del periodo anual en el gue se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en pericdos que inicien en o después
del 1 de febrero de 2019.

La Administracidén de [a Sucursal, no espera que la aplicacién de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconccimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada fratamiente impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfogue gue mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmenie, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de Ia
ganancia fiscal (perdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Sucursal, no espera que la aplicacidn de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017
Las mejoras anuaies incluyen enmiendas a la NIiF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que

aun no son obligatoriamente efectivas para la Sucursal y que se detallan a
continuacion:
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. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - ¢larifica gue una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente
efectuado para desarrcllar un active, cuando el activo esta listo para el uso
pratendido o su venta.

La Administracion de la Sucursal, estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1,

3.2.

3.3.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacioén - La moneda funcional de {a Sucursal es el
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. défar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, fal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histdrico esta basado generalimente en et valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre pardicipantes de un mercado en la fecha de
valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente observakle o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y/o de
reveiacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos basados en accicnes que se
encuentran dentro del alcance de fa NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonabie, tales como el
valor neto de realizacion de {a NIC 2 o el valor en uso de la NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia

de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cofizados (sin ajustar) en mercades actives para activos o
pasives idénticos que Ja entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
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3.4,

3.5,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dotares, excepto cuando se especifique 1o contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Participaciones en operaciones confjuntas - Una operacién conjunta es un
acuerdo conjunto por el cual fa Sucursal y fas partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados
con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control
de un acuerdo, que sdélo existe cuando las decisiones sobre las aclividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el
control.

Cuando una socia de la Sucursal lleva a cabo sus actividades en el marco de
operaciones conjuntas, la Sucursal como operador conjunto reconoce en relacion
con su paiticipacidn en una operacién conjunia:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes

b} Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente

¢) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccion derivado de la
operacidn conjunta.

d) Su participacion en los ingresos de ia venta de la produccion en ia operacion
cohjunta

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente

La Sucursal registra los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionadoes con
su participacidon en una operacion conjunta de conformidad con las NIIF
aplicables a los particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

Cuando una entidad de la Sucursal realiza sus transacciones con una
operacién conjunta en la gue una entidad de la Sucursal es un operador
conjunto {(como una venta o contribucion de los actives), se considera gue la
transaccion se realiza con las otras parles de la operacion conjunta, y las
ganancias y pérdidas resultantes de las operaciones se registran en los
estados financieros de la Sucursal sélo en la medida de los intereses de las
otras partes en la operacidn conjunta,

Cuando una entidad de la Sucursal realiza sus transacciones con una
operacidn conjunta en la que una entidad de la Sucursal es un operador
conjunto (como una compra de activos), la Sucursal no reconoce su parte de
las ganancias y pérdidas hasta que revende esos bienes a un tercero.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguelios activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
réapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios,
l.os sohregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.
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3.6.

Propiedades y equipos

3.6.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados

Medicion posterior al reconocimiento; modefo del cosfo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en &l
periodo en que se producen

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afic, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado
registradc sohre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utilles usadas en el calculo de la depreciacian:

ltem Vida util (en arios)
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo y maguinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de seguridad y monitoreo 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o péerdida que suria
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

En casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, €l saldo
de la reserva de revaluacién es transferide directamente a utilidades
retenidas.
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3.7. Deterioro del valor de los activos fangibles - Al final de cada periodo, fa Sucursal
evalla los valores en libros de sus actives tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad generadora de efectivo
a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna}.

3.8. Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del :mpuesto ala
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de ia ulilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal per concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de ¢ada periodo.

3.8.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalimente para todas ias diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
aclivos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasives por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge dei recenocimiento iniciat de la
plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en ia medida gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en &l periodo en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas ¢ practicamente aprobadas al final del
perfode que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

3.9. Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos - El costo de los beneficios definidos es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.
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3.10.

3.11.

3.12,

3.13.

3.14.

l.os costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado dei
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por fa
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periode en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuatiales en otro resuitado
integral se reflejan inmediatamenta en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida dei periodo.

3.9.2  Participacion a trabajadores - |.a Sucursal reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal.
Este bensficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidadss liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - La Suc¢ursal reconoce sus ingresos por la
prestacion de servicios de construccion, equipamiento y operacion del hospital en
el Puyo, Constitucién del Consorcic Hospital Machala y construccion vy
equipamiento del nuevo hospital de Manta.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de (a fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquelios casos en los que fa compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia de |a transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales

del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de fransaccion que son directamente atribuibles a ia adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de [os activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. 1.os costos de transaccibn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos ¢ pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de actives financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion ¢ acuerdo en e mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valer razonabile, dependiendo
de Ia clasificacion de los actives financieros.
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Clasificacidn de los activos financieros

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

» Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

+ los términos confractuales del activo financierc dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda gue cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financiercs; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defacto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resuitados (FVR). A pesar de lo anterior, {a Sucursal
podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

» La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se
cumplen ciertos criterios, y

+ La Sucursal puede designar irrevecablemente una inversion de deuda gue
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo
elimina ¢ reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amoriizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perfodo
en cuestién.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), ia tasa de
interés efsctiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una
parte integral de |2 tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas
-+ 0 descuentos), excluyendo las pérdidas de creditc esperadas, a fravés de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiente inicial.
Para los acfivos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futurcs
estimados, incluidas las pérdidas de credito esperadas.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un active
financiero en el reconocimiento inicial, menocs los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el melodo de interés efective de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingreses por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
fibros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente sa& han deteriorade. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorade, los ingresos por infereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodes posteriores, el rigsgo de crédite sobre el instrumento financiero deteriorado
mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre detericrado, se reconoce
ingresos por intereses mediante 1a aplicacién del tipo de interés efectivo al importe
en libros bruto de! active financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Sucursal
reconoce |os ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado def activo financiero de su reconocimiento inicial. Ef calcuio no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito dei activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado,

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
“Ingresos financieros - Otros ingresos”.

Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios an resultados "FVR".
Especificamente:

« Lag inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que fa Sucursal designe una inversion que no se mantiene para negociacion,
ni es una contraprestacién contingente que surge de una combinacién de negocios,
para ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

+ Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de
deuda que cumplan cualguiera de los criterios de costo amortizado o los criterios
FVORI! pueden ser desighados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal
designacion elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento
(denominado ‘asimetria contable'), que surgirfa de la medicién de activos o pasivos
o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La
Sucursal no ha designado ningun instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financiercs a FVR se miden a su valor razonable al final de cada
gjercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconccidas en
resultados en la medida en que no son parte de una relacidn de cobertura
designada.
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La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses
generados por el activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y
pérdidas”.

Deterioro de actives financieros

La Sucursal reconoce una provisidn para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas
por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial dei respectivo instrumento financiero.

La Sucursal reconcce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, actives de contratos y arrendamientos por cobrar.
Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Sucursal, ajustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales,
¥ la evaluacion de condiciones actuales y proyeccidn de condiciones futuras a ia
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos ios demas instrumentos financieres, la Sucursal reconoce ia pérdida
esperada durante toda fa vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de credito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, ia Sucursai mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédite durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Definicion de incumplimiento

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdes financieros) por parte
del deudor,

+ Informacion desarroilada internamente u obtenidas de fuentes externas indica

que es poce probable que el deudor pague a sus acreadores, inciuido la Sucursal,
en su totalidad (sin tener en cuenta ninglin tipo de garantia en poder de la Sucursal).

-27-



Independientemente del analisis anterior, ia Sucursal considera que se ha
producide un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 20 dias de
mora, a menos que la Sucursal tenga informacion razonable y soportabie para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con_deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o més
eventos que tienan un impacto perjudicial en os flujos de efectivo futures estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

{(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,

{bjun incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

{c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otre modo no hubieran considerado,

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afics vencidos, [o que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja ain pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
¥y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dadc el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describio anteriormente,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicidn inciuye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcidn de la tendencia histérica, la
comprensién de la Sucursal de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.
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3.18.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula comoe la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Sucursal de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Sucursal
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para un contrato de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
en la medicién del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Para un contrato de garantla financiera, como la Sucursal estd obligado a hacer
pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos
del instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se
gsperan reembelsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los
importes que la Sucursal espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Sucursal ha medido [a provisién para pérdidas para un instrumento financierc
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda fa vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual
gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la
vida del active, la Sucursal mide la provision para perdidas a un importe igual a fa
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resuitados del afio
de todos los insfrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
ibros a través de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Sucursal dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Sila Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente tedos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocerd su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente
fodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Sucursai continuard reconcciendo el activo financiero y también
reconocera un prestamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por cobrar se
reconoce en resultados det affo.

Pasivos financieros e insfrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal -
Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados ceamo pasivos financiercs ¢ como patrimonio de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo 0 a FVR.
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Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Sucursal, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable
con cambios en el resultade o es una contraprestacion contingente que surge de
una combinacion de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son contraprestacién contingente de un adguirente en una
combinacion de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asighar gastos de intereses durante el periodo relevante.

l.a tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de fa vida esperada del pasivo
financiere, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos
financieros cuando, y sclo cuando, las obligaciones de la Sucursal se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidon pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones schre los valores en libros de los activos y pasives gue no
son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y ofros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
perfodos futuros sf fa revisién afecta a los periodos actuales y futuros.
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4.1 Juicios criticos en Ia aplicacion de las politicas contfables de Ia Sucursal

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en ef
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal y que tienen un
impacto significativo en ios montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en ia determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desempefio

Para el reconocimiento de fos ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion
considerd si la Sucursal habia transferido el control de los bienes y servicios al
cliente, la Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacién del modelo de negocic - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resuitados de la prueba de SPPI y dei modelo de negocio
{ver las secciones de activos financieros de |la nota 2). La Sucursal determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalila
el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, ios riesgos que afectan
el desempeio de Jos activos y como estos son administrados y ¢cdmo se compensan
los gestores de los activos. La Sucursal monitorea los activos financieros medidos
al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la
razén de su disposicién y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitorec es parte de la evaluacién
continua de la Sucursal de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continlia siendc apropiade y si no es apropiado, si ha habido
un cambic en el modelo de negocio, y, por 1o tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacidén de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3. Un active se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NHF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un active ha aumentado significativamente, 1a Sucursal toma en cuenta
informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que pueds tener un riesgo importante

de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro
del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:
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Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingreses, gastos de personai y gastos generales basados en las
condiciones de mercado actuales y anticipadas. Si bien la Sucursal es capaz de
administrar la mayoria de los costes relacionados al reconocimiento de las
principales fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente
inciertas debido a la naturaleza a corto plazo del negocic y las condiciones
inestables del mercado.

Provisiones de impuastas - La actual provision de impuestos se relaciona con fa
evaluacion de la administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién
por beneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficics. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterics para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva ta curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién
debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los
estados financiercs.

Impuestc a la renfa diferido - La Sucursal ha realizade la estimacion de sus
impuestos diferidos ceonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
E! efectivo y equivaletes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con Ias partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera
de ia siguiente manera:

31/12/2018 31/12/2017
Cajas 13 53
Banco del Pacifico S.A. 08 3.576
Banco Pichincha C.A. 257 A8
Inversion a corto plazo (1) 784 -
Total 1,162 3.677

(1) Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal mantiene una inversién en el Banco del
Pacffico S.A. emitida a un 0.80% de interés anual; la inversién vencera en el plazo
de 5 dias. Las inversiones financieras se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recolectar los flujos de efective contractuales que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.
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Estas inversiones no se mantienen para negeciacién. En su lugar, se mantienen para
proposilos estratégicos de corto plazo.

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

31/12/2018 3111272017
Cuentas por cobrar comerciales:
Provisién de planillas (1} 3.379 11.934
Clientes locaies 17 41
Subtotal 3.306 11.975
Qlras cuentas por cobrar:
Compafias relacionadas (Ver Nota 14) 570 1.175
Anticipos proveedores (2) 93 974
Otros 55 99
Subtotal 718 2.248
Total 4.114 14,223

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por cobrar en funcion a
las provisiones de ingresos por el avance parcial en los trabajos bajo
responsabilidad de la Sucursal; sin embargo, estos trabajos no han sido facturados
a dichas fechas.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a anticipos otorgados a los
subcontratistas para la ejecucion de las obras civiles, equipamientos y otros
servicios suhcontratados.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es come

sigue:
31/12/2018 31/12/2017

Cuentas por pagar comerciales:

Compafilas relactonadas (Ver Nota 14) 1.194 7.378

Proveedores locales y del exterior 253 1.510

Provisiones 53 1.845
Subtotal 1.500 10.733
Olras cuentas por pagar;

Anticipo de clientes 2 3.500

Garantias 191 285

Oftras 29 33
Subtotal 222 3.818
Total 1.722 14.551
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8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2018 311272047

Actlivos por impuesio corriente:

Crédito tributario Impuesto ala renta 321 250

Crédito tributario 1SD 268 427

Crédito tributaric IVA 221 735
Total 810 1.412
Pasivos por impueslos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 33 197

Impuesto al Valor Agregado -IVA

por pagar y Retenciones 9 58
Total 42 255

8.2 Gasfo del impuesto a la renta corriente - Un resumen del gasto del impuesto a la

renta corriente es como sigue:

31/12/2018 3111212017
Impuesto a fa renta corriente:
Makiber Ecuador 41 198
Consorcio Manta Salud 177 150
Impuesto a la renta causado 25% / 22% (1) 218 348
Anticipo calculado (2} 42 36
Impuesto a la renta corriente cargado a Resultados 218 348

(1)

(2)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con disposiciones legales,
el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% y 22% respectivamente,
sobre las utilidades suietas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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8.3. Gasto del impuesto a fa renta diferido - Un resumen del gasto del impuesto ala

8.4.

renta diferide es como sigue:

impuesto a la renta diferido:

Makiber Ecuador
Consorcio Manta Sajud
Consorcio Hospital Machala

impuesto a la renta diferido cargado a

Resultados

Saldos del impuesto diferido

Activos por impuestos
diferidos en refacion a:

Provisién de gastos v
perdidas tributarias y total

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a:

Provision de ingresos y
gastos y total

Saldo neto durante el afio

31/12/2018 31/12/2017
141 (78)
188 (257)
11 81
340 (244)
Reconocido Saldos al
Saldos al en los comienzo del
final del afo resultados afio
552 152 400
Reconocido Saldos al
Saldos al en los comienzo del
final de! afio resultados afic
- (188) 188
552 340 212

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de los activos y pasives por impuestos
diferidos se componen principalmente por la reversion de los impuestos diferidos
correspondiente a la certificacién de planillas de ingresos, costos y gastos
atribuibles a planillas emitidas y que quedaron pendientes de aprobacion del
gjercicio fiscal 2017, y que fueron aprobadas en el 2018; y la principal generacidn
del activo por impuesto diferido se compone por ia pérdida tributaria del afio 2018
sujeta a amortizacion en periodos siguientes.

Las pérdidas declaradas uego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores. Su amortizacion se efectuara dentro de los {5) periodos impositivos
siguientes, siempre que la amortizacién no sobrepase el 25% de la utilidad

gravable realizada en los respectivos gjercicios.
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8.5.

Ef salido no amortizado dentro del indicado lapso, no podra ser deducido en ios
ejercicios econdmicos posteriores. £n el caso de terminacion de actividades,
antes de que concluya el periodo de cince afios, el salde no amortizade de las
perdidas, sera deducible en su totalidad en el gjercicio en el que se preduzea la
terminacién de actividades.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de [a gestion
financiera, a continuacidon se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacidn de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio vy
de pensicnes jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en aflos antericres que hayan sido consideradas deducibles ¢ no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero det 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones,
Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para a atraccidn de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

gociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

- 35 -



Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor impesicidn; siempre y cuando, las sociedades gue
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador,

- Seelimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exencicnes gue establecia lo siguiente:
“En la determinacidn vy liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mAs exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue ofras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cuaiquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumpian los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos represeniativos de capital; de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta
- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto

minimo y se establece su devolucion, en el caso en que ésie supere o no exisia
impuesto a la renta causado.
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9.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios

contados desde |a fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devoluciéon ¢ compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con ¢ sin |a intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no reprasentan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con &l otorgamiento de
sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

8.6. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3 se
basan en el grado en gue el valar razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aguellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciches del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los  precios  cotizados  incluides en el  Nivel 1
que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) © indirectamente (es decir, derivados de los precios); vy

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado {entradas nc observables),
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(a)

{b)

(¢}

(d)

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursai esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultades.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y una descripcion de lfas medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Sucursal, si s el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de la Sucursal lo exponen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambic y tasas de interés. La Sucursal subscribe
una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion al riesgo
cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de inferés - La Sucursal se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que las entidades en a Sucursal toman dinero en préstamo a tasas de
interés tante fijas coma variables. El riesgo es manejado por la Sucursal manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable, y por el uso de
contratos de permuta de tasas de interés y contratos a futuro de tasas de interés. Las
actividades de cobertura se evallan regularmente para que se alineen con las tasas de
interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se apliquen las estrateglas de
cobertura mas rentables.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de fas partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes
soiventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursai
tnicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Sucursal utiliza otra informacién financiera disponible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de fa Sucursal
y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el
valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes aprobadas.

La exposicion de créditc es controlada por los limites de la contraparte que son revisados
y aprchados anualmente por el comité de gestién de riesgos.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado respensabie por la determinacién
de limites de crédito usa un sistema de calificacion externos para evaluar la calidad
crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por cliente. Las cuentas por
cobrar comerciales tienen la mejor calificacién de riesgo atribuida de acuerdo con e}
sistema externo de calificacidn usado por fa Sucursal.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En
adicién, la Sucursal revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar v otros activos
financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para assgurar una
adecuada determinacion de la provision para cuentas incobrables.
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Las calificaciones de riesgo de la Sucursal comprenden las siguientes categorias:

Base para el reconocimiento,
de pérdidas de crediticias

Categoria Descripcion esperadas
Corrientes/Normales La contraparte tiene un bajo 12 meses PCE

riesgo de impago y no tiene
valores vencidos.

Dudosas Valores mayores a 30 dias de  PCE de por vida - no deterioro
vencimiento o han habido de crédito
incrementos significativos en el
riesgo crédito desde el
reconocimiento inicial.

Riesgo significativo Vaijores maycres a 90 dias de  PCE de por vida - crédito
vencimienic o hay evidencia deteriorado
que indica
el activo tiene detericro
crediticio.
Bajas Hay evidencia que indica que el Valores dados de baja

deudor esté en grave dificultad
financiera y la Sucursal no tiene
perspectivas realistas de
recuperacion

Riesgo de liquidez - La Administracidn de la Sucursal ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidon de liquidez de manera que la Administracion de fa Sucursal
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi
como la gestidn de liguidez de la Sucursal,

L.a Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capitaf - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que la Sucursal estara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento a la administracion a través de la optimizacion de ios saldos de deuda y
patrimonio.

PATRIMONIO

10.1. Capital Social - El capital asighado consiste en el valor por el cual la Sucursal
fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el pais en
el afio 2011.

10.2. Reservas: La ley de compaiiias requiere que por o mencs el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e!
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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1.

10.3.

10.4.

10.5,

Aportes de los socios en el Consorcio Hospital Machala - el porcentaje de
participacion o cucta de cada uno de los miembros del Consorcio se establece en
Sinohydro Cia. Ltda. cincuenta y uno por ciento (51%) y Makiber S.A. - Sucursal
Ecuador, cuarenta y nueve por ciento (49%). Las partes declaran que aportaran
al Consorcio lo siguiente:

- Makiber S.A. - Sucursal Ecuador aportara experiencia en el desarrollo de
proyectos similares, especialmente en cuanto a las instalaciones y
equipamiento médicc y hospitalario del centro.

- Sinohydro Cia, Lida. aportara toda su expetiencia en el desarrollo de
trabajos, especialmente de ingenieria civil, para le cual aportara su personal,
equipos y recursos,

Aportes de los socios en el Consorcio Manta Salud - El porcentaje de
participacién o cucta de cada uno de los miembros del Consorcio se establece en
Ripconciv Cia. Ltda. cincuenta y uno por ciento (51%) y Makiber S A, - Sucursal
Ecuador, cuarenta y nueve por ciento (49%). Las partes declaran que aportaran
al Consorcio lo siguiente:

Makiber S.A. - Sucursal Ecuador aportara experiencia en el desarrollo de
proyectos similares, especialmente en cuanto a las instalaciones y
equipamiento medico y hospitalario del centro.

- Ripconciv Cia. Ltda. aportara su experiencia en el desarrollo de proyectos de
construccidn, para lo cual apertara su personal, equipos y recursos.

Utilidades acumulada - Un resumen de fas Utilidades acumuladas es como
sigue:

31/112/2018

31/12/2017

Utilidades acumuladas 4,588
Utilidad del afio 242

3.978
1.128

Total 4.828

5.106

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Sucursal, es como sigue:

31/12/2018

31/12/2017

Construccidn y equipamiento 3.528
Servicios de asesoramiento 1568
Servicio de mantenimiento preventivo -
Olros ingresos 475

33.930
930
147
129

Total 4.159

35.136
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal determind ingresos correspondientes a
los servicios de construccion y equipamiento y por servicios de mantenimiento
preventivo del equipo bicmeétrico de los Hospitales Machala y Manta en aplicacidn de los
contratos celebrados entre el IESS y los Consorgios cuyas clausulas se resumen en la
Nota 1; y los principales servicios de asesoramiente corresponden a los servicios
prestados a los Consorcios Hospital Machala y Manta Salud, en los cuales la Sucursal
participa como Socia, seglin las cldusulas resumidas en las Notas 10.3 y 10.4.

12. COSTOS DE OPERACION

Un resumen de los costos de operacion de la Sucursal es como sigue:

311212018 311212017
Instalaciones y mantenimientos 765 2.743
Adecuaciones 474 2.877
Materiaies importados 453 7.798
Equipamientos 354 1.849
Honorarios y servicios 339 7.835
Beneficios a los empleados 191 461
Direccién técnica 178 437
Suministros y materiales 67 7.824
Otros costos 25 129
Total 2.847 32.053

13. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de los gastos administrativos de la Sucursal es como sigue:

31/12/2018 3111272017
Honorarios y servicios 931 920
impuestos, contribuciones y otros 68 152
Transporte 38 34
Suministros y materiales 29 40
Otros 28 154
Total 1.092 1.300

ESPACIO EN BLANCO
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14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

15.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacicnadas relacionadas
... Afo terminado ...
J1/12/2018 31/12/2017 3111212018 3171212017

(en miles de U.S. ddlares) {en miles de U.S. délares)
Consorcio Hospital
Machala 528 542 - .
Makiber Espafia 29 41 1.187 6.411
Ripconciv Construcciones 13 - 7 871
Consorcio Manta Salud - 592 - -
Otras - - - 96
Total 570 1.175 1.194 7.378

Las transacciones de costos y egresos se realizaron al precio de mercado descontado
para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

L.os saldos pendientes no estan garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudosc cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

NEGOCIOS CONJUNTOS
La Sucursal mantiene la siguiente participacion significativa en negocios conjuntos:

Participacion del Contrato No. IESS-PG-2017-001-C, para la construccion y
equipamiento del hospital general de Machala Provincia del Qro, suscrito entre el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y el Consorcio Hospital Machala, “Negocio
conjunto A”

Participacion del Contrate No. IESS-PG-2017-0197-C, para la construccidn y
equipamiento del nuevo Hospital de Manta, suscrito entre el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social y el Consorcio Manta Salud.
“Negocio conjunto B”

ESPACIO EN BLANCO
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16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (Junio
03, del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en junic 03, del 2019 y seran presentados a la
Administracién para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Administracion sin modificaciones.
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