A los Sefiores Accionistas y/o Junia de Directores de:
Mukiber 5.A. Sucursal Ecuador

Informe sobre [os estados financieros

Hemon soditado los estados linanciornd que e adjuntan de Makiber 5.A. Svoursal Bcuador, que
comprénden e estado de sitwacion financicra al 31 de diciembre del 20014 v los correspondientes
cslados de resultado miegral. de cambios en &l patrmmonio., de Mujos de efective v notas o los cstados
financieros por cl afn terminado on esa fecha

Responsabifidad de la Gerencia por los estados financierox

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion v preseniacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NTIF, v del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitic la preparacion de los cstados
financicros Md:m materiakes, debido a fraude o amor.

Responsabilidad dei auditor

Muestra responsabilidad es expresar ung opinidn sobre estos estisdos linancieros basados en nucstra
auditoria, Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normis internacionales de auditoriy, Dichas
normas requieren gque cumplamos con nsgquerimientos éicos ¥ plani iguemos y realicemaos la auditoria
para obiener cerlea mronable de i los estados Mnanceros estin libres de errores malenales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimoentos para obtener evidencia de auditoria sobeg los
saldos v revetaciones presentadas en los cstados financicros. Los procedimicnios seleccionados
financicros debido a frande o ermor. Al efectuar esta evaluacion de ricspo, o aoditor toma en
consideracion los controles intomos relevanies para la prepamacion v presentacion mronable de los
estados financieros de la Sucursal a fin de diseiiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstuncias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de [n Sucursal. Una auditoria tambidn comprende la evaluacian de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluscitn de la presentacién general de los estados financieros.

Contideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido o suficiente v apropiada pars
proporcionar pna hase para nuestra opinidn de anditoria.



Opinisn

En nuestra opinion. los referidos estados financieros presentan maonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financlern de Makiber S_A. Sucursal Feuador al 31 de diciembre del 2014, ¢
resultdo de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha. de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Chitey, Abril 11, 2015 Jaime Gmjalva 5.
Registro Nacional de Auditores del Ecuador No. 339 CPA licencia Mo, 17-2108
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MAKIBER 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

ACTIVOS Notas 2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivis ¥ equivalentes de efective 5 2478 L5318
Curenias comentabes por cibrar ¥

oiras cuentas por cobiar i &, T it d |
Activos o Impoesios ormenics — sl ]
Tl actives coemicnites U A0 T
ACTIVOS KO CORRIENTES:

Propicdades v eouipn It 1
{Depreciuscion acomkada) (i) i)
i Activos 4 3
Total activos ao comcnles N )
TOTAL 0508 25,789
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTTS:
Cpenias comercizbes por pagnr ¥ ofras

Cuenias pOT pagar 0 5405 2.
hepascsios {1} 1357 6
Obligaciones acuimatadas 12 - 20
Provasdones 13 116 253
O pasdvos corricnioy 111 4
Totil pasivos corrientes v lotal pasivos fun3 o e
PATRIMONIO: 15
Capial 10 1
Reservis -] 5
Utilidad {perdida) retenidy 1510 -
Total palrimonio el e —an
TOTAL ] )

Ver notas o hos estados Gossciens
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MAKIBER S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

OPERACIONES QUE CONTINUAN:
Ingresim ondinarios

Costo de venlas

MARGEN BRLUTO

Imgresas i mversicn

Ciaston de pdminisracion

UTTLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Participscion o irabajadores
Menos gasdo por impoesto o ln renta

'l'i':Tl'M. RESULTADD INTEGRAL DEL
ANOATRIBUIBLE A ACCIONISTAS

Vier notas a hw cdalos financieson

Notas 2014 2013
[(&n miles da U.5. dolares)

16 3442 11T
Is 1311} (4444
3131 32

17 S 213
15 L6ti3) —i5]6)
2501 129

12 (20
1] 553 {30
154 Hl

Vel
Ijv'b::m::::nc Legal

\s

“Armando Galarea

Comtador CGrencral



ESTADO DE CAMBIDS EM EL PATRIMOMNIO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Riwriva Uplliidsd
Nota apual Sevig) Lsgal Hetenidu
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MAKIBER 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Notas 2014 2013
{en miles de U.5. dolares)

FLLUJOS DI EFECTIVO EN (D) ACTIVIDADES

DE OPERACION
Recibigo de cllenies T2 SIS
Papado o provesdures (19 367) (13,933
Intereses panmdos 33 3
Partictpacion & trahajadons |
Impuc=do & I renia pasado __ TaR —
Flujo netn de electivo milizdo en (provenicnie dej

setividads de Operacion __LInn 4,165
EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE FFECTIVGD
Decrements {ncremento) neto en elfectivi y

oquivalentvs de clecivn 1. 1600 {4, a3y
Saldos al comionsp del afio _151H 5653
MOVIMIENTOS QUE NO GENERAN FLLUO DE
EFECTIVD
Docrementao de anticipo de clicnles i4.280
Aplicacion dy anbicipo a cuentas por cobror {14 2500
SALDOS AL FIN DEL ARO o] 26T 1518

Ver notas o ks estslos (mancieros
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MAKIBER S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

MAKIBER S A ex ana Socursal de MAKIBER S A constituida en Espafia v domiciliada en ¢l
Ecuador segtin estatuto registrado en la Superintendencia de Compafias en el afio 201 1.

Saus actividades principales en el Feuador se relacionan ¢on la comstruccidn v égquipamiento de
hospiiales por medio de la compra ¥ venta de bienes, equipos, maguinana, v & subcontratacion de
ohras de cominaccin.

La Svcursal manficne sscrlos coniratos con ¢l Instiluio Foustoriano de Seguridad Social - TESS v
Con el Ministerio de Salud Pablica para la construccion y equipamiento de hospitales en el Ecuador,
un resumen de los contratos se meliye a continwcion:

Al

.- El II de Febrero del 201 1, B Sueursal firmed oo ¢l
Institutn Ecuatonano de Seguridod Social - [ESS. on eontrato cuyo objeto cs la constroocion,
cquipsmcnlo ¥ operaciin del hospiial San Francsoo de Quilo ca Eomdor,

El valor de este contrato es de USS3R 946 mil, el monto es jo ¥ no estara sujeto a reajustes por
ninglin congepla, por 1o tanto no podrl variar derante [ gecucion del mismo, quedando prohibidno In
celebracidn de contrutos complementarios, ln inclusion de formulas de reajustes de precios o cualquicr
oire mecanismo de variacidn de precios. Por I construcendn ¥ equipamiiente ka Sucursal recibick los
pagos bajo ¢l siguicnic cronograma;

ESPACIO EN BLANCO



Pago Mo, Actividad estimada Porcentaje Valor
fen miles de 1S, dolares)

1 Anticipo a la firma del contrato, con la 5% 21,420
acreditacion del mismo comienza of plam
de gjecucidn del contrato.

w2

b meses posteriores contadus a partir de fa 13% 5542
techa que inicia el plazo del contrato ¥

previo ¢l informe del fiscalizador ¥

administrador del contratn,

3 12 meses posteriores contados 2 panir de la 1i¥a 3,895
fecha que inicia el plaso del contralo v
previa suscripcidn acle entrega recepeion
provisiomal de B obea v ¢ wdta definitiva de
lis hicmes (equipus, muchles, ¥ otros.)

4 I8 meses posteriores comtados a partit de la i LT
fecha gue inicia el plaso del contrato y
PrEVia SUSCTIRCION ACKE entrega recepcion
definitiva de la obre, segin o estipula en la
Ley Orgdnica del Sistema Macional de
Contratacion Pablica - LOSNCT,

M

24 meses pesteriores conlados a parir de la W I47
Feet que inicia el plizo del contrato v

previo el informe del adminizieador diel

conirato:

L§ 30 meses posicriores contados a partir de Ja 5% [Aa47
lecha que inicia ¢l plazo del contrato v

previo el informe del sdministrados dil

comiralo,

1,548

|
¥

7 36 mueses posteriores conadas o parar de la
fecha que inicia ef pliseo del conirato,
previa suscripcion del acta de entregsa
recepeidin definitiva de la gestion v traslado
de la admintstracion al Institule
Ecustoriane de Sepuridad Social - [ESS,

Tistal 38040

=]



en el vLI Ildri.hclr:mtm:d:l 201, la‘:mnml l'mu}mnn:l Mm:mau
de Salud Publica del Ecuador, un conteato cuyo objeto ex I adguisicion de benes modulares
prefabricudos, equipamento inlegral y puesia co fancionamiento del nuevo huspital del puyo en la
ciudad del puyo Provinca de Pastnen,

El valor de exte contrato o de USS33,300 mil, ] monio es fijo y no estard sujeto a reajestes por
mingin conceplo, por lo tanko no podrd variar durante la gjecucidn del mismo, quedando prohibido la
celchraciin de contratos complementanos, la mclusion de formulas de reajustes dé precios o cualquicer
odro medanismo de vanacion de precios. Para ka ejecucion del contrato el MSP procedio & enlregar un
anticipo por USS 1000 mil a Livor de la secersal, Por Lo construceion v equipamiento Ix Sucursal
recibini log pagos bajo ¢ siguiente cronograma:

Pagyr N, Actividail esiimada Porcentaie Valor
{en mikes de LS. dolares)

l A los T dias posteriones a ln entrega ded % 12,395
anticipo de contrato, contra b entrega de
low planos v lista de equipumento integral
definstiva

23456 5 pagos mensunles por avance ¥ entrega de 43% 14,4805
fos hicnes modulares prefahricados,
cyuipamento imegral, inslatacion v pocsta
en luncionammenio, previo informe del
adminstrador del contrato ¥ Comision
Teenica Multidiciplinaria siendo ¢l primero
die ellos o los ciento veite digs posteriores a
In fecha de entrepa del anticipo.

7 En 280 dizs posteriofes 2l anticipo 5% 5025
entregado y previa suscripcion del Acta
Entrega Recepcion delinitiva de los bicnes
¢ instakacion v demas equipamento.

] En 280 dias posteriores al anticipo 5% 1675
entregido v previa sumcnipeidn del Acta
Entrega Recopeidn definitiva de los biencs
moddulares prefabricados y cquipamento
integral, instalacién v pucsta en
funcionamiento seean en la LOSKCT
Total 33500

A la fecha de emision de los cstados nanieros aeditadios la Socursal se encicira cjecutando la fase
termmal de s coniralos gue manbicne onn sus Cenles.

T



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento

Lo estados financieros han sido preporados de conformidad con fis Normas Internacionales de
Informscion Financiers (MNITF}),

La preparacion de los presentes estades financicros en conformidad con NIF reguiere gue la
Adminmsiracion realice certas estimaciones v establezca algunos supucstos inherenices a la
actividad econdmica de ta entidad. con ¢l propdsito de determinar la valuscion v presentacion de
algmnas partidas goe forman parte de los estados Gnancieros. En opinidn de o Administracion.
tales eslimaciones ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor wilizacidn de ln informacion
disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. Bl detalle de b
eslimaciones ¥ juicios contables eriticos se detallan en ln Nota 4

2_? Raxes de prepardcidn

Lios estados (inanceeros de MAKIBER S A comprenden of estado de situscidn financiera al 31 Jde
dicembre del 20014, Jos estados de resultados imiegrales, de cambios en el patrimonio y de Tujos
de efectivo por el afio terminado of 31 de diciembre del 2014, Fsios estados limincieros han sido
preparados de ncuerde con Normas [nternacionales de Informacion Financiern - NIF.

A continuacion se describen las principales politicas conlables adoptadas on la preparacion de
cslon esiados (inancieroms:

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El cleetivo v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros Hquidos, depositos o
inversiones. financioraz Hguidas, que s¢ pueden transformar ripidamente en efectivo en un plaso
inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregine bancarios son proseniados como
pasivos cofrienies on ol estado de sinewcion Imancer.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar v ofras cueatas por cobrar

Las coentas comerciales por cobirar ¥ otras cuentas por cobrar son actives finncieros no derivados
con pagns [ijos o delerminables, gue ne cslizan cn un mereade activo.

Despucs del reconocimiento inkcial, a valor meonahle, se miden al costo amon iado whiizndo o
método de la tan de infends efectiva, menos cuslquier deteriono.

El ingreso por imereses {imcluyendo los intereses impliciios) s¢ reconove como ingresos de
inversiones ¥ s culoulan utilizmdo |l msa de interds efeetiva, excepto pars las cuenlas por cobr
a corte phisw cuando ef reconocimiento del interds resultire inmaterial. Bl periode de erédito
promedio sehre la operacitn de la Secursal s de 120 dias.,

Las cuentss comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provision s comtituye en funcidn de un amilisis de la probahilidad de
recuperacion de las cuentas,



2.5 Propicdades v equipo
251 Medicide en of momento del reconocinmienio
Las partsdas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.
El evsto de propicdades y cquipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente relacionados con la ubscacion y la pucsia en condicioncs de
uncionzmicnio.
252 Medicidn posterior al reconocimicito: mdelo del costo

Drespués del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo seran reglsirados al costo
menos ka depreciaeidn scumulada.

Lin gstos de reparachongs. ¥ manienimicnlin s¢ imputan 3 resailtados on el periodo én
Que = pinducen.

253  Métede de depreclacion, vidas itiles y valores residuales
S¢ deprecia de acuerdo con ¢l método de lines rectu. La vida il estimada, v método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquicr cambio en
el estimado registrado sobre w s prospectiva.

A contimisciin se prescnian ks principales paridas de propedades ¥ equipo v ksovdas
itiles usadas en o cileulo de fa depreciacidn

ftem Vida il (en fos)
Vehiculos -]
Muchles y enseros v equipos de oficina 0
Equipos de compulacion 3

26 Cuenfas comerciales por pagar v ofras CRERias por pagar

Las cueniis comerciales por pagar ¥ ofris cucolas Por pagar son pasivos inancicns, no
derivados con pagos {Tjos o determinables, que no colizun cn un mercado active,

Despuds del reconocimiienio inicial, a valor curonable. s miden al costo amonizado uiilizmdo
ol método de la tza de imterés electiva I gasto por inlereses (incluvendo o intereses
imphicitos) &2 roconoece comn ordos financieros v ¢ calculan wliltando ln 1@sa de intents
efectiva, excepto para las cuenlas por pagar a corlo plaro cuando o reconocimients del imenés
resultiria inmaterial: El periodo de enédito promedio par la compra de benes os de 45 dias.

La Sucursal Gene implementidas politicas de manejo de Aesgo Ananciers pam aségurer gue
todas los cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los iérmines crediticios
preacirihgos.

Las cucnias comcrciabes puor pagar y olras cocntas por pagar s chraiican en pasivos cofmicaies,
excepio los vencimientos superiores a {2 meses desde 1a fecha del extado die siluscion
fimanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

a =



27 Imipueitos

El gnsto por mpuesio a fa renta ngpresenta el impuesto a la renta por pagar coeriente

271 [Impucsio corriente
El impuisto por pagar corrienle se basa on [ wiilidad gravable (ribalaria) registrada
duranie el aho, La utilidil gravable differe de la wtilidad contable. debido a las partidas
de ingresos o gasios impontbles o deducibles y partidis que nunca son gravables o
dedocibles. El pasien de la Secorsal por concepio del impucsto comiente sc caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8 Priwisiones

Las prowvisiones se reconooen cuando La Sucural tiene mm obligacion presente (va sea legal o
implicita) com resubisdo de un succso pasado, ex probable que la Sucursal tengs que
desprenderse de recursos que comporten beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion., ¥
pusdde hacerse una estimacion flable del importe de la obligacion.

El imporie reconocido como provision o= la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelor la obligacidn presente. al fimal def perodo sobre ¢l que so informa, teniendo en cucnta
low riesgos v 1as incerlidombres eorespondicntes,

29 Reconocimienio de ingresos
Los ingresos se calculan al valor muaonable de s contraprestacidn cobrada o por cobrar,
29.1 Venta de bienes

Lo insrews ordinarios procedenies de la venla de bicnes deben ser reconocidos cuando
s complen todies v cada una do fas simmientes condiciones:

«  La Socursyl ha transferido al compesdor los riesgos ¥ veniajas. de ipo significativo,
dervadios de la propeedad de los bieness 1a Secursal munticne garantias a ses
clicatex contracteales sobwe los biencs vendidos de 3 afos v 10 meses
respectivamente

«  El importe de los ingresos ordinarios pucda medirse con labilidad;

« Sea prohable gue b Svcural reciba los beneficios econdmicos asociados con
transaceiin ¥

«  los costos incurmidos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidog con labilidad.

292 Predacion de wentoies

La politica de reconocimivnto de ingresos de la Sucorsal purm fos contralios de
construccion ¢ describe en lo Nota 215



293 Ingresos por infereses

Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con relerencia al
capital pendienie ¥ a la tasa de interds efectiva aplicable, Iz cual o5 la tasa de doscuenio
gue iguala cxactamenle hos Mujos de efective por cobrar o por pagar estinudes 2 lo largo
de |z vida esprrasda Jel instramento fisanciers con ¢l valor neto en hibros del activo o
ko fmancier sobwe ¢l reconocimicnto imicial,

2,10 Costos ¥ Gastos

L costos v gastos se reglsiran al costo histonco. Lo cosios v sastos se reconigen o medida
que son incurridos, independicniemente de k fecha en gue s¢ hava realizado ¢l pago, v
registrun en &l periodoe mas cercand ¢n el gue s¢ conocen.

211 Compensacicon de saldos v tramsacciones

Como norma general en los estados Gnancieros o sg compensan log sclivos ¥ pusivos, Lampodn
los ingresos y gastos, salvo aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o permitida
pror alguna nowma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de Ta transaccion,

Low ingresns v gasios con ofigen on ransacciones que, coniraciualmente o por um norm leel,
contemplan ka posibilidad de compersacion ¥ Ja Sucursal tiene b infencidn de liquidar por su
importe Beto o de realiar ¢l activo ¥ proceder al pagn del pasivo de forma simulidnea, s
[ercscntan nebos on la cuenta de resaliados.

2.12 Activos financierox

Toados los activos financieros se reconocen y dan de bajs o In fecha de negociachin cuando se
realiza una compra o venta de un active fnenciero y son medidos inicialmente al vilor
raFnnable, mds los costos de la fransaccion.

Todos los actives fmancieris reconocidos son posteriormente medidos en su tolalidad al costo
amuriumdo o al valor razonahbke.

La Sucursal clasifics sus activos (Inancicros coma ¢lectivo v haneos; cuentas por cobrar. Ta
clasifieacion depende del propdsito con el gue ¢ adguirieron los instrumentos financicros. La

gl ministraciin determing la clasifeacion de sus instrumentos financieros en el momento del
rectnocimicolo micial.

LILI Cuentas por cobrar comerciaies ¥ ofras cuemias por cobrar

Las cucntas por cobrar son activies linancioros o derivados con pagos [jos o
determinables, que oo onlizmn en nn mercadio activo, Se clasifican on activis comenics,
excepto los vencimientos superiones & 12 meses desde Ta Techa del estado de situscidn
(inunciera, gue s¢ clasilican como actives no corrignles,  Las coentas por cobrur
incluyen las cuenlas comercialies por cobrar ¥ olras cuentas por cobrar,



21423 Baja de un active financiere

La Sucursal da de baja un activo financicro (micamente cuando oxpinen los derechos
contractuales sobwe ko Qujos de efective del sctivo lrancicro, y transficre de mancra
sustancial los nesgos v beneficios inherentes o la propicdad del activo fimnciero, Si ks
Sucursal no transficre ni retiene sustancialmente odos los riesgos v beneficios inherentes
it la propiedad v conlindga retentenda el control del active transferido,

2.13 Pasivos finencieros - Los instrumenios de deods v patrimonio son clasificados come pasivis
financicnms o oomo patrimonio de conformidad con la sestancia del acucrdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasivio corriente a menes que I Sucursal lenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos |12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion linanciera,

2131 Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Los pasivos linancieros se recomcen
mucialmente 2 su costo, potn de los costos que s¢ hayan mcurmdo on [ transaccain.
Posteriormente, s¢ miden 3 so oosto amanizado y cuslgaicr diferencia entre los fondos
ohtenidos (neto de los costos nocesarios para su obtencion) ¥ ol valor del reembolso, se
reconoce en ¢l estado de resuliados durante la vida del acuerdo con el método de ln tas)

e inferts electivi,

2.13.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - | as cuenlas por pagas
comorciales ¥ olras cucntas por paear son pasivos fmanoeres, no derivados con pagos
fijpos o determinablis, gue no cotizan en un mercado activi. Despuds del reconocimicnto
inicial, a valor rampnable, s¢ maden al costo amonizado utifimando ¢l méodo de la tasa de
interds efectiva, El periodo de orédito promedio para la compra de ciertos bicnes e de
30 dias,

La Sucursal tiene implementadas politicas de muncjo de riesgo financiero para asegurar
que todas s cucntas por pagar ¢ paruen de conformidad con los términos crediticios
preacondados.

204 Contrates e constrrccion

La Sucursal ha estimado Tos resultados de bos contratos de construceion gue mantiens con ¢l
IESS v con el Mimsterior de Salind Piblica respectivamente, los ingresos de actividades
ordimarias ¥ ok coskos asociados con ¢l mismo son reconocidos con referencia al cxtado de
terminacion de bs actividsd producida por los contratos al final del periodo sobre ol que se
informa, medidos en hase a la proponciin goe representan los costos de lom contraios incurmidios
en el trabajo realizado a dicha fecha con respecio al iolal estimado de los costos de Tos contratos,
excepto on ¢l caso de que dichn proporcion no sea representativa del estado de terminacion,

Cuando ¢ desenlace de un contrate de construccidon no pueda ser estimado con suliciente
[1abilidad, los ingresos de actividades ondinarias son reconocidos s6lo cn la medids on gue sea
prohable rocuperar lns onstos incurmidos por cousa del comtrato. Los oostos del contrato deben
reconocerse on s resuitados del periado en que s¢ incurmen.

Cuando existu la posthilidad de gue los costos totales del contrate superen o fistal de los
ingresos, |a pdrdida estimada ke reeonoce como un gasto inmediatamente.
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215 Prosnunciamientos confables v su aplicacion

Fecha de apheacidn
ishlitoria en
ejercies inndos g
Lnmiendas o MIF partir de
NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de encro de N4
Emitida cn diciembre de 201 1. Aclars los noquisitos para b
compensacion de activos ¥ pasives imancieros én ¢ Estado de
Situacion Financier Especificamente. indica que ¢l derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estadn
linanciero y o depender de un acontecimiento Tuturo, Tndica
también gue debe ser juridicumente obligante para las contraparies
tanto én ¢l curso normal del negocio. asi como también en ef caso
de impagn, insolvencia o quichra. Se adopcion anticipada esth
permitida.
MIC 36 = Dheteriomy ded valor de los Activos AH] el wemmeron e M4
Emitidn en muyo de 2013, Reguiere informacion i revelar sobre ¢l
wvilkor recuperable de los activos deteriorados, 51 csa contidad s¢
berui en el valor raronable menos los costos de disposicion.
NIC 3% « Instrumentos Financienos: Reconocimiento y medicion M de enero de 2014
Emitida cn junio de 201 3. Permite continuar con In contabilidad o
coberura én caso de novacion de un contrato de derivados siempre
que s¢ cumplan giertos crilerios. =
Focha de aphcanion
ohligalona cn
gjercicios mmicidos u
Normas parlir di
MILE & - Instrumentos financiens 1 de enero de HIES

Emitida en dictembre de 2009, modifica la clasificacion v
mediciin de sctives Iimancicros. Posteronncenie ota nomma fue
moddilicada en naviembre de 2010 para incluin ¢f tratamienio y
clasificaciin de pasivos financieros, Su adopeion anticipada es
pierimibicki.

« 15



Momas

Fecha de aplicacion
uhligaloria en
oo ikl 4
partir de

NIC 27 - Estados Financieros Separados v NI 10; Estados
Financieros Consolidados v NUF 12: Informacion a revelar sobre
participactones on oiras enbidudes
Ematda en octubre de 2012 L modhificaciones incloyen la
definicion de una entidad Jde inversion ¢ introducen una excepcion
para consolidnr ciertas subsidianias pereneciontes a enbidades de
inversidn. Esta modificaciin requiere que una entidad de inversion
mida csas subsidianas al valir nezonable con cambiss en
resulizdos de acvendo a la KHF 9 “Insiramentos Financenm™ on
sus estados financicros consolidados v separados. La modificacion
también intraduce noevos requerimientos de mfonmacion a revelar
relativos a entidades de inversion en la NIF 12 y en'la NIC 27,

000 el Bpere de 2004,

Muejoras emitidies en mavo de H12

fecha de aplicacion

ohligatoria en
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 1 - Presentacion de estados fimancienos.
Clarifica requenimicatos de informacién comparativa cuando la
entidad presenta una 3era columna de balance,

NIC 16 - Propicdades, maguinaria ¥ equipos.
Clarifica gue los repuestos v ol equipamicnto de sorvicio serd
clasificado como Propiedad. planta v cquipo mds gue invenlanos,
cuando cumpla con La deficion de Propiedad, planta v equipo,

MIC" 32 - Presentacion de Ingtrumenlos Fmaneleros
Clarifica el iratamiento Jel impucsio a ks panancias relacionado
con las distribuciones v coston (e irmsaccion.

NIC 34 - Informacidn Financiera Infermedin
Clarifica los reguerimientos de exposicion de petivos ¥ pasivos
por segmentos on pericdos interinos, ratificando los mismos
reguerimicntos aplicahles a los ostados frmancieros anmales.

01 de Enerode 2013,

01 de Encro de A3,

i de Encro de XM 3.

(0 e Faseros de 213,
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de¢ los presentes estados (inancicros en conformidad con NIIF reguiere que [a
Administracion realice ciertas estimaciones v eslablerea algunes supuestos inhenentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdnito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de Ia Administracion, tales
estimaciones v supuesios estuvieron hasados en la mejor utllizacion de la informacion disponible al
mmento, los cuales podrian Negar a diferir de sus clectos finales.

I8 estimaciones v juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
calimaciones coplables se reconocen en ¢l penodo de la revisidn v penodos fuluros 53k nevisaon
afecta lanto al periodo achiml como a periodos subsocuentes.

A continuacion s¢ presentan la estimacion v juicio comable critico que In administracion de la
Sucursal ha ulilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables:

4.1 Reconocimivnio de ingresos

Pama reconocer los ingresos bn admintstracion oonsidend los cnterios detallados para el
recomicimicnio de ingresos por la veata de bienes ¥ construcciones en curso, establecidos en
Ia NIC |8 fngresos de actividades ordinariay y NIC 11 Camratos oy Consiriccisn,
respeciivamente. Las considersciones acenci de si [a Sucursal habia transferido al comprador
los riesgos v hencficios signilicativos de Tos bignes, ¥ la iimitacion acondads acerea de
protahilided de qoe el cliente pedicra requerir trabajos adigonales o el reemplaro de los
biere=s, la administracion comprobd la tramsferencia de los ricsgos v beneficios significativos
v Ia idoncidad del reconncimiento de ingresox durante el periodo, conjuntamcnie coa ¢l
reconocimicnto de la provissdn de los costos incurridos en ba construccidn, 1al como si¢
describe en las politicas 2,10 y 2,14,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propasitos del estado de flujo de efective, o efective v equivatentes de efectivo incluye electivi,
baneos ¢ imversiones on instrumentos del mercado monetario. El efectivo y oquivadentes de elictivo al
[inad del periodo sobre ¢l gue se informa como se muestra ¢n ¢l estado de fhajo de efectivo puede ser
coneiliade con las partidas relacionadas cn el estade de sibucién financiera de la siguiente manera;

.oo [Hetembre 31.. ..

M4 013
{en miles de 1.5, dilares)

Flectivo v bamncos 1642 1015
Inversinnes altamentc hguidas (a) Lije .. E
Tostanl 2678 Lil8
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(m)  La Sucursal mantiene una politicn de inversidn del excedente del efeetivo én bancos, por lo gque
realiza inversiones cn certificados de depdsito ¢n ddlares “Plazodolar™, por el cual necibe un
interds nomingl de 4 2 5% aneal los plecos oo los cuales realiza la inversiin son menones o 35
dizs.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentias por cobrar os como simue:

io. Dhiciembre 31....
2014 =11
(en miles de LS, dabares)

Ingresis provenienlis de venlas diferdss
Imporics adeudados por ol IESS debido a contratos

de construccion (Ver nota 8) 6,791 23205
Cuenta por cobrar Consorcio Inark i
Prestamos empleados - 1
Anticipo a proveedares s —_—
Total 6,791 rt el |

6.1 Cuentas comercigles por cobrar

Las cuentas por cobrar gue se revelun arriba se clagificnn como actrvos financsenes gque se miden
al costo amortizado provenientes de los importes adendados por e TESS debido a los contralos de
constneccion y equipamicaio Je hospitales. Todos ks saldos son dasificados como actvas
oormienles. 5¢ encueniran a su valor rasoashle

El periodo de crédito promedio sobre b prestacion del servicio es de 120 dias. No se hace ningdn
recarga por inlereses sobre las cuenlus comerciales por cobrar para los primeros 120 dias despods
de la facturacion, Postériormente & ¢sa fecha, se cargan intereses del 12% anual sobre ¢l saldo
e

La Secursal no ha reconocidoe ninguna provision para cuentas incobrables debido a que no ha
hithido ningdn cambio significative en la calidad crediticia ¥ los importes (los cuales mchnyen los
intereses acumulados luego de que [ cuentis tene una antighedad de 120 dingh aun se
consideran como recuperables, Lo Sucursal no mantiene ningin colateral u ofrms mejons
crediticiss sobne esos saldos o tdene ¢f dereche legal de compersarlos contra nimges saldo
sieudado por la Secursal a la conirapanie.

R



6. CONTRATOS DE CONSTRUCCION

... Diciembre 31,,.
2014 2013
{on miles de LLS, didlnres)
Conlralis en progreso

Costos de construccion incurtidos mis

gamancias reconocidas 33z 10176
Menos: faciuraciones parciales (L6850) U0 176)
Total L3508 =

Suldos reconocidos ¢ incluidos on Tos cstmdos
(inamcierss comin saldos adeudados:

Provenientes dek IESS bajo contruto de
Constroceidn {Mota 5§ i, 790 235
Para el IESS bajo contrato de construcciin {Noia 7) (162510

Todal 6,791 0925

Tal comu s¢ menciona con mas detalle en Ia Nota No, | la Sucursad manticne sascrilos Comraos con
el Instituto Ecuatonann de Seguridad Socil - IESS v Ministerio de Salid Pablica para la constroeceion
y oquipamiento de hospitales en el Feuador, un resumen de lox contralos se incluve a continuncion:

ht-luum h u kT dr: 'u'gumhdhu.ml lL'h!'r un l:cmmlln m}u:--nl:gﬂn s lu-:.rmﬂn-h:u:-n
cquipamicnio ¥ operacitn del hospital San francisco de Quilo en Fouador, por un monto (ijo total de
US538.9 millones.

mugw I I.1 H dc ﬂlclamhm del "!II1 Eu "il-r:uml firmd ¢o :.-1 Mlnlixlcﬂn

de Salud Publica del Ecuador, un contrate cuyo ohjeto s 1n construgeidn, equipamiento y operagion
de un hospital en el Puye, por un monto (o wlal de US$33.5 millones,



7.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Constituyon cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuenlis por pagar, Fslas cuenlas pos pagar no

generan inlereses, un detalle o8 come sigue;

Anticipos provenientes de ventas dileridas

Ienprories para el TESS v MSP bajo conirato die
construccion (ver Nota 8)

Proveedores licales

Suhiotal

CMras CHERLES v P par:

Cuentis por pagar compafias relacionades

Benoficios Socinles

Hros

Subtotul

Total

.= Dhckembne 31....

L 13
(e miles de 1.5, dilares)

: 16,280
157 __ 25
151 16536
5,048 AT

: 2

< 12

5248 B.253
25 A0

El periodo de crédito promedio para la compra de cienos bienes os de 45 diss. No s han cargado
miercses sobee las cuentas comercinkes por pagar para los primeros 45 dias. a partir de la fecha de
facturaciin. Por lo tanto, se cargard un interés de 2% anual sabre ol saldo pendiente. La Socorsal tene
implementadas politicas de mangjo de nesgo financiens pars asegorar que Wodas s cuentas por pagar

s papuen de conformidad con los Wémminos crediticios pre-acordados.

IMPUESTOS

16.1 Pasivas del afio corriente. - Un resumen de pusivos pof impuesios Cremicies o OO s1ge:

VA en ventss

Impucsio a In renta por pagar

Tl

... Diciembre 31....
4 203
{en miles de ULS. dolanes)
1303 6
54 3
L357 36

102 Impuiesio 8 ba rénla reconocido e los reselfados - Una reconciliscion entre [a olilidasd sepin ¢]

estadn de resultado integral v la utilidad tributana, ex como sigue:
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2014 2013
{en mibes de U S, dalares)

Utihidad antes de smpuesto a la renta
provementes de las operaciones que contindian, nelo de

participacion a trabajadores 2301 1063
Efecto de gastos que no son deducibles al

determinar Iz utslidad gravable 18 1)
Base impomnible 2519 136

Gasto de impuesto a la renta recomocado en los resultados
(23% v 24% para el 2012 y 2011 respectivamente) 534 20

Los movimientos de [a provisidn para impucsto a la renta fueron como sigue;

2014 ablld
{on miles de US. dolares)

Saldos al comenzo del afto 30 {200)
Provisaon del afio 554 30
Pagos efecosdos (retencones on In fuente) (3300 _200
Saldos al fin del afio =4 ),

Las declsraciones de mnpuesios de los afios 2014 ¥ 201 3, son susceptibles de revision,
La Sucursal no ha caleulado el anticipo minimo de impuesto o ln renta

18.3 Aspectos Tributarios del (ddigo Orpinico de la Produccion - Con fecha desembre 29 de 2010,
se promulzo en ¢f Suplemento del Registro Ofical No, 351 el Cadigo Orzanco de la Produceson,
Comercio e Inversiones, e mismo gue mohaye entne olros aspoctos nbatsnos fos siguentes

La reduccion progresiva on res puntos porcentuales en la tarifa de mpuoesto a la renta para
sociedades, asi tenemos, 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012y 22% a partir del
afio 2013,

»  Exoneracion del impuesty a lo renta durante 5 afios par nuevas sociedades euyas
mversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
pura o Estado

« Lareduccion progresiva del porcentage de retenew'm on la fuenie de tmpuesto a la renta en
pagos al extenior conforme ka tanifa de mmpucsio a la renta pan socedades.

« Fxoneracein del pago del anticipo de wipuesto a la renta hasta ¢l gumito afio de operacion
efectva para las nuevas socicdades,

«  Exoneracion del impuesto a ko sabds de divesas en los pagos de capital € intereses por
crédios otorgados por mstiuciones finencicras destinados al financiamiento de mversiones
previstas en el mencionado Codigo.

i i e 3

g lehdmnn\rmnhrc"dm*ﬂtl uml@:nclhuphmdnﬂhgr:ﬂmumm
No. 383 la Ley de Fomento Ambsental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
ncluye entre otros aspectos thbutanos los simmenies:
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«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera USS35,000. en ka base de datos
del SRL, serin no deducibles en la parie que sopere dicho valor.

«  Latarfa del lmpucsto a la Salida de Divisas - 15D se incrememd ded 2% al 5%, Por
presuncidn se considers hecho penerador de este inpuestooel o de dimero en el exterior ¥
se establece como exemo de exte impuesto ¢ pago de dividendos o compafios o personas
miturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Lox pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, issumos ¥ bicaes de capital, que comsten en ¢l lstado gue
estahlepea of Comité de Polilica Tribitaria ¥ que scan ufilizados on procesos productivos,
pueden ser wtilizados como enddito inbutanio de impussio a la renta.

«  Se establec ¢l mpocsio ambicental 2 la contaminacian vehicular, goe se prava en funcidn
del cilindraje v del tempa de antipliedad de los vehiculos.

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentles sujelns al impuesto a ka renta
que hayan efectuado operuciones con partes relacionidas locales vio del exterior, dentro de un mismao
periodo fiscal por un impore acumulado superior a USS6 millones. estin obligados a presentar un
cstudio de Precios Je Translerencia que determine si tales operaciones han sido cloctuadas 2 valores
de plena competencia. | operaciones o la Sucarsal con paries relacionadas durante e afo 2014, no
superaron ¢l importe acumiulado mencionsdo,

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumulad o5 como sigue:
.. Diciembre 31....
id . (R
{en miles de 115, ddlares)
Participacion a trabajadores v 1otal : P
Participacidon a Trabajadores - De conformidad con disposictones Tegales, los rabajadores tienen

derecho a participar on ks uilidades de la empoesa en un | 5% aplicable a las atilidades liguidas o
contables. |.os movimsenios de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

.. Dhiciembrz31....
e l1E
Saldos al comeernn del aho x
Provisidn del afho -
Pagos vlecluados 20

Saldos al fin del afio
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13. PROVISIONES

Un resumen de provisiones cs como sigoe:
v« Diciembre 31....
2014 0L
(en miles de 115, ddlanes)
Prowvision de bienes y servicios 110 253

Provisidn de biewes y servicios - | 5 provision para coslos capitalizados representa ¢l mejor estimado
de la admimisirackin sobre ¢l Mo futuro de beneficios econdmices que senin regeenidos hajo lns
ohligaciones contractuales. Flestimudo ha sido heelo sobre b base de bos valires de los contratos y
servicios recibidus y podria variar como resullado de incrementos en costos y 1a fecha en que se
determine la liquidacidn de las obligaciones. Un detalle de las provistones mds importantes o como

sigue:

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidgn de riesgos financieres - n ¢l curso nosmal de sus negocios v actividides de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintns riesgos de natumleza financiera que pucden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos ¥ sctivis v, cn
COESCCHCTCH, sus esulisdos.

La Sucursal dispone de sistemas de informacion, administrados por ¢ Contador General, gue
permiten identificar dichos riespos, determinar su magnilud, proponer o la Administracidn
medidas de mitigncion, ejecutar dichas medidas y controlir su clectividagd.

A continuaciin s¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion v cuantificacion de duos ¥ una descripeiin de bis madidas de mitigacion
actualmenic cn uso por parie de la Secursal, si s ol caso,

1LY Riesge de crédito - [ as cuenlis comerciales por cobrer estdn compuestas por dos clientes,

L evaluseion de crédito eontinug se realie sobee b condicion finmnciera de Bas cuentay
por cobrar v, cuando seq apeoprade.

M2 Riesgo de liguider - Fl flujo de operaciines de la Sucursal depende de bos recoras gue
recibe die sus chienies para cubrr las actiadades: relacionadas con capital de trabago.

1413 Riesgo de fimancigarienio - ['n razon de que o Sucursal para linanciar los gastos de
capital, In Sucursal tienen gue recibir Oujo de Clicnies ¥ si es peoesari de su Casa Malne,

142 Categoriax de instrumentos fimancieros - Fl detalle de los activos v pasivos (inancieros
mantcnidos por la Secarsal os oomo sigec:

-



.. Dhciembre 31,
214 i}
{en miles de 17.5. délarcs)

Activos fimancicras:
Closto amortizadeo:

Efectivo y equivalentes de elfectivo (Nota 5) 2678 1518

Cucntax comerciales por cobear v

otrxs cucnitas por cobrar (Nota fi) 6.791 paiedt.
Tistal 2449 PENE]
Pasivos fInircieros:
Cioestiy ammriaeado:

Cuentas por pagar comercinles y olras cucniis

por pagzar (Notz 9) y jotal - (-] 24,189
Taotal 14574 49,525

143 Valor razomable de los instrumentos financiero - |a Administracion consider gue los mmponics
en libros die Jow activies ¥ pasivins financicros reconogidkns al costo amortizado on los extados
financicros se aproximan a sa valor razonable,

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Asignado - El capital asignado comaste en ¢l valor por ol coal s Sucursal fue satormods
por Iz Superinlendencia de Compailias para operar en ¢l pais on of afo 200 1.

15.2 Reservax - La Loy de Compafiag requicre gue por lo menos ¢f 109 de a wilidad anual sea
apropiado come reserva legal hasta gue &sta coma minimo aleance ¢l 50% del capital social,
Esta reserva no os disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizis
en su lotalidad,

16. INGRESOS ORDINARIOS

Lin reswmen de los ingresos Ty Sucursal ex como sigoe: (excluyendo fos ingresos provenicnies oy
inversaimes - vor Mota 15):

... Diciembre 31....
2014 213

(en miles de 1S, ddlares)
Ingresos provenicnles de los contratos de construccidan 3442 163, 1 T
Tl 3442 10176
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7. INGRESOS POR INVERSION
Un resumen de INEresos por inversiones ¢s coma sigee:

012 2013
{en miles de 115, dblares)
Ingresum por inlereses sobre activos linancicros medidos
al comto amortisde:
Depdsitos hancarios v todal 1 213

Mo se han reconocido ofrs ganancins o pérdidas relucionadas con los activos o pasivos financicros,
distintas o lx reveladas en esta nol,
18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resemen de Jos gasios adminiirativas ¥ operativos reportados on los estados linancicros es como
SIERR

2014 2003
{en miles de LS. didares)
Cosiin de venins 311 H4ss
Gastos de adminisiracon 3 __Bib
Tdal a74 10,259

Un detalle de costos v gastos por sa aolusile os comio sigue:

s Mi3

{en miles de ULS. ddlanes)

Homoraros, comisiones y diclas o personas aatarabes 2449 #3
Suchdis Sularnos B Bk
Impuestos o lu Salida de Divisas - (51 . 427
Advcusciones ¢ Instalaciones - 27
Arrendamiento operativo 5 26
Depreciacion 21 I
Agua, energia, hiz, v ieleommumcacions [ 9
Transporie 1 4
Multas ¥ sancioncs contractuilos 201 =
Lo i B L 105
Tl Dix3 816

- mistraciin Hospitalaria - Al 31 de dicsiembee def 2014, ¢ gasto de pestion y
:hunmhﬂl:mmqﬂﬂ:mﬁxd:il‘-ﬂ mla:lrrr.:qnnﬁnl: a la ddtima Lrse del oontrato lirmado ¢con
cl TESS.

e



19.

21.

Graxto de Nueldos p Selgrioy - Al 31 de diciembre del 2014, el gasto de sueldos v salarios assende o
U/S$8rmul, correspondientes a pagos fmales del personal hguidado a finales del afio 2013

[mpuesto @ lu Salida de Divisas - IS0 - Al 31 de diciembre del 2010 4, la Sucursal no regesmd un gasio
por 15D, correspondicnte o los pagos por equipamientos de los proyectos vigentes én la actuahidad,
este gasto asiende & USE262 mil. Adicwonalmente la Sucursal ha realizado compras de equipos
RECESATTOS PArA sus operaciones en el Eeuador o su Uass Matnz en ¢l exienor, por [as coentas por
pagar orgmadas, oo se han delermmado 18 fechas aando seran eanceladas, al 31 de dicembre del
2014 no se ha constituedo uns provision de este rmpuesio en base a o8 valores adeudados, sm
embargo queda un saldo pendiente de amortar de $ 103 mil Ja diferencia del defien de provision
seran registrados en el momento que las deudas sean canceladas direclmente en resullados.

GARANTIAS

La Sucursal mantene una poliza de fiel cumplimento del contrato durante el peniodo de vigencia del
mismo 4 favor del Mimisterio de Salud Pibhica - MSP, adicwonalmente uns garanta de buen uso del
anticipo otorgado al MSP v una garanha tecnca

Un detalle de la garantiy eemica s como sigue

Detalle Garantia
Breoes modulares prefabneados 25 g0
Eipopamento infegral e
Lencena v similares 2 anos

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emsion de bos estados financieros ( Abnl 8 de 2015)
no sc produeron eventos que en opimdn de ls Admintstracion padieran tener un efecto mportante
sobre los estados Imanceros adpotos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por of afio termmado ef 31 de dwoembee del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de bn Sucursal en masen 30 de 2013 v serdn presentados a su Casa Matnz para su
aprobacitn. En opimidn de la Gerencrm de la Sucursal, los estados financieros sesin uprobados por la
Casa Malri: sin modsficaciones.
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