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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Makiber S.A. Sucursal Fenador

Informe sobre los estados linancieros

Hemos auditade los cstados financieros que se adjuntan de Makiber S.A. Sucursal licuador que
comprenden el estado de situacion linancicra al 31 <de diciembre del 2013 y los correspondicntes cstados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha y
un resutnen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerenela por los extados financieros

La gereneia de la Sucursal es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financicra - NIIT, v del control interno
determinadeo por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados [inancicros libres
de errores materiales, debido a [raude o error.

Responsabilidad del anditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados [inancicros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de audiloria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planiliquemos y realicemas la anditoria para
oblener certera razonable de si los estados linancieros esian libres de errores materiales.

Una anditoria comprende la realizacion de procedimicntos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas cn los estados financieros, Los procedimicnios scleecionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los ricsgos de ervor material en los estados linancicros
debido a fraude o error. Al elecluar csta evaluacion de riesgo, el audilor toma ¢n consideracion los
conlroles internos relevantes para la preparacion y preseniacion razonable de los estados linancicros de la
Sucursal a fin de diseitar procedimicntos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposilo de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interma de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluiacion de que las politicas contables wlilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la prescntacion
general de los estados [inmcicros, Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es
suliciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Opinidn

En nuestra opinidn los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Makiber S.A. Sucursal Fevador al 31 de diciembre del 2013, ¢l

resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa lecha, de acuerdo con
Morimas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Quito, Abril 7,2014

Jaime Grijalva §
Registro Nacional de Auditores del Fevador No. 839

CPA licencia No. 17-2108
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MAKIBER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcetivo y equivalentes de efiectivo

Cuentas comerciales por cobrar y
oiras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrienics

Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propledades y equipo
{Depreciacion acumulada)
Otros Activos

Total activos no corrienles

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucntas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar

Impucsios

Obligaciones acumulucks

Provisiones

Otros pasivos corrienles

Tuotal pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONICY

Capital

Hescervas

Utilidad {perdidu) retenida
Tolal patrimonio

TEYTAL

WVer notis a los estados financieros

José Luis Bruzzone
Representante Legal

Motas 2013 2012
(en miles de U.S. doélares)

4 1.518 5.683
5 23.218 22,647
[ 0993 1.857
25.7129 30,167
104 101
{4 (28)
| 3
60 T
25,189 30,243
8 24,789 29285
9 36 91
L1 20 4
12 253 |
114 5
25212 29746

14
(1] [}
5 5
562 482
i 197
25, Th _30,243

Ti, I.U“-F =" I
Armando Galarza

Contmdor General



MAKIBER S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

OPERACIONES QUE CONTINUAN

Ingresos ovdinarios 15 10,176 24,775
Costo de ventas 17 (9.443) (24,157)
MARGEN BRUTO 733 G618
Ingresos por inversion 16 213 214
Gastos de administracion 17 (816) (807)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1310 24
Participacion a trabujadores Ll {20 (4}
Menas paslo por impuesto a la centa Y {30) —

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS il 1

Yoer notas a los estados financieros

1
|

José Luis Bruzane Armando Galarza
Representante Legal Conlador Ceneral
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MAKIBER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

{en miles de U.S. délares)

FLLLIGS DE EFECTIVO EN (DE)Y ACTIVIDADES

DE OPERACION
Reevibido de clientes %605 2653
Pagado a provecdores (13,933 (29.476)
Intereses ganados 213 214
Participacion a trubajaudores (20)
Impuesto a la renta pagado (30 . 25

Flujo neto de efectivo utilizado en (provenicnte de)
actividades de Operacion {4.165) _(8.584)

FLLLICYS 1314 lf.]"!_.?ﬂTIVD DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adyuisicion de vehiculo, flujo neto de clectivo

utilizado en actividades de imversion - {66)
EFECTIVO Y CQUIVALENTES DE EFECTIVO
Decremento {incrementa) neto en clectivo y

ciuivalentes de efectiva {4, 165) {8,650
Saldos al comienzo del aiio _ 5,683 4,333
SALDOS Al FIN DEL ANO _ 1SR _S683

Ver notus a los estados financieros

José Luis Bruzeone T Armando GaIaIE'zzi
Representante Legal Contador General
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MAKIBER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

MAKIBER S.A. es una Sucursal de MAKIBER. S.A. constituida en Espaiia y domiciliada en el
Ecuador segiin estatuto registrado ¢n la Superintendencia de Compaiiias en ¢l aifo 201 1.

Sus actividades principales en el Ecuador se relacionan con la construccion y equipamiento de
hospitales por medio de la compra y venta de bienes, cquipos, maguinaria, y la subcontratacion de
obras de consiruceion.

La Sucursal manticne suseritos contratos con ¢l Instituto Ecualoriano de Seguridad Social - IESS y
Con ¢l Ministerio de Salud Publica para la construccion y equipamiento de hospitales en el Ecuador,
un resumen de los contratos se incluye a continuacidn:

Conlrato a precio fijo para la ejecucidin del proyecto integral para fa constraceidn, equipamicnta v
operacidn del hospital San Franciyco de Quito.- El 11 de Febrern del 2011, la Sueursal firmo con el

Instituto Leuatoriano de Scguridad Social - [ESS |, un contrato cuyo objeto es la construceidn,
equipamiento v operacion del hospital San Franciseo de Quite en Feuador,

El valor de este contrato es de US$38,946 mil, ¢l monto ey [ijo y no estard sujeto a reajustes por
ningin coneepto, por lo tanto no podrd variar durante la ¢jecucion del mismo, quedando prohibido la
celebracion de contratos complementarios, la inclusion de formulas de reajustes de precios o cualquier
otro mecanismo de variacion de precios. Por la construceion y equipamiento la Sucursal recibird los
pagos bajo el siguiente cronograma:



Actividad estimada

Anlicipo a la Nirma del contrato, con la
acreditacion del mismo comienza ¢l plazo
de ejecucion del contrato.

6 meses posteriores contados a partir de la
fecha que inicia ¢l plazo del contrato y
previo el informe del liscalizador v
administrador del cantralo,

12 meses posteriores contados a partir de la
techa que inicia ¢l plazo del contrato y
previa suscripcidn acta entrega recepcion
provisional de la obra y el acta definitiva de
los bienes (cquipos, muehles, y otros.)

18 meses posteriores contados a partir de la
fecha que inicia el pluzo del contrato y
previa suscripeidn acta entrega recepeicn
definitiva de la obra, segiin lo estipula en la
Ley Organica del Sistema Nacional de
Contratacion Piblica - LOSNCP.

24 mescs posteriores contados a parlir de la
fecha que inicia el placo del contrato y
previo el informe del administrador del
contrato.

30 meses posteriores contados a partir de la
fecha que inicia ¢l plazo del contrato y
mrevio el informe del administrador del
contrato,

36 meses posteriores confados a partir de la
[echa gque miecia el plazo del contralo,
previa suscripcion del acta de entrega
recepeion definitiva de la gestion y traslado
de la administracion al Instituto
Ecuatoriano de Scguridad Social - [ESS.

Total

55%

15%

1%

5%

5%

5%

5%

Valor

{en miles de VLS. ddlares)

21,420

5,842

3,805

1947

1,947

1,947

|,048

38,946



Contrato a precio fijo para la ejecucion del provecto integral para fa construccidn, equipamiento y
aperacidn del hospital en el Puyo.- E| 13 de Diciembre del 2011, la Sucursal firmé con ¢l Ministerio
de Salud Publica del Ecuador, un contrato cuyo objelo es Ia adquisicion de bicnes modulares
prefabricados, cquipamento integral ¥ puesta en funcionamiento del nuevo hospital del puyoen la
cindad del puyo Provincia de Pastaza,

El valor de este contrato es de US$33,500 mil, el monto es (ijo y no estard sujelo a reajustes por
ningtin concepto, por lo tanto no paded variar durante la gjecucion del mismo, quedando prohibido 1a
celebracion de contratos complementarios, la inclusion de formulas de reajustes de precios o cualquier
otra mecanismo de variacién de precios. Para la gjecucion del contrate el MSP pracedio a entregar un
anticipo por US$10.000 mil a favor de la sucursal. Por la construccién y equipamiento la Sucursal
recibird los pagos bajo el sigpicnte cronograma:

Pago No Actividad cstimada Porcentaje Valor
(en miles de LLS. dalares)

| A los 70 dias posteriores a la entrega del 3% 12,393
anticipo de contralo, conira la entrega de
los planos y lista de equipamento integral
definitiva

2,3,4.,5,6 5 pagos mensuales por avance y entrega de 43% 14,405
los bicnes modulares prefabricados,
cquipamento integral, instalacion y puesta
en Muncionamiento, previo informe del
administrador del contrato y Comisidn
Tecnica Multidiciplinaria siendo el primero
de ellos a los ciento veite dias posteriores a
la fecha de entrega del anticipo.

7 [in 280 dias posteriores al anticipo 15% 5,025
entregado v previa suscripeion del Acta
Fntrega Recepeion delinitiva de los bienes
¢ instalacion y demas equipamento.

8 En 280 dias posteriores al anticipo 5% 1,675
entregado y previa suseripeion del Acta
Entrega Recepeion definitiva de los bicnes
maodulares prefabricados y cquipamento
integral, instalacidn y puesta en
funcionamiento segin en la LOSNCP
Total 33.500

A la fecha de emision de los estudos linancicros auditados la Sucursal se encuentra ¢jecutando la fase
terminal de los conlralos que mantiene con sus clicntes.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumplimiento

I.os estados financieros han sido preparados de conlormidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF),

l.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas cslimaciones y establezea algunos supuestos inherenics a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Adminisiracion,
tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus elcctos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios conlables eriticos se detallan en la Nota 4

2.2 Buses de preparacion

Los estados financieros de MAKIBER S.A. comprenden el estado de situacion finuncicra al 31 de
diciembre del 2013, los cstados de resultados inicgrales, de cambios en ¢l patrimonio y de Mujos
de cleetivo por el ailo terminado ¢l 31 de diciembre del 2013, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslados linancieros:

2.3 Efectivo y equivalentes de efective

Il efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras ligquidas, que sc pucden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corricntes en el estado de sitvacion financiera.

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cucntas por colwar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizudo utilizando el
método de ka tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

Iil ingreso por infereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calenlan utilizando la tasa de interés efecliva, cxeepto para las cuentas por cobrar
a corte plazo cuando ¢l reconocimiento del interds resultare inmaterial. E1 periodo de erédito
promedio sobee la operacion de ks Sucursal es de 120 dias,

Las cucntas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

=10 -



2.5 Propieduades y equipo

251  Medicion en ¢l momento del recorocimiento

Las partidas de propiedades y cquipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y Ja puesta en condiciones de
luncionamicnto.

2.5.2  Medicion posterior ul reconacimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propicdades y equipo seran registeados al costo
menos la depreciacion acuimulada,

Laos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo cn
que se producen.

2.5.3  Métado de depreciacian, vidas atiles y valores residuales
Se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida itil estimada, y método de
depreciacidn son revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cnalquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades v equipo v las vidas
titiles usadas en ¢l caleulo de la depreciacion

item Vida itil (en aflos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de olicina 10
Fquipos de computaciin i

2.6 Cuentas comercinles por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuenias comerciales por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

Mespucs del reconueimicnio inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calenlan atilizando la tasa de interés
efectiva, exceplo para lag cuentas por pagar a corto plazo cuando el reeanacimiento del interés
resultaria inmaterial, El periodo de erédito promedio para la compra de bienes ey de 45 dias.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conlormidad con los términos crediticios
preacordados.

Lus cucntas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
exeepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
[inaneicra, que se clasifican como pasivos no corrientes.

B



2.7 Impuestos
Ll gasto pur impuesto a la renta representa el impucsto a la renta por pagar corriente
271 Impuesto corviente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durantc ¢l afo. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. Fl pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

28 Proviviones

Lus provisiones se reconocen cuando Ta Sucursal tiene una obligacion presente (yva sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que comporien beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion liable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision es la mejor estimucion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, leniendo en cuenta
los ricsgos vy las incertidumbres correspondientes.
2.9 Beneficios a empleados
2.9.1  Participacion a trabuajadores - T] Gropo reconoce un pasive y un gasto por la
participucion de los trabajadores en lus utilidades de la Sucwrsal. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

210 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
2. 1L1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Sucursal ha (ransferido al comprador los ricsgos y ventajas. de lipo signilicativo,
derivados de la propiedad de los bienes: La Sucursal manticne garantias a sus
clientes coniraciuales sobre los bienes vendidos de 3 anos v 10 meses
respoetivamente

- Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  Sca probable que la Sucursal reciba los beneticios economicos asociados con la
transaccion; y

- los eostos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaceién pueden ser
medidos con liabilidad.



2.10.2 Prestacion de servicioy

La politica de reconocimicnto de ingresos de la Sucursal para los contratos de
construceion se describe en la Nota 2.15

2.10.3 Ingresos por infereses

I.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
cupital pendiente y a la tasa de interés efectivi aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de eleetivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con ¢l valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre ¢l reconocimiento inicial.

2.11 Castos y Gastos

Los costos y pastos se registran al costo historico, Los costos v pastos se reconocen a medida
gue son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y s¢
registrun en ¢l periode méds cercano en ¢l que se conocen.

2,12 Compensaciin e saldos y fransacciones

Como norma gencral en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

[L.os ingresos ¥ gaslos con origen en transacciones que, contraclualimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan nelos en la cuenta de resultados.

243 Activos financieros

Todos los activos linancieros se reconocen y dan de baja a la leeha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialimente al valor
razonable, mas los cosios de la transaccion,

Todos los activos [Inancierns reconocidos son posterionmente medidos en su totalidad al costo
amorlizado o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos [inancieros como eleetivo y bancos: cuentas por cobrar, La
clasiticacion depende del propasito con el que se adquirieron los instrumentos financicros. La
administracion determina la clasilicacion de sus instrnunentos financieros ¢n ¢l momento del
recconocimiento inicial,

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otray cuentas por cobrar

l.as cuentas por cobwar son activos linancicros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aclivo, Se clasifican en activos corrvientes,
excepto los vencimicentos superiores o 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financicra, quc se clasifican como activos no corrienics. |.as cuentas por cobrar
incluyen las cuenias comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

-13-



2133 Buaja de an active financiero

I.a Sucursal da de buju un activo financiero dnicamenic cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transtiere de manera
sustancial los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del activo [inancicro. Si la
Sucursal no trunsliere ni retiene sustancialmente todes los riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad v contintu reteniendo el control del activo transferido.

2,14 Pasivos financieros - .05 instrumentos de denda y patrimonio son clasificados como pusivos
financicros o como palrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasilican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos |2 meses despues de la
[echa del estado de situacion linancicra,

2.14.1 Pasives financierox medidos af costo amortizado - Los pasivos financieroy se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceion.
Posterionmente, se miden a su costo amortizado y cualyuicr diferencia entre los [ondos
obtenidos (nelo de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso. se
reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del acucrdo con el método de la (asa
de interés efectiva,

2.14.3 Cuentas por pagar comercindes v ofras cuentas por pagar - 1.as cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
[ijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Después del recanocimicnto
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l mélodo de la tasa de
mterds efectiva, Bl periodo de crédito promedio puara la compra de ciertos bienes cs de
30 dias.

I.a Sucursal tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para ascgurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados,

215 Contratos de construceion

La Sucursal ha estimado los resullados de los contratos de construccian que mantienc con ¢l
IESS v con el Ministerior de Salud PMablica respectivamente, los ingresos de actividades
ordinarias y los costos asociados con ¢l mismo son reconocidos con referencia al estado de
terminacion de la actividad producida por los contratos al final del periodo sobre ¢l que se
informa, medidos en base a la proporcidn que representan los cosios de los contratos incurridos
en cl trabajo realizado a dicha fecha con respecto al 1olal estimade de los costos de los contratos,
exceplo en ¢l caso de que dicha proporeion ne sea representativa del estado de terminacion,

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con suficiente
[iubilidad, los ingresos de actividades ordinarias son reconocidos solo en la medida en que sea
probable recuperar los costos incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato debern
reconacerse en los resultados del periodo en que se incurren.

Cuande exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el Lolal de los
ingresos, la perdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

- T



215 Pronunciamientoy comtables y su aplicacion

Fecha de aplicacion
ablipatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NITF partir de

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 201 1. Aclara los requisitos para la
compensacion de aclivos y pasivos financieros en ¢l Estado de
Situacion Financiera, Lspecificamente, indiea que el derecho de
compensacicn debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento luturo, Indica
también que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes
tanto en el curso normal del negocio, asi como (ambicén on el caso
de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Fmitida en mayo de 2013, Requicre informacion a revelar sobre el
valor recuperable de los activos deteriorados, si csa cantidad se
basa cn el valor razonable menos los costos de disposician,

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconncimiento v medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio de 2013, Permite continuar con la contabilidad de
cobertura en caso de novacion de un contrato de derivados siempre
que se cumnplan cicrtos criterios.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciados a
Morimas parlir de

NHEF 9 - Instrumentos financieros 01 de encro de 2015
Emitida en dicicinbre de 2009, modifica la elasilicacion y
medicion de activos financieros. Posteriormente esta norma [ue
modificada en noyviembre de 2010 para incluir ¢l tratamiento ¥
clasilicacion de pasivos financieros. Su adopcidn anticipada es
permitida,
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
gjercicios iniciados a
Normnas partir de

NIC 27 - Estados Financieros Separados vy NIIF 10; Fstados 01 de Enero de 2014,
Financieros Consolidados y NIIF 12: Informacion a revelar sobre
participaciones en ofras entidades
Emitida en octubre de 2012, Las moditicaciones incluyen la
delinicion de una entidad de inversion ¢ introducen una exeepeion
para consolidar ciertas subsidiarias perienecientes a entidades de
inversion, Esta modilicacion requiere que una entidad de inversion
mida csas subsidiarias al valor ruzonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NTIF 9 “Instrumentos Financicros™ en
sus estados financieros consolidados y separados, La madificacidon
también introduce nuevos requerimientos de informacion a revelar
rekulivos a entidades de inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
cjercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 parlir e

NIC 1 - Presentacion de estados linancicros.
Claritica requerimientos de informacion comparativa cuando la 01 de Enero de 2013,
entidad presenta una 3era columna de balance,

NIC 16 - Propicdades, maquinaria y equipos.
Clarifica que los repucsios v ¢l equipamiento de servicio scré 01 de Encro de 2013.
clasificado como Propiedad. planta y cquipo miés que inventarios,
cuando cumpla con la delinicitn de Propiedad, planta y equipo.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros
Clarifica el tratamiento del impuesto a las ganancias relacionado 01 de Enero de 2013,
con lus distribuciones y costos de transaceidn.

NIC 34 - Informacian Financiera lntermedia
Clarifica los requerimientos de exposicion de aclivos y pasivos 01 de Enero de 2013,
por segmentos en periodos interinos, ratificando los mismos
requerimicnlos aplicables a los estados financicros anuales..
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
[nterpretaciones gjercicios injciados a
partir de

CINIITF 21: Gravamenes
Emitida en mayo de 2013, Es una inferpretacion de la NIC 37 01 de Encro de 2014
Provisiones, asivos conlingenics y Activos contingentes, csta
interprelacion considera como una entidad debe contabilizar
cuentas por pagar por gravimencs establecidos por los gobiernos,
que no sean impuestos o la renta, plantea cudndo la entidad debe
reennocer un pasivo por el pago de un gravamen,

La Administracion de la Compaiia cstima que la adopeidn de las normas, enmiendas ¢
interpretaciones anles deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros de
la Compaiiia en el periodo 2013,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estudos [inancieros en conformidad con NI requiere que la
Administracion realice cicrias estimaciones y establezen algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parie de los cstados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos [inales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una basc regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos Tutiros si la revision
aleeta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacion se presentan la estimacion y juicio contable critico que la administracion de la
Sucwrsal ha utilizado cn ¢l proceso de aplicacion de los crilerios contables:

4.1 Reconocimiento de ingresos

Para reconocer los ingresos la administracion considerd los criterios detallados para el
reconocimiento de ingresos por la venta de bienes y construceiones en eurso, establecidos en
la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 1| Contratos de Consirieeion,
respectivamente, Al 31 de diciembre del 20013 y 2012 la Sucursal registrd LS%10.1 millones
US524.7 millones respectivamente. las consideraciones acerca de si la Sucursal habia
transferido al comprador los riesgos ¥ benelicios significativos de los bienes, v la limitacidin
acordada acerca de la probabilidad de que el ¢liente pudicra requerir trabajos adicionales o el
reemplazo de los bienecs, la administracion comprobd la transferencia de los riesgos v
beneficios significulivos y la idoncidad del reconucimiento de ingresos durante ¢l periodo,
cunjuntamente con el reconocimiento de la provision de los costos meurridos en la
construccion, tal como se deseribe en las politicas 2,10y 215,
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado de [lujo de clectivo, el efectivo y equivalentes de eleclivo incluye efectivo,
bancos e inversiones cn instruimentos del mercado monetario, El efectivo y cquivalentes de efeciivo al
final del periodo sobre el que se informa come se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
coneiliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguicnte manera;

Lifectivo y baneos
Inversiones altamente liguidas (a)

Tolal

... Diciembre 31....
2013 2012
{cn miles de L5, dolaves)

1015 1.677
503 4.006
1.518 5.683

(a) La Sucursal manticnc una politica de inversidn del excedente del efective en bancos, por lo que
realizn inversiones en certificados de deposito en dolares “Plazodolar”, por el cual reeibe un
interés nominal de 5,00 a 5,25% anual los plazos ¢n los cuales realiza la inversion son menores

w35 dins.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar v otras cuentus por cobrar es como sigue:

ngresos provenicnles de ventas diferidas
Importes adeudados por el IESS debido a contratos
de construceidn (Ver nota 7)

Cuentu por cobrar Consorcio Inark

Prestamos empleados

Anticipo a proveedores

Total

... Diciembre 31....
2013 2012
(en miles de 11.5. dolares)

23,205 21,604
10 449

| 0

= 498
23218 22,647



6.

7.

Cuentay comercinles por cobrar

Las cucntas por eobrar que se revelan arviba se clasifican como activos financieros que se miden al
costo amortizado provenicntes de los importes adeudados por el 1ESS debido a los contratos de
construceion y cquipamiento de hospitales, Todos los saldos son clasificados como aclivos corrientes.
Sc encuentran a su valor razonable

El periodn de crédito promedio sobre la prestacion del servicio es de 120 dias. No sc hace ningiin
recargo por inlereses sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 120 dias después de
la [acturacion, Posteriormente o ¢sa [eeha, se cargan intereses del 12% anual sobre ¢l saldo pendiente.

La Sucursal no ha reconocido ninguna provision para cuentas incobrables debido a que no ha habido
ningiin cambio signilicalivo en la calidad credilicia y los importes (los cuales incluyen los intereses
acumulados lucgo de que la cuentas tiene una antigliedad de 120 dias) aun se considerun como
rceuperables. la Sucursal no mantiene ninglin colateral v olras mejoras credilicias sobre esos saldos ni
tiene ¢l derecho Iegal de compensarlos contra ningiin saldo adeudado por la Sucursal a la contraparte.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en la importacion v adquisicion local de
bienes y servicios necesarios para la construccion y equipanicnto tanto 1ospital San Francisco de Quito
como del Nuevo Hospital del Puyo en cumplimicnto de los contratos que manticne con el 1IESS y ¢l
Minisicrio de Salud Pablica, los cual serdn susceptibles de ser compensados como erédito (ributario una
vez que los servicios y venta de bienes sean [acturados, los mismos que estan gravados con la tarifa del
12% del Impucsto al Valor Agregado (IVA).

CONTRATOS DE CONSTRUCCION

... Diciembre 31,....
2013 2012
{en miles de U.S. dilarcs)

Contratos en progreso

Ingresos provenientes de construceion ineurridos

mas ganancias reconocidas 10.176 24.774
Menos: fucluraciones parciales 10.176) (3.080)
Total - _21.694
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8.

Saldos reconocidos ¢ incluidos en los estados
financicros como saldos adeudados:

Provenicntes del 1RSS bajo contralo de

Construccion {(Nota 5) 23.205 21.649%
Para el 1ESS bajo contrato de construccidn (Nota 8) 16,280 (19,039)
Total 6.925 2.055

|

Fal como se menciona con mas detalle en la Nota No. 1 la Sucursal manticne suscritos contratos con
¢l Instituto Leuatoriano de Scguridad Social - IESS y Ministerio de Salid Mablica para la construccion
y equipamiento de hospitales en el Ecuador, un resumen de los contratos se incluye a continuacion:

Contrato a precio fijo para la efecucidn del proyecto integral para Ia consfroceidn, equipamiento y
operacion del hospital San Francisco de Quito.- E1 11 de Febrero del 2011, la Sucursal Girmé con el
Institute Ecuatoriana de Scguridad Social - IESS, un contrato cuyo objelo es la construccion,
equipamicnio y operacion del hospital San lrancisco de Quito en Ecuador, por un monto [ijo lotal de
US$38.9 millones.

Contrate a precio fijo para la ejecucion del provecto integral para ln construcciin, equipaniiento y
operacion del hospital en el Puyo.- El 13 de Diciembre del 2011, la Sucursal firma con el Ministerio
de Salud Publica del Ecuador, un contrato cuyo objeto es ka construceian, equipamiento y operacion
de un hospital en ¢l Puyo, por un monto [jo lotal de USH3IZ.5 millones,

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Constituyen cucnias comerciales por pagar y olras cucntas por pagar. Eslas cuentas por pagar no
generan intereses. un detalle ¢s como sigue:

... Diciembre 31,,..
2013 2012
{en miles de ULS. ddlares)

Anticipos provenicntes de ventas diferidas
Imporics para el 1ESS y MSP bajo contrato de

construccion {ver Nota 7) 16.280 19.039
Proveedores locales 256 _L.531
Stbtotal 10,330 20,570
(iray ¢uentes por pagar,

Cluentas por pagar compaiias relacionadas 8.239 K05
Benelivios Saciales 2 4
Oiros 12 R
Subtotal 8.253 8.715
Total 24.789 29.285
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9.

El periodo de erédito promedio para la compra de cierios bicnes es de 45 dias. No se han cargado
intereses sobre las cuentas comerciales por pagar para los primeros 45 dias, a partir de la fecha de
facturacion, Por lo tanto, se cargard un interés de 1% anual sobre ¢l saldo pendiente. La Sucursal tiene
implementadas politicas de mancjo de ricsgo financiero para asegurar quc lodas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

IMPUESTOS

Pasives del wito corviente.- Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como signe:

o Diciembee 31,
2013 2012
(en miles de ULS. dilares)

Retenciones de IVA y renla por pagar 6 21
Impuesto a la renta por pagar 30 =
Total 16 9]

Tnipuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad segiin el
estado de resultado integral y la utilidad tributaria, es comeo sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Jtilidad antes de impuesto a la renta

provenienies de las  operaciones que contindan 11 20
Ffecto de gastos que no son deducibles al

determinar la utilidad gravable 26 _6d
Rase imponible 137 84

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados
(22% ¥ 23% para ¢l 2013 y 2012 respectivamenie) 30 19

Los movimicntos de la provision para impuesto a la renta lucron comeo sigue:

2013 2012
{en miles de 1.5, ddlares)
Saldos al comienzo del ano (2000) 23
Provision del ano 30 19
Pagos efectuados (retenciones en la fuente) 200 (242}
Saldos al fin del afio Rl (200}
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Las declaraciones de impuestos de los afios 2011 al 2013, son susceptibles de revision,
La Sucursal no ha caleulado el anticipo minimo de impucsto a la renta

Aspectos Tribuwtarios del Cadigo Orginiceo de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010,
sc promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+  Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarila de impuesto a la renta para
sociedades, asl tenemos: 24% para el aiio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a partir del
aie 2013,

+  Exoncracion del impuesto a la renta durante 5 aios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para ¢l desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado,

. Deduccitn del 100% adicional para ¢l caleulo del impuesto a la renta de cicrios pastos
incurridos por “Medianas Empresas™.

. Exoneracion de retencion en la luenle de impucsto a la renta en pago de intereses de
créditos externos olorgados por instituciones financieras.

- La reduccidn progresiva del porcentaje de relencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para socicdades.

»  Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacidn
efectiva para las nuevas socicdades.

< Exonerscion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
eréditos otorgados por instiluciones (inancieras destinados al linanciamicnto de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambicntal y Optimizacion de fos Ingresos del

Estado - Con lecha noviembre 24 de 2011, se promulgs en el Suplemento del Regisiro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Fstado, la misma que

incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliio supera U5535,000, en la basc de datos
del SR, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor,

» L tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD sc¢ incrementé del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se eslablece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personis
naturales que no estén domiciliadas cn paraizsos fiscales, Los pagos de cste impuesto en la
importaeion de materias primas, insumos y bienes du capital, que consten en el listudo que
cstablezea el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser ulilizados como erédito tributario de impuesto a la renta.

. Scestablece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.
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10 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

e conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renia
que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior a USE6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determinge si (ales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el aiio 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia,

11, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigoe:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Participacién a trabajadores y total 20 4

Participacion a Trabafudores - De conlonnidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utilidades lHquidas o
conlables, T.os movimientos de la provision para participacion a trabajadores [ucron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013
Saldos al comienzo del aiio 4
I'rovision del ano 20
Pagos efectuados N
Saldos al fin del afio 20

oy,



12. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como siguc:

oo Digiembre 31, .,
2013 2012
{cn miles de U.S. délarcs)

Provision de bicnes y servicios 253 I

Provisidu de bienes y servicios - |.a provision para costos capitalizados representa ¢l mejor estimado
de la administracion sobre el flujo futuro de beneticios econdmicos que serin requeridos bujo las
obligaciones contractuales. Fl estimado ha sido hecho sobwe 1a base de los valores de las contratos y
servicios recibidos v podria vaviar como resultado de incrementos ei costos y 1a techa en quce se
determine la liguidacion de las obligaciones.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - Tn el curso normal de sus negocios y actividades de linanciamiento,
la Sucursal estd expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de manera
miis o menos significativa al valor ccondémico de sus [ujos y activos y. en consecuencid, sus
resultados.

La Sucursal dispone de sistemas de informacian, administrados por ¢l Contador General, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de
mitigacion, ¢jeentar dichas medidas v controlar su efectividad.

A conlinuacion sc presenta una delinicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracierizacion
y cnantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmenic cn uso por parte
de la Sucursal, si cs el caso,

Riesgo de crédito - 1as cuentas comerciles por cobrar estdn compuestas por dos clientes. La
eviluacion de crédito conlinua se realiza sobre la condicion linanciera de las cuentas por cobrar v,
cuando sea apropiado,

Riesgo de liquidez - E] Nujo de operaciones de la Sucursal depende de los recursos que recibe de sus
clientes para cubrir las actividades relacionadas con capitul de trabajo.

Riespo de financiamiento - En razin de que la Sucursal para financiar los gastos de capital, la Sucursal
tienen que recibir Mujo de Clientes v si es necesario de su Casa Matniz.

Categorias de instrinnentos financicros - Bl detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos
por la Sucursal s come sigle:
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Activos financieros:

Costo amorlizado;

Fleetivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas comerciales por cobrar y
olras cuentas por cobrar (Nota 5)

Toral
Pasivos financieros:

Costo amoriizado:

Cuentas por pagar comerciales y olras cucnias

por pagar (Nota 8) y total

Total

+oo Diciembre 31,

2013 2012
(en miles de U.S. dblarcs)

1518 5.683
23.218 22,647
24,736 28.330
24,789 29285

Valor razonable de los instrimmentos financieros - 1.a Administracion considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados [inancicros
se aproximan a su valor razonable.

14. PATRIMONIO

Capital Asignado - E| capital asignado consiste en el valor por el cual la Sucursal fue autorizada por
la Superintendencia de Compaiiias para operar en ¢l pais en ¢l afio 2011.

Reservas - La Ley de Compailias requiere que por lo menos ¢l [0% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en electivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos la Sucursal es como sigue: (excluyendo los ingresos provenientes de
inversiones - ver Nota 15);

Ingresos provenientes de los contratos de constriceidn

Total

... Diciembre 31___.

2013 2012
{en miles de .S, dblares)
10.176 24.715
10,176 24,775



16. INGRESOS POR INVERSION

Un resumen de ingresos por Inversiones cs como sigue:

]

(13 2012
fen miles de U5, ddlares)

Ingresos por inlereses sobre activos financicros medidos
al costo amortizado:
Depositos bancarios v total 213 214

No se han reconocido otras ganancias o pérdidas relacionadas con los activos o pasivos financieros,
dhistintas a las reveladas en esta nota,

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ui resuimen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados finangicros es como

sigue:
2013 212
Cen miles de ULS. ddlares)
Coslo de venlas b 43 24,157
Cyastos de administracion 86 BT
Total 10.259 24,964

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza cs come sigoe:

20013 2012
fen miles de LS. ddlares)

[ lonorarios, comistones y dietas a personas nalurales 83 104
Sueldos Salarios 1149 171}
lmpuestos a la Salida de Divisas - ISD 427 241
Adecuaciones ¢ nstalaciones 27 GG
Arvendamiento operativi 26 32
Depreciacion 16 23
Aana, encraia, luz, ¥ telecomunicaciones b 13
Transporie 4 f
CHros aastos 105 152
Total Bléa any

Grasto de Sueldos v Satarios - Al 31 de diciembre del 2013, ¢l gasto de sueldos v salarios asiende a
USE119 mil, correspondientes al personal administrativo existente tanto para el proyecto Puyo y el
provecto San Fransisco de Quitw,

o
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Impuesto a la Salida de Divivas - 18D - Al 31 de diciembre del 2013, 1a Sucursal registrd un gasio por
18D, correspondicnic a los pagos por equipamientos de los proyectos vigentes en la actualidad, este
gasto asiende a US$427 mil. Adicionalmente la Sucursal ha realizado compras de equipos necesarios
para sus operaciones on ¢l Ecuador a su Casa Matriz en el exterior, por las cuentas por pagar
originadas, no se han determinado las fechas cuando sevan canceladas, al 31 de diciembie del 2013, se
ha constituido una provisidn de este impuesto en base a los valores adeudados, estos valores seran
caneclados en el momento que las deudas sean pagadas.

GARANTIAS
I.a Sucursal mantiene una paliza de fiel cumplimiento del contrato durante el perindo de vigencia del
mizmo a faver del Ministerio de Salud Pablica - MSP; adicionalmente una gavantia de buen uso del

anticipo otorgado al MSP y una garantia teenica,

Un detalle de Ta garantia tecnica es como sigue:

Detalle Garantia
Bienes modulares prefabricados 23 anos
Equipamenio integral 3 afios
l.enceria y similares 2 afios

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados linancicros (Abril 7 del 2014)
no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto imporlante
subre los cstados linancicros adjuntaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I.os estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Sucursal en marzo 8 del 2014 v scran presentados a su Casa Matriz para su aprobacion,
En opinian de la Gerencia de la Sucursal, los estados linancieros serdn aprobados por la Casa Matriz
sin modificaciones,
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