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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Aociorjistas de
LA GALERIA CLEYDIA S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el balance general de la empresa LA GALERIA CLEYDIA S.A. al 31 de diciembre
del 2007 y los estados conexos de ganancias y pérdidas, de evolucion del patrimonio, y estado de
flujo de efectivo del ejercicio en mencidén. Estos estados son responsabilidad de fa administracion de
la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros,
pasados en nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptaaas.
Estas normas requieren de la planeacidon y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar st los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también fa evaluacion de las normas vy
practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi comao
una evaluacion de presentacion general de los estados financieros. Consideramos gue nuestia
auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de LA GALERIA CLEYDIA S.A. al 31 de diciembre
del 2007 vy los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y su flujo de efectivo
por ei afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVO

CORRIENTE

CAJAY BANCOS 24 998,79
INVERSIONES (Nota B) 10.303.67
CUENTAS POR COBRAR ( Nota C) 681.617.02
OTRAS CUENTAS POR COBRAR ( Nota D ) 17.403.45
PAGOS ANTICIPADOS ( Nota E ) 11 747,05
INVENTARIOS ( Nota F ) 657.530 4/
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.403.609,94
ACTIVO FIJO NETO ( Nota G ) 439.424 56
OTROS ACTIVOS ( Nota H ) 2.2G1,G1
TOTAL ACTIVO 1 845 395 45
PASIVO

CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS ( Nota i ) 36.716.11
CUENTAS POR PAGAR ( Nota J) 519.253,635
BENEF. SOC. 1ESS E IMP. POR PAGAR ( Nota K ) 186 505 03

TOTAL PASIVO CORRIENTE 742.474 57

NO CORRIENTE ( Nota L )

OBLIGACIONES BANCARIAS 249 957 At
ANTICIPOS DE CLIENTES 517.738 .97
DEPOSITO POR ALQUILER 2 000 0F
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE 770.701,39
TOTAL PASIVO 1.513.176,36
PATRIMONIO NETO ( Nota M ) 332.219.09
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.845.395,45
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Ver notas a los estados financieros
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

INGRESOS ( Nota N )

VENTAS 1.655.962,34
OTROS INGRESOS 23.171.,54
TOTAL INGRESOS 1.679.133,88
EGRESOS

COSTO DE VENTAS (Nota O ) 874.203,97
GASTOS ADMINISTRATIVOS ( Nota P ) 383.183.,40
GASTOS DE VENTAS ( Nota P) 357.461,07
GASTOS FINANCIEROS ( Nota Q) 59.560,31
TOTAL EGRESOS 1.674.408,75

@ UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.725,13

Ver notas a los estados financieros
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

CAPITAL RESERVA RESERVA  GANANCIAS
CONCEPTOS SOCIAL LEGAL DE 0 TOTAL
CAPITAL PERDIDAS

SALDO A ENERO. 01 DEL 2007 17.448,00 1.118,08 27511318 84.267,96 377.947,22
PAGO DIVIDENDOS - 50.453,26 - 50.453,26
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.725,13 4.725,13
TOTAL 17.448,00 1.118,08 275.113.18 38.539,83 332.219.09
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

US$ US$

ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 1.661.702.02

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y OTROS

INCREMENTO DE CUENTAS POR COBRAR VARIAS . 241.179.78

DISMINUCION DE INVENTARIOS 55 555 41

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS . 19.751.06

DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS 2 970.08

DISMINUCION CARGOS DIFERIDOS 56.418 .61

INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIOS CORTO PLAZG 3.632 44

DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR - B80.230.34

!NCREMENTO DE BENEF. SOC. OBLIGAC. IESS E IMPTOS. 48 909, 91

DISMINUCION DE OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO - 36.716.11

INCREMENTO DE ANTICIPO DE CLIENTES 114 483,72

INCREMENTO DE DEPOSITOS POR ALQUILER 3.000.00

~AGO DE DIVIDENDOS - 50.453 206

COSTO DE MERCADERIA VENDIDA - 874.203 97

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS - B4B.523.60

GASTOS FINANCIEROS - 5956031 -1.703.648.35

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

OTROS INGRESOS 23171 54

VARIACION DE EFECTIVO DURANTE EL ANO . 18.774.79

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 54.077.25
@ EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 35.302.46
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

US$
FUENTES DE FONDQOS
DISMINUCION DE CAJA'Y BANCOS 19,439,865
DISMINUCION DE CUENTAS POR COBRAR VARIAS 5475 17
DISMINUCION DE INVENTARIOS 55 K56 41
DISMINUCION DE PAGOS ANTICIPADOS 2.970.08
DISMINUCION DE ACTIVO FIJO 75254 20
DISMINUCION DE CARGOS DIFERIDOS 56 418 61
INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO 3.632 .44
INCREMENTO DE BENEFIC. SOC. IESS E iMP. POR PAGAR 48 909 91
INCREMENTO DE ANTICIPOS DE CLIENTES 114 483.77
INCREMENTO DE DEPOSITOS POR ALQUILER 3.00009”
TOTAL FUENTES DE FONDOS 385.137,40
APLICACION DE FONDOS
INCREMENTO DE INVERSIONES B8GE O7
INCREMENTO DE CUENTAS POR COBRAR D41 797 74
DISMINUCION DE CUENTAS POR PAGAR R0 230 .34
DISMINUCION DE OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO 56,7161
DISMINUCION DE PATRIMONIO NETO 4572814

TOTAL DE APLICACION DE FONDOS 385.137.40
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L A GALERIA CLEYDIA S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

31 de diciembre de

2007 2006
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 1.403.609.94  1.244 58565

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE 742 474 98 750.162.¢7

CAPITAL NETO DE TRABAJO  661.134.96  494.42268
CAMBIO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 166.712,28
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LA GALERIA CLEYDIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1.- Objetivo de la Compaiiia:

La Galeria Cleydia S A. esta constituida en Ecuador segun consta en la escritura publica otorgada
ante el Notaro del Canton Guayaquil Dr. Jorge Maldonado Resella. e inscrita en el registro mercantil
del Canton Guayaquil el 04 de octubre de 1979.

Se establecid una sucursal en la ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada por el Notario
2°. Del Canton Guayaquil Dr. Jorge Jara Grau e inscrita en el registro mercantif dei Canton Guayadquii

el 23 de enero del 1881.

ou principal actividad es la fabricacion de muebles para el hogar y ia oficina. ademas de articuios de
decoracion.

2.- Base de Presentacion de los Estados Financieros:

Los estados financiercs han sido preparados en délares de los Estados Unidos de Ameérica come
base del nuevo esquema monetario y de conformidad con los principios de contabiidad
generalmente aceptados en el Ecuador, bajo ta modalidad de una empresa industrial, que requiera
de un sistema contable de costos para controlar adecuadamente cada etapa de la fabricacicn de
muebles.

Como esta indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2007. los actvos
corrientes exceden a los pasivos corrientes en US$661.134.96. {os resultados del anc refleja una
utilidad de US%4.725 13
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L A GALERIA CLEYDIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado a 31 de diciembre del 2007

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
(continuacion...}

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado.

Activos fijos:

Las propiedades, plantas y equipos, reflejan el costo original mas el incremento por los ajusies ¢
aplicar la correccion monetaria integral con los indices de inflacion y devaluacion al 31 de marzo del
2000 y convertidos a dolares al tipo de cambio de S/.25.000,00.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, la misma gue ha sido
calculada de acuerdo al método de linea recta en funcion de los porcentajes sefialados en fa Ley de

Regimen Tributario Interno.

Reserva de Capital:

Esta formada por los saldos transferidos de las cuentas patrimoniales Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio y Reexpresion Monetaria.

L0s saldos de la cuenta no pueden distribuirse como utilidad, pero ha sido utilizada para absorber
perdidas de los ejercicios econdmicos anteriores.

Ingresos y gastos:

Se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se

@/ causdn.
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® LA GALERIA CLEYDIA S. A.
® Notas a los Estados Financieros
@ Ano terminado al 31 de diciembre del 2007
@
@
® NOTA B. INVERSJONES:
® uss
@ LACOSTA COUNTRY CLUB 8.710,98
® CORPEI 1.592.69
® TOTAL 10.303,67
: Comprende valores por accion en Lacosta Country Club y cupones de la Corpel.
®
® NOTA C. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES:
o US$
® S
® CLIENTES 87.450.05

PROVEEDORES 413.747,17
@ PRESTAMOS A EMPLEADOS 108.519,09
® VARIAS 71.901,21
@ TOTAL 681.617,52
@ o
: Comprenden valores por cobrar a clientes, proveedores y otros.
@®
® NOTA D. OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
@ USS$
: CREDITO TRIBUTARIO DE IMPUESTO A LA RENTA 17.403.489
® TOTAL 17.403.49
® e
o Esta representado por valores entregados como anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a

la renta
¢
. !
@
@
@
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LA GALERIA CLEYDIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA E. PAGOS ANTICIPADOS:

usgs
SEGUROS 11.747,05

TOTAL 11.747,05

La compaiiia ha contratado con Seguros Equinoccial S.A. las siguientes polizas de seguros:

Poliza No. 50030 Multiriesgo Industrial con cobertura de Incendio, Robo y/o Asalto, Equipos
electronicos y Rotura de Maquinarias por valor de US$2.466.244 00, con vigencia desde septiembre
28 del 2007 a septiembre 28 del 2008 en la que ademas del local principal ubicado en Av. Juan
Tanca Marengo Km. 3 ¥ via a Daule, atras de la Coca Cola, incluye los locales de ventas ubicados
en la ciudad de Guayaqui en las calles Circunvalacion 101 y la Unica de la ciudadela Urdesa y en Ia
cludad de Quito en el Centro Comercial El Bosque local # 1.

Poliza No. 50294 todo riesgo de vehiculos con vigencia desde septiembre 28 del 2007 a septiembrel
28 del 2008, que incluye; camioneta marca GMC modelo sierra grande 1500 de color gris, por valor
de US33.600,00; auto marca Chevrolet color blanco modelo Gemini por valor de US$2.600,00; yeep
marca Chevrolet color beige modelo trooper por valor de US$7.000,00; Camion Mitsubishi modelo
Canter 6,5Ton. Color blanco por valor de US$16.200,00: Auto Toyota modelo Camry color dorado por
valor de US$8.000,00; Yeep marca Honda modelo CRV color azul por valor de US$ 26,000,00; Auto
marca Volvo modelo 560 color plata por valor de US$46.000,00; Auto Chevrolet modelo OPTRA
color blanco por valor de US$ 15.000,00; Auto Station Wagon marca Volvo modelo XC90 color plata
por valor de US360.400,00; Yeep marca Mitsubishi modelo Montero color azul por valor de
US$24.300,00; Motocicleta marca Vespa modelo 150 color azul por valor de US$1.800.00.

Poliza # 50037 por Transporte Interno con cobertura de hasta US$13.000,00 con vigencia desde
septiembre 28 del 2007 hasta septiembre 28 del 2008.
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LA GALERIA CLEYDIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA E. PAGOS ANTICIPADO:
CONTINUACION:

Pdoliza No. 50164 de responsabilidad civil extracontractual por valor de US$20.000,00 con vigencia
desde Septiembre 28 del 2007 a septiembre 28 del 2008.

Poliza No. 50069 de Fidelidad hasta por valor de US$20.000,00 con vigencia desde septiembre 26
ael 2007 hasta septiembre 28 del 2008.

NOTA F. INVENTARIOS:

_Uss
INVENTARIOS DE MERCADERIAS 657.539,42

TOTAL 657.539,42

-— ~y— Mgl

El inventario tomado al 31 de diciembre del 2007 fue realizado por personal de confianza de ia
compania determinandolo por cadigos y unidades.

Los inventarios de la compania estan valorizados al costo.

Ninguno de los inventarios de mercaderia incluye efectos pignorados ¢ dados en garantia.

NOTA G. FIJO:

VER ANEXO A
Las propiedades incluidas en el balance por US$439.424 50 al 31 de diciembre del 2007 representan
bienes pertenecientes a la compafiia.

Se muestra el costo menos el valor de la depreciacion acumulada.

4
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NOTA G. FIJO:
CONTINUACION:

LA GALERIA CLEYDIA S.A

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

a) La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizandoe
tasas que se consideran adecuadas para depreciar su vida util, siguiendo el metodo de linea recta

b) Los porcentajes de depreciacion utilizados son:

- Vehiculos 20%
- Maquinarias 10%
- Herramientas 10%

- Muebles y enseres 10%

- Instalaciones 10%

- Equipos de computacion 33,33%.

- Programa sistemas de computacion 33,33%
- Articulos de decoracion 10%

- Adecuacion local 10%

NOTA H. OTROS ACTIVOS:

o Usy
DEPOSITOS DIFERIDOS 2 361,01
TOTAL

2.361,01

- T e .

Son depositos en garantia efectuados a la Corporacion para la Administracion Temporal Eléctnca ac
Guayaquil, para obtener el servicio eléctrico. .
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA I. OBLIGACIONES BANCARIAS:

- uUss
PRESTAMOS BANCARIOS 36.716.11
TOTAL . 36.716,11

e e r— —— -

Corresponde a la porcion corriente del préstamo de US$350.000,00 al 10% de interes anuai,
otorgado por el Banco de Guayaquil el 02 de enero del 2006 segun operacion No. 00170938
pagadero mediante cuotas mensuales que vence el 21 de noviembre del 2013.

NOTA J. CUENTAS POR PAGAR:

_Uss
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 1) 289.900,26
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 228.976,03
SUELDOS Y COMISIONES POR PAGAR 2) 317,54
TOTAL 519.253,83

r—— - [

1. Se refiere a deudas contraidas por la empresa, producto de operaciones normales por
compra de bienes y servicios para el desenvolvimiento de sus actividades.

2. Provision de sueldos y comisiones por pagar a empleados de la empresa.

]
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA K. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR:

CONCEPTO ENE.D1.07  INCREMENTO DISMINUCION  DIC.31.07
13ER. SUELDO 3.115 08 19443 11 1803577 452247
14T0. SUELDO 3.058 46 577116 -4 547 60 4.283,02
15% TRABAJADORES 2 495 20 2155 247365
OTROS 751091 3631 645624 109098
TOTAL BENEFICIOS SOCIALES 16.180,65  25.250,58 -29.061,16 12.370,07

La compania ha efectuado provisiones para cubrir obligaciones laborales que al 31de diciembre de:
2007 alcanza la suma de US$12.370.07.

NOTA K. OBLIGACIONES AL IESS E IMPUESTOS POR PAGAR:

ENE.01.07 INCREMENTO  DISMINUCION DIC.31.07
OBLIGACIONES FISCALES

RET. ENLAFTE. IMP. RENTA 15.843,11 19.404 30 -11.577,99 23.66942
RET. EN LA FTE. IMP. IVA 34.083,10  33.05506 -13.00344 54.134,72
IMP. AL VALOR AGREGADO 0,00 23313221 -199.51869  33.613,52
TOTAL OBLIGACIONES e

FISCALES  49.926,21  285.591,57 -224.100,12 111.417,66

OBLIGACIONES CON EL IESS

APORTES PATRONAL 20.040.84 1982601 -23.033,39 16833.46
APORTES PERSONAL 16.799.5¢  16.729.11 -19.313,18 1421552
IESS, IECE SECAP 1.797.,14 177816  -2.065,64 1.509.66
FONDO DE RESERVA 31.295.06 1491116 -16.02652  30.179.70
PRESTAMOS IESS 155563 33555  -181222  -21.04
TOTAL OBLIGACIONES IESS 71.488,26 53,679.99 -62.350,95 62.717,30

L L. ———
o
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TOTAL OBLIG. FISCALES E
IESS 121.414,47  339.171,56_-286.451.07 174.134,96

- ~wvo 000000000000 00000000000O0CGOGOINOONOONIOGIONOGNONS
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA K. OBLIGACIONES AL IESS E IMPUESTOS POR PAGAR:
CONTINUACION:

Cumpliendo con las obligaciones, la compariia ha efectuado retenciones del LV.A., en la
fuente; retenciones por aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social cuyo saldo al 31
de dicilembre del 2007 ascienden a US$173.885.60.

NOTA L. PASIVO NO CORRIENTE:

US$
OBLIGACIONES BANCARIAS 1) 249.962.48
ANTICIPOS DE CLIENTES 2) 517.738.91
DEPOSITOS POR ALQUILER 3) ~3.000,00
TOTAL 770.701,39

A r— e E——— e e L e T ey . e R by —_—— -

1. Comprende la porcion no corriente del préstamo de US$350.000,00 al 10% de interés anual.
otorgado por Banco de Guayaquil el 02 de enero del 2006 segun operacion No. 00170938
que vence el 21 de noviembre del 2013.

2. Corresponde a valores entregados por fos clientes como anticipos para la elaboracion ae
muebles.

3. Son deposito recibido por alquiler de local a Ambiente Hogar.

NOTA M. PATRIMONIO:

Capital Social:

Bl capital social de la compania estad constituido por 17.448 acciones ordinarias y nominativas de
USS$ 1,00 ddolar cada una, cuyo total es US$17.448.00.
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LA GALERIA CLEYDIA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2007

NOTA M. PATRIMONIO:
CONTINUACION:

Reserva Legal:

Esta representado por la segregacion del 10% de las utilidades de los ejercicios anteriores.

Su saldo al 31 de diciembre del 2007, es US31.118,00.

Reservas de Capital:

_a reserva de capital esta formada por los saldos transferidos de Ias cuentas reexpresion menetana vy
reserva para revalorizacion de patrimonio.

Su saldo al 31 de diciembre del 2007 es US$275.113,18.

Resultados:

El ejercicio economico comprendido entre el 1 de enerc al 31 de diciembre del 2007 registid una
nerdida por valor de US$4.725,13.

NOTA N. INGRESOS:

o Uss
VENTAS 1) 1.655.962,34
OTROS INGRESOS 2) 23.171,54

TOTAL 1,672 133,88

La empresa ha emitido facturas por ventas de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Regnmnen
Tributario Interno.

1. Rubro que comprende los ingresos por ventas de muebles, materiales, articuios
complementarios.

9 2. Se origina por alquiler de local, intereses y otros.
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ANEXO A

SALDOS AUMENTOS Y/O  ACTIVOS FIJOS
ACTIVOS FIJOS ENE/01/07 DISMINUCION DIC/31/07
Maguinarias 44 621 71 1.270,94 45.802.25
Muebles y Enseres  61.636,13 830,00 62.466.13
Vehiculos 277.825,63 9.265,8"1 287.091.44
Instalaciones 134.284 27 1.610,64 135.894 91
Herramientas 7.324 05 - 20,00 7.304 .05
Equipos de Computacion 21.772.48 955,85 22728 33
Programas y Sistermas de Computacion 36.783,00 36.783.00
Articuics de Decoracion 5.402,84 734 39 6.137.33
Adecuacion de Local 314 544 56 13.011.,36 327.555 92
TOTAL ACTIVO FIJO 904 194 77 2765859 931.853.36
DEPRECIACION ACUMULADA - 389.516.07 -102.912.79 - 492.428.86
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 514.678.,70 - 75.254.20 439.424,50

I E— - Tremers L=

m——

o

V.U

CIL: Q94350455
F-MALL: roblero asociades o hotwraa.cosn



