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A los sefiores Accionistas de
LA GALERIA CLEYDIA SA.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera de La Galerfa Cleydia S. A, al 31 de
diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye: disefio, Ia
implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de formas que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccidn y aplicacién
de polfticas contables apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significative. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF) utilizadas y de las estimaciones importantes hechas
por la Administracién, asf como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para
expresar nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de La Galeria Cleydia S. A, al 31
de Diciembre del 2014, el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el



patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre ofros requisitos legales y reguladores

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de
retencién y percepcién de La Galeria Cleydia S.A., por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2015, se emite por separado.

julio 19, 2016

Zoila Campos Quezada, CPA
SC-RNAE-2-673
RNC-0.10792




LA GALERfA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares)
Activos 2014 2013
Activo corriente
Fondos disponibles Nota 3 21.041 31.196
Cuentas por cobrar, neto Nota 4 576.329 735.430
Pagos anticipados Nota 5 11.805 10,536
impuestos Nota 6 35.290 38.235
Inventarios Nota 7 886.325 935.259
Total activos corriente 1.530.789 1.750.656
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo Nota 8 234379 122.399
Inversiones Nota 9 12.235 12.235
Otros activos Nota 16 2812 2.361
Total activas no corriente 249426 136.995
TOTAL ACTIVQS 1.780.215 1.887.651
Pasivos
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 11 416.127 436.996
Obligaciones tributarias Nota 11 81.354 61.934
Gastos acumulados Nota 12 94.526 75510
Cuentas por pagar relacionadas Nota 13 226.668 226,668
Total pasivo corriente 818.676 801.108
Pasivo no corriente
Anticipo de Clientes Nota 14 513.15C 653.059
Totat pasivo no corriente 513.150 659.059
TOTAL PASIVOS 1.331.825 1.460.167
Patrimonio de accionistas Nota 15 448.350 427.484
Total pasivo y patrimonio 1.780.215 1.887.651

Ver notas alos estados financieros




LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares)
INGRESOS 2014 2013
Ventas 1.359.010 1.188.273
Otros ingresos - 29
TOTAL INGRESOS Nota 17 1.359.010 1.188.302
EGRESOS
Costo de ventas Nota 18 698.335 545444
Gastos de operacién Nota 19 612.310 595.129
Gastos financieros Nota 19 0 3044
Otros gastos 8.080 2.414
TOTAL EGRESOS 1.318.725 1.153.631
Utilidad antes de participacion trabajadores 40.284 34670
e Impuesto a la renta
Participacion a trabajadores 6.043 5.200
Impuesto a la renta 7.533 8.604
UTILIDAD NETA 26.709 20.865

Ver notas alos estados financieros
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LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares)
2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 1.386.657 1.3065.803
Efectivo pagado a proveedores -1.204.166 -1.100.630
Efectivo pagado a empleados -10.524 -113.606
Impuesto a la renta pagado -13.335 -23.307
intereses pagados 0 -3.644
Efectivo provisto (utilizado) por las
actividades de operacién 158.632 64.616
ACTIVIDADES DE INVERSION
Decremento {incremento) de activos fijos -168.788 -268
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién -168.788 -268
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con instituciones financieras 0 -55.568
Efectivo provisto (utilizado) por en
actividades de financiamiento 0 -55.568
Aumento {reduccion} del efectivo y sus
equivalentes -10.156 8.780
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 31.196 22416
Efectivo y equivalentes al final del afio 21.040 31.196




LA GALERIA CLEYDIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Ganancia antes de 15% a trabajadores e impuesto a
la renta

Ajuste por partidas distintas al efectivo:

Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Cambios en activos y pasivos:

{Incremento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) Disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) Disminucién en impuestos y retenciones
{incremento) Disminucion en inventarios

(Incremento) Disminucién en pagos anticipados
Incremento {Disminucién) en cuentas por pagar
Incremento (Disminuci6én) en beneficios empleados
Incremento (Disminucioén) en impuestos

Incremento (Disminucién) en otros pasivos

Pago impuesto a la renta

Efectivo neto ( usado}/provisto por las actividades
de operacién

=31 de Diciembre del..
2014 2013

(En US. délares)

40.284 34.669
50.764 53.329
56.807 53.329
-6.043 :
67.584 -23.382
28.097 128.166
15356  -144.696
2.945 -3.818
48.934 -62.631
-1.269 2.067
-20.869 146.995
12,101 -14.090
26336 -48.424
. -3.644
-13.335 -23.307
158.632 -64.616




LA GALERIA CLEYDIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Galerfa Cleydia S.A. esta constituida en Ecuador segiin consta en escritura piiblica
otorgada ante el Notario del Cantén Guayaquil Dr. Jorge Maldonado Resella, e inscrita
en el registro mercantil del Cantén Guayaquil el 4 de octubre de 1979.

Se establecié una sucursal en la ciudad de Quito, mediante escritura ptblica otorgada
por el Notario 2do. del Cantdén Guayaquil Dr. Jorge Jara Grau e inscrita en el registro
mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de enero de 1981.

Se dedica a la compraventa, comercializacidn de toda clase de muebles para el hogar y
oficina y articulos de decoracién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacinales de Informacidn Financiera (NHF} para Pequenas y Medianas Entidades,
vigentes at 31 de diciembre del 2014.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de la
Galeria Cleydia S.A,, al 31 de diciembre del 2014, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, excepto por el no registro de la
provision para jubilacién al cierre del periodo revisado.

La preparacién de los presentes estados finacieros en conformidad con NHF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a definir de sus defectos finales.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados que deben ser valorizadas en base a métodos
actuariales, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Estos
estados financieros se presentan en miles de ddlares, siendo la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compaiifa.

La compaiifa cuenta con un sistema contable desactualizado, por lo que se recomendd
la adquisicién de otro software en donde se maneje perfiles de usuarios aumentando



sus seguridades. La compaiiia tiene proyectos de mejora a nivel de sistemas para el
proximao periodo.

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Constituyen el efectivo disponible en caja, en cuentas corrientes y de ahorros en
instituciones bancarias.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar sen activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El
ingreso por intereses (inclayendo los intereses tplicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas per cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable vealizacién. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

INVENTARIOS

Los inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de las operaciones;
{b} en proceso de produccion con vistas a esa venia; o

{c) en forma de materiales o suministros que se conswmiran en el proceso de
produccion o en la prestacién de servicios.

Medicién de Inventarios

“13.4 Una entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y el precio de
venta estimado menos los costos de terminacién y venta.”

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier

costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn
del activo.

-1l -



Medici6n posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impatan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los
valores residuales, las vidas ttiles y los métodos y tasas de depreciacidn de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de
corresponder.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de Ia depreciacién:

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

ACTIVOS INTANGIBLES
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til
estimada.

Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles
utilizando el método de linea recta. lLa vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un active intangible es finita o indefinida, La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los
activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero,

Retiro o venta de un activo intangible
Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del

activo, y se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo
respectivo.
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Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia eval(a los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperabie del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida iti] indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustade los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libras, el valor en libros del active {0 unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperabie, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
tlibros gque se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo {o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros,
no derivados con pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen come costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias, periode que ocasiona que el
efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.
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IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en Ia
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo.

La Compaiila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto ala
renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

PROVISIONES

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econtmicos,
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para cancelar la obligaci6én, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
a cargo de la Compa#ia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

Participacin a trabajadores

El 15% de Ja ufilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar. Los criterios especificos de
reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse para que los
ingresos sean reconocidos:

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

<15 -



Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intenci6n de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como

signe:
Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacién
2012 4
2013 3
2014 4

3. FONDOS DISPONIBLES

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de fondos disponibles estd constituide como

sigue:
{US doblares)
2014 2013
Caja 1.429 926
Bancos 19.612 30.270
Total 21.041 31.196

Caja, representa fondos disponibles recibido de los clientes.

Bancos, representan fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales.
Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.
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4. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Cuentas por cobrar estd conformado de las siguientes partidas:

(US dblares)
2014 2013
Clientes 96.610 96.573
Prestamos empleados 251.033 237.456
Reiacionadas, (A) 166.525 340.568
(tras 62.161 60.833
Total 576.329 735.430

(A) Comprende valores por cobrar a compafiias relacionadas que son
Ebacentro, Tapicentro, Grenoble, Axis, Burbaight, etc. cuyos valores totalizan en $340.568
enel 2013 y $166.525 enel 2014.

Otras comprende el fideicomiso Home Plaza constituide en el afto 2003 destinado al
proyecto inmobiliaric “Home Design Plaza”" consistente en la construccidn de un centro
comercial en la ciudad de Quito.

5. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, este rubro esta conformado de las siguientes partidas:

(US délares)
2014 2013
Seguros pagados por anticipado 11.805 10.536
Total 11.805 10.536

La compaitia tiene contrato con Seguros Equinoccial S.A. las siguientes polizas al 31 de
diciembre del 2014:

Pdliza No. 50030 por Multiriesgo Industrial con cobertura de incendio, robo y/o asalto,
equipos electronicos y rotura de maguinarias por la suma asegurada de $2,609.994

con vigencia de 1 afio con vencimiento septiembre 2015.

Paliza No. 50037 por Transporte Interno con cobertura hasta $13,000 con vigencia de
1 afic con vencimiento septiembre 2G15.

Poliza N0.50164 por responsabilidad civil extracontractual con cobertura hasta
$20,000 con vigencia de 1 afio con vencimiento septiembre 2015.

Poliza No. 50069 por Fidelidad con cobertura hasta $20,000 con vigencia de 1 afio con
vencimiento septiembre 2015.

Poliza No. 50294 por todo riesgo vehiculo con cobertura hasta $217.300 con vigencia
de 1 afio con vencimiento septiembre 2015,
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6. IMPUESTOS

Comprende retenciones en la fuente de impuesto a la renta por $21,507 y anticipos de
impuesto a [a renta de afios anteriores por $6.155; y crédito tributario por iva en
compra por el valor de $10,573 afio 2013.

Al 31 de diciembre del 2014 comprende retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por $16.929 y anticipos de impuesto a la renta de afios anteriores por $7.196; y
crédito tributario por iva en compra por el valor de § 11.164.

7. INVENTARIOS

Este rubro estd valorade al costo y conformado como se detalla a continuacidn:

{(US délares)
2014 2013
Inventarios 886.325 935,259
Total 886.325 935.259

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOQ

El movimiento de propiedades y equipos, neto durante el afio 2014, fue el siguiente:

(US délares)
2014 2013
Saldo al 1 de enero 122.399 175.460
Adgquisiciones 168.787 268
Gasto por depreciacion del afio (56.807) (53.329)
Ventas 0 0
Saldo al 31 de diciembre 234379 122.399

Existe un incremento significative en adecuaciones por un valor neto de $ 151.768 por
obra en el local que fue alquilado en el Centro Comercial Village Samboronddn, por un
valor mensual de $2.700 mas iva.

9. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2014, este rubro esta conformado por las siguientes partidas:

(US dolares)
2014 2013
Corpei 3.524 3.524
La Costa Country Club 8.711 8.711
Total 12.235 12.235
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10.

11,

Comprende valores por accién en La Costa Country Club y cupones de la Corpei

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2014, otros activos asciende a $2.812 que comprende depdsitos
en garantia entregados a la Corporacién para la Administracién Temporal Eléctrica de
Guayagquil, para obtener el servicio eléctrico.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Comprende las siguientes cuentas al 31 de diciembre del 2014:

{US délares)
2014 2013
Proveedores 416,127 436.996
Impuestos 81.354 61.934
Total 497 481 498.930

Proveedores, comprende deudas contraidas por la empresa, producto de operaciones
normales por compra de bienes y servicios para el desenvolvimiento de sus

actividades.

Impuestos comprende los siguientes rubros:

{US dolares)
2014 2013
IVA por Pagar 83.486 643.191
Retenciones de IVA 34.372 31.517
Retenciones en la Fuente de IR 18.333 11.651
Retenciones IR empleados 3.187 1.902
Impuesto a la renta 2014 7.533 8.604
Crédito Tributario IVA {65.557) {34.931)
81.354 61.934

Al 31 de diciembre del 2014, estos rubros se descomponen como sigue:

(US doélares)
2014 2013
Aportes por Pagar IESS 12.834 6.325
Beneficios Sociales 66.980 63.139
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Participacién Trabajadores 10.863 5201
Sueldos y Comisiones 3.849 845

Total 94526 75510

La compafifa efectué provision de jubilacién por un valor de $40.320 al 31 de
diciembre del 2012, este calculo fue realizado por personal de la empresa, pero se
recomienda lo elabore un profesional independiente debidamente calificado, Al 31 de
diciembre del 2014 no se efectud provisién por este concepto.

Comprende cuentas por pagar a los accionistas de la compaififa por un valor de
$226.668 al 2013 y al 2014 se mantiene con igual valor.

14. ANTICIPO DE CLIENTES

Anticipo clientes corresponde a valores entregados por clientes para la elaboracién de
muebles. El valor es de $ 659.059 al 31 de diciembre de] 2013 y de $ 513.150 al
2014,

15. PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014, patrimonio de los accionistas estd conforimado
por las siguientes partidas:

Capital soclal - El capital social de la compaiifa se encuentra constituido por 17.448
acciones ordinarias nominativas de USD. 1.00 cada una, con un total de $17.448.

Reserva de Capital - incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del
patrimonic y de los actives y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos en esta cuenta. Fl saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo y puede ser capitalizado en su totalidad.

Resultados Acumulados ~ El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
de la compaiiia.

16. SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones estdn abiertas para la revisién por parte
de las autoridades de control, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento de ingresos y gastos. En cumplimiento de sus obligaciones comeo
agente de retencidon y percepcién del impuesto a la renta, asi como del impuesto al
valor agregado, los criterios de aplicacion de las normas tributarias son
responsabilidad de la administraci6én de la compatiia.

La revisién revelé que la compaiiia ha presentado tardiamente las declaraciones de
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impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta y anexos
transaccionales, calculdndose la compafiia sus respectivas multas en intereses por
mora, asi como los anticipos de impuesto a la renta del afio 2015. De igual manera
existen diferencias entre lo declarado y lo contabilizado, lo cual se detalla en el
informe de cumplimiento tributario. En el mes de agosto del 2015, la compatiia realiza
el pago de las utilidades a sus trabajadores correspondientes al periodo 2014,

17. INGRESOS

Durante el periodo 2014, la compaiiia facturé lo siguiente:

2014 2013
Ventas 1.3539.010 1.188.273
Otros ingresos - 29
Total ngresos 1,359.010 1.188.302

19. COSTQ DE VENTAS

El costo de ventas representa el 46% sobre las ventas, mds el rubro de otros ingresos
al 31 de diciembre del 2013 y asciende a § 545.444. A diciembre del 2014 el valor del
costo de ventas es $ 698.335 representando el 51% del total de los ingresos.

20. GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2014 comprende los siguientes rubros:
2014 2013
Gastos de Operacién 612.310 595129
Gastos Financieros - 3.644
Otros 8.080 9,414
Total Gastos 620.390 608.187

Los gastos administrativos y de ventas representan el 45% del total de los ingresos
para el afio 2014.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 vy la fecha del informe de los auditores independientes,
durante e] afic 2016 lka compaiiia proporciona los anexos para el informe de
cumplimiento tributario por el afio 2014, al auditor externo para su revision.

O Connor W2y SanSabvador Eraik servicios.calificados@iive.com
Tekéfone: (5934 235-W1 Guayaquit-Ecizador
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