HERMANDEZ NUNEZ SERVICIOS ¥ SOLUCIONES MEDICAS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al
31 DE DICIEMERE DE 2018
{Cifras expresadas en US$ doélares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Harmandez Ndfiez Sernvicios y Solucionas Médicas Cla. Lida,, fue constituida el 28 ce diciembre del
2070 en la ciudad de Quito, mediants escritura plblica & inscrita en el Registro Mercantil gl 3 de febrera
del 2011,

Su objeto social comprende |a comerzializacian y distribucion de medicamentes y producics quimices,
asl coma de suministros de equipos, materiales v accesorios relacionados con el area de la salud, de
forma directa a hospitales, clinicas plblicas y privedas.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2018, Fan sido presarados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados finencieros de Hernandez Ndnez Servicios y Soluciones Medicas Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2018, comprenden el estado de sifuacian financiare, el estada del resultado integral,
de cambios en el patrimanio nets v de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha. Estos
astados financieros han side preparados de acuerdo con Momas Internacicnales de Informacian

Financiera (NIIF).

A contiruacion, se describen las principales pollticas contables acoptadas en |la preparacian de estos
estados financieros,

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados finencieres v los registros de la Compaiia se presentan en dolares de los Estados Unidos
de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuader a partir de marzo d= 2000,

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo v equivaentes 2l efective incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone
la entidad para sus operacionss vy que no esta restringids su Uso, s registran particas como: caja,
depositos en bancos, e inversicres de alta liguidez {menores & tres meses). Los sohregiros bancarios
son presentados como pasivos corrizntes en el estado de situacian financera.



MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas par cobrar,

| @8 cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son activos financizros con registro a
valor naminal, gue ng cotizan en un mercado sctivo,

Las cusnias comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue
se clasifican comao actives no corrientes.

2.6. Inventarios

Las inventarios son proscntados al costoe de adguisician o valor neto realizables, el meanor,

2.7. Propiedades y equipo

271 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y 2quipo comprends su precio de adguisicion mas todos los costos
directamants relacionados con la ubicacion del activo v su puesta en condizionas de funcionamianto.

272 Medicion postarior al raconacimiento: modelo del costo

Despues del reconccimiento inicial, las propiedades v eguipo son registradas al costo mencs la
depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de detericro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s2 imputan a resultados en el pericdo en que se
producen,

2.7.3 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costa o valor revaluade de propiedades v equipo s2 deprecia de acuardo con &l método de linea
recta. La vida util astimada, valor residual y matodo de depreciacion son revisados al final de cada
aia, sienda el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utiidad o pardida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipo es calculada
como la difsrencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida en resultados,

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedaces revaluadas, €l saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.



NOTA Z.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Comtinuacion)

2.8, Invarsiones an asociadas

Las inversiones en compafias asociadas se centabilizan en el estado de situacion financiera al costo,
gjustedo por cambios posteriores a la adguisician crigingdos en |z disirikucion de dividercos, menos
sualquier deterioro an el valor de las inversiones individualss,

2.9. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidas en resultadss durante el periode en que se incurran.
2.10. Guentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y decumentos por pagar v ofras cuentas por pagar scn obligaciones con terceros
registrados a valor nominal.

2.11. Impuesto a la Renta

El impuesta por pagar corrients se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable por el efecto de: ingrasos exentos, gastes no

deducibles y otras patlidas.

De acucrdo con disposicionss tributarias, las sociedades que reinvierian sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa d2f Impueste & la Benta sobire
el monta a reinvertir, siempra que lo destnen exclusivamente a la adquisicion de maguinarias o
efuipos nusves que se relacicnen directamante con su actividad econdmica; asi como para la
adquisicion de bienes relacionades con investigacion v tecralogia qus tengan come fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva v empleo; v se 2'ectien el carrespendiente auments
de capital, mismo que dsberad perfeccionarse con la inscripcitn en el Ragistro Mercantil hasta l
31 de diciembre del afio siguiente.

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficos por jubilacidr patronal v bonificacisn por desahucio es daterminade
utilizande valoraciones actuarigles o estimaciones realizadas par la Adrninistracién al final de cada

pericda.
2.12.2 Participacion a trabajadores

Do acuerdo con digposiciones legales, los trabajadores tiemen derecho a una partcipacion
del 15% schbre las utilidades anuales, csta provision eg -egistrada con cargoe a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.



MOTA 2.- RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.13. Reserva legal

La Ley de Compafilas reguiers que por lo menos el 3% de la utilidad arual sea apropiado como
reserva legal hasta qus ésta come minimo slcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para 2 pago de dividendos en efectivo pero pueds ser capitalizada en su totalidad.

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconacideo cuando el riesge v los baneficios significatives de
oropiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres scbre raversos
significativas. Para el caso de semvicios, los ingresos se reconocen considerando el grado ds
rerminacian de la prestacian final del petfoda.

Los costos y gaslos se regstran al coslo hisloricn, Los coslos y gastos se reconocen a medida gque
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran an
el periodo mas cercanc en el gue se conocen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentas estados financiercs de conformidad con MIE requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezeg algunos supuesiog inherentes a la actividad
econcmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que farman parte de los esizdos financieros.  En opinion de la Administracion, talss
eslimaciones y supuestes estuvieran basados en la mejor utilizacion de la informacian disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efactos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futures sl la revision afecta
tanto al periodo actual como a pericdos subseclentes.

MOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre corresponde a

2018 2017
Caja S00.C0 £00.00
Bances locales 224 747,05 23209976
Total 25,297.98 232,599.74




MNOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diciembre, comprande:

2018 217
Cuentas por coorar clientes no relacionados 832,064 46 532,076.04
Cuentas oor coorar clientes re acionados 163,543,285 -
Otras cuentas por cobrar 2,500.00
(-] 2rovis 6n cuentas incobrables (4593223 [22,647.13)
Total 439 575,48 a07,928.89
El mavimisnto de la provisitn es al siguiente;
2018 2017

Zaldo &' inciv del ano, neto 26.6G47.15 16.631.65

Gasto provision 20,265,068 532076

Castpos - [1.253.28)
Tranzferencia de cuentas - 5.848,00

Saldo al clerre 46.932,23 26.647,15

NOTA G.- INVENTARIOS

Al 21 de diciembre, comprendan los inventarios dispanioles para la venta, un resumen s camg

sigle:

2018 207
Inventarios productos nacionales 5.308,72 4.684 45
Inventarios productos impoitados AT0151,93 302.871,88
() Provisianinventarios l2nts rotacion
Total (1} 275.460,65 A07.556,33

(1} Al 31 de diciembre de 2018, por problemas de sistermas, la Compai’'a no pudo contar con un
detalle integral de inventarics valorado, sin embargo, se realizan inventarios periddicos durante =

ajareicio,

NOTA 7.- SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corespondle a8 anticipes a proveedores nacionales y del exterior
por JUSS 150.313,91 v USH 67.418,94 para compras locales e importaciones de mercaderias.



NOTA B.- ACTIVOE POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, comprende el Crédito Tributario de WA por USE

45.196,68 v USE 50.998,50; respectvarmnents

NOTA 8.- PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, METD

Al 31 de diciembre, comprende;

Afios de
2018 2017 depreciacion
Yahiculos 48487 72 147 574 BG 5
Macuinaria F4 568 47 G2.652 52 10
Equipn de cdmpulo 1631837 10.524 93 A
Fouipos de oficina 9.183,83 416363 110
Muehles v enseres 13.077,48 13077 48 10
Subtotal 210.595,67 243.193,42
Menos - Depreciacion acumulada (97.004 23) (114.808,80)
Fropiedades y equipos, neto 112.691,44 128.194,62
El movimiento de propisdades y equipos fue el siguiente:
2018 2017
Salde al inisio del afio, neto 128,192 62 73.865,23
Adicionas [ retiras, neto 11.508 68 B012517
Deprecizcion (27.101,86) [25.785 81
sa0do il tlerre 112.691,44 128.194,62

NOTA 10.- INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre, coresponde:

% de participacion

Razin Sooial 2018 207 2018 2017
Hospital de los Valles 100,000,00 100,000.00 0.33% 0.33%
Clayecuador 5.4 (1) 17 3452500 G.B87%

Saldo al ciarre 100,000.00 134.625.00




NOTA 10.- INVERSIONES EN ASOCIADAS
(Continuacion)

Al 21 de diziembre, as inversionss se enguentran valoradas al costo de adquisicion.

(1) Las acciones de Clayecuador fueron real zadas durante el afic 2018,

NOTA 11.- CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, corresporden a proveedores locales y del extarior.

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, carresponde a valores pandientes de pago v préstames directos de socios v
telacionados. Estos Oltimos generan el 12% de interés anual ¥ no se han establecido plazos
de pago.

NOTA 15.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Ln resumen de oblgaciones con instifucioness firnmansieras 2s como sigues:

2018 217
Janso Promérca - Produbanco {1} 83,205.16 36,833,858
Total 23,205.16 26,831.86

{1} Comresponde a cobligacicnes con vencimianto nasta ectubre del 2013, genera una tasa de interés
de _9.?5% anual, Estas obligacionass se encuentran garartizadas con hipoteca de hisnes de
s0CI0E.

NOTA 14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Con la administracian tributaris 124,864,971 112,813.85
Con el IESS 47 325,79 37,534 54
Por suzldos bensficios de ley a empleados 26148582 146,650.03
mpuesto & la renta por pagar (Ve Nota 18) 38,735.36 702119
Harticipacian trabajadores por pagar (Wer Nota 18) 2780275 16,473.81
Total $00,064.67 320,593.52

NOTA 15.- ANTICIFOS DE CLIENTES

Al 31 ce diciembre, corresponde principalmante a2 valores recibidos para la venta de

insumos madicos.



MOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utiidades sujetas a distribucion. A partir del afo 2015, los dividendes distribuidos a favor de
accionistas personas natursles residentes en el Ecuador, sociedades extranjeras gue no sean paraisos
fiscales cuyos benefciarios cfcctivos scan personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encucntran

gravados para efectos del impuasto a la renta.

Una recencilizcidn entre la ulilidad segin estados financiercs vy la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017

Litilidad contable antes de impuesto

a la renta y participacion empleados 184 351 404 109, 626,06
18% participacion empleados (Ver Nota 14} (27 B52.73) (168,473.91)
Ltilidad antes de impuasta a la renta 156,689,156 83,352,156
Ctras deduccinnes - (36,56%9.74)
Mas gastos no deducibles 113, 832.35 101, 368,04
Base imponible 270,631.50 168, 150.4£
Impuesto a la renta caloulado BV 632,87 34, 753.10
Anficipo de impuesto a la rerta determinado 21,041.868 1578402
Impuesto a la renta causado —  Gra32e¥y 3479310
Retenziones e la fuarta dal afio [28,89?.§L (27, 771.91)
Impueste a la renta por pagar {Ver Nota 14) 38,735.36 F.021.19

De confarmidad con disposicienes tributarias vigentas, el impussto minima a pagar es &l mayor entre
el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la Compafia =l impuesto causadn

constituyd el impuesto a la renta para el prasente garcicio fiscal.

MOTA 17.- PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre, comprende;

Diciembre 2018 Total
Jubllacian
Patronal Lesanucio
Salda alinicic del afio 7.584.00 27,7595 48 483,96
Pagos/reversos - (3,133.34) 13,133.34)
Saldo al cierre 27,684.00 18,666.62 46,350.62




MOTA 17.- PROVISIONES POR BENEFICIOS EMPLEADOS
{Continuacion)

Diciembre 2017 Total
Jubilacion 3
Fidronal Desshucio

Saldo al inizio dal afio 11,756,001 4 588,75 15,842 75
Provisian 5,.262.00 1,682.00 G.944 .00
tEanancias) perdidas actuaricles 11,4913.00 16,054.C00 27,857 .00
Panosireversos (747.00) {522 .75) (1,269.70)
Baldo al cierre 27 6B4.00 21,796 86 49 AR3 48

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estd constituido por 350,000 participaciones ordinarias v
nominativas de US4 1,00 cada una.

NOTA 19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, los ingrasos comesponden orincinalments & ventas de insumos & instrumantal

redico.

NOTA 20.- COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al31 de diciembre, 05 costos y gastos de administracion y de ventas se conforman:

2018 2017
Costo de ventas:
Costo de vartas produeto nacional 1,559 230 25,226 38
Costo de ventas producto importado 520,134.20 B12,141.03
Ajustes de valoracicn 24,122,185 -
Total 805,815,777 238,366.41




MNOTA 20.- COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
{Continuacidn)

2018 2017

Gastos de Administracidn y ventas

Sueldos y beneficios sociales 1,099,525 80 914 66533
Arrandamiemto inmusbles 169,260.00 163,609,649
Gastos de gestldn 24 248.04 40,063.78
Provisinones 20,28hH.08 6,320.76
Homorarins, comisionas y olros 22249127 ATRGAE.44
Seguros y reaseqLIos : 4% 884 .43 41,947 .53
Impuestos vy contribuciones 42 310.67 50,615.43
Mantenimisnto v reparacionss ar.721.05 18,602,165
Depreciacionzs 27,101.86 20 TU5.8°
aevicios hasicos 17,836.71 15, 767.18
Gaslus de vaje BE 27071 68, 140.13
tros 166,983.00 144,107.92
Total gastos de administracidn v ventas 193571962 ~L754.081.16

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCGIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC13-00000455 del 28 de mayo del 2015, establece que las
Companias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a los USH

3.000.000, deberan presentar al Senvicie de Rentas Internas el Anexo de Operaciones can Partes
Relaconadas,

Adicionalmeante aguellas Compafifas que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales o del exterior, dentro de un mismo pericdg fiscal en un morto acumulado superior a
los USF 15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia,

La Compafila no ha superado los mentos establecidos para la presentacion del estudio de precios
de transferencia.
NOTA 22.- DISPFOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afo 2018, s2 emitieron reseluciones y normativa imporiante, entre las principalas s resumen
a continuacicn:

- Mediante Registro (Micial Mo. 171 del 3C de enero de 2018 se publicd la Resolucion de
Suparintendencia de Gampafiias, Valores y Sequtes Mo, SCWVS-DSC-2018-0001, en la cual s&
satablece el Instructiva sohre sociedades de Interés Plalico: requiriendo entre otros aspectos 1a
obligatoriedad de contar con auditoria externa.
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NOTA 22.- DISFOSICIONES NORMATIVAS INMPORTANTES
{Continuacian)

= Mediante Registro Oficial No. 202 dal 21 de agosta de 2018, se pubicd |a Ley COrganica para el

fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo y establidad v aguilibric
fiscal; en la cual se establece entre otros aspectos |os siguientes:

Remisién de intereses, multas vy recargos de obligaciones tributarias, fiscales,
aduancras con of Estado v con otras cntdades plblicas.

Incentives tributarios para la atraccian de inversiones v genearacion de empleo,
. Reformas enfocadas al degartalle d= viviendas de interés social,
Reformas para el fortalecimiente del sector exportadar vy turistice,

En esta L=y =e incorporan alguncs cambios a otras Leyes, incluyendo le Ley da Regimen
Tributario Interno, que incarperan los siguientes aspectos:

v Se eslablece la labla para Impueslo a |z renla Unico a la ulilidad g1 la enajenacion de acciones,

v Exgneracidn de impuesto a la renta en 10 puntos porcentuales para sujefos pasivos y
administradares ubicadas en 7anas de desarmlln econdmiaa.

¥ Saastablecs & mecanismo para &l edleulo da retencionas an el page de cividendos,

« Se determina €l tratamiento sobre 2l calouls del anticipo de imoussto a la renta, que =n caso de
superar al impuesto causade constituye un crédite tributario,

v El uso dal crédito tributario por WA pagado en adquisicionss locales & importacioness de bienes
v garvicios, podra ser Utilizada hasta dentro de & afios contades desde la fecha de pago.

¥ Se incorporan reformas en la tarifa del ICE para los productes establecidos en la normativa.

+" Exencion de pago de patentes v 1.& por mil a las compaiias que tengan come Unico objsio
social ser tenedoras de acciones.

- Mediante Decreto Mo, §70 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 1J0% del pago
del antcipo de impuesto a la renta para el gjergicic 2018, para los contribuyenies cuya domicilio
principal s2 sncuentre en las provincias de Manabi y Esmeraldas que desarrollen actividados
proeductivas. Igualments tendrar derecho a esta exoneracion aquellas sociedades cuyo domicilio
s¢ encuentre fuera de eses pravincias pera gue desarrallen actividades productivas en |as dos
provncias sefaladas. Silos contribuyentes hubieren cancelados 2l anticipo podran salicitar |a
devolucion correspondiente. -



NOTA 22.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacién)

Por otra parte, durante el gjercicio 2018 se efectuaron cambiocs en el Reglamentc para la Ley de
Regimen Tributario Internc, entre los cuales tenemaos:

La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y jubilacién patronal
serdn considerados como gaslos deducibles, para lo cual obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores.

«  Para efectnz tributarios ¥ en estricta aplicacisn de 13 konica contable, s permite el
reconocimienta de impuestos diferidos, en los casos qgue indica |a normativa.

Los contrbuyentes chligados a llevar contablidad son aquellos que operen con un capital
propio gue al inicic de sus actividades econdmicas o al primero de enero de cada ejercicio
impositive hayen sido superiores g US% 180.000 o cuyes ingresos anuales del gjercicio fiscal
inmediate anteriar, hayan side superiores a US$ 300,000 o cuyos costos v gastos anuales,
imputables a la actividad econdmica, del ejercicio fiscal inmeciato antericr hayan sido
sUpericras a USS 240,000,

- Mediante Registro Oficial Mo, 386 del 28 de diciembre de 2018 se publicd la Resalucidn de
la Superintendencia de Cempafiias, VWalores y Seguros No. SCVS-DSC-2018-0041, an la cual
se expide las normas de prevencitn de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y
otros delitos; entre los principales cambios se encuentra la obligatoriedad de contratar una
auditoria externa independiente = la de los estados financieros, quien se encargara ca verificar
el cumplimiento de lo prawvisto en dicha normativa.

NOTA 23.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de |a Compafila la exponen a varios riesgos financieros come: riesgo de crédito y
riesgo de liguidez.

La gesfion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafifa gue se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los rizsgos financieros can la colaborecian de tocdas las areas de la
Compafila, de manera gue estos resgoes ne afecten de manera significativa al valor ecandmico de
sus flujos y activos y, en consscuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacian, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripoion
de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la Comparnia.

Eiesno de crédite; El riesco de crédito se refiere al riesgo de gue una de [as partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparila, Debids a que [as
ventas corresponden a operaciones con entidades publicas y privadas, existen alguncs atrasos en
las cobranzas, gue son mitinadas meadiante un szguimienta permanente.
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MOTA 23.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacion)

[Riesgo _de licuidez: La Gerencia General 25 la responsable de la gestion ds liquidez,
Permanantements se evalla |as necasidades de liquidez gue tiens la Compafia, para a cual se ha
establecido un marco de trakbajo apropiade pasa Iz gestién de liquidez de manara gue la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediane ¥ argo plazo, asi como la
gestan de liguidez de la Camparila.

La Administracion manea &l fesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, moritoreando continuamente les flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los
perfies de vencimienta de los actives financieros.

Rigsdo de capitall El ohjetivo principal de la Compafiia en relacidn a la gestdn de suU capital s
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionas a8 los
propietarios el max mo rendimiento esperano.

La Administracién de la Compafila realza una revisién frecuente de la comrposicien de capital v los
riesgos de cada ung.

La Administracion efectla una evaluacion periddica de |a posicien financiera de la Compariia, misma
que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra que existe la capacidad suficiznte
para continuar coma negecic en marcha y es adecuada en relacian al mercade en gue se desarralla

la misms.

Indices financieros: Los principales indicadares financieros de @ Compafia se detallan 2
continuasion:

Capital de trabsjo; USH 510.786

Indice de liguidez: 94%

Pasivos totales f patimonio: 1.67 veces
Deuda financiera / activos totales: 5%

La Administracidn considera que los Indices financieros antes mencionados estan dentro de os
parametros acecuados para una arganzacian del tamafo v nivel de desarrollo de la Compsafila.

NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estados financiercs por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Garencia y seran presentados 2 12 Junta de Socios para suU aprabacion, En apinién de la Gerencia,
los estados financieros =eran sprobados la Junta de Socios sin modificaciones.

NOTA 25.- EVENTOZ SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 v [a fecha de emisian dsl informe de los auditores externos, 16 d=
enero de 2019, no =e produjercn otros evertos que enla opinien de la Administracion de la Compafiia
pudigran tener ur efecto $ign‘|‘icatiw sobra diches estadas financieros, ¥ guz no estuvieran reve'ados

en los mismas o en susinotas
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