HERMANDEZ NUNEZ SERVICIOS ¥ SOLUCIONES MEDICAS CIA. LTDA,

Motas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 20186, con cifras comparatives del ano 2015

[Expresado en Dilares de los Cstados Unidoes de América)

Operaciones ¥ entorno econdmico
Objoto sogial

Hernandez NUfez Servicios y Soluclonas Madicas Cla. Lida., fue constituida en 1a cludad de Quito
el 28 de diciembre de 2010 y existe bajo las leyes ecustoriznas desde su inscrpcion en gl
Registro Marcantil el 28 de jurio dz 2004, con un plazo de duracian de cincusnta anos. Su
domicilio principal &s 18 cudad de Quito.

La Compania tiens como objeto la comearcializacidn y distribucidn de medicarrentos v productos
quimicos en general, la distibucion, comerdializacidn v suminisbo ce equipos, malerigles v
acoesorios relacionados con el drea de & salud 2n forma dirscts a hospitales, centros
ambulatorios, clinicas piblicas y privadas,

Bases de Preparacidn
8] Declaracitn de conformidad y presentacion

Los estados financieros individuales de lz Comoaiia han sido prepzrados de acusido @ las
Mermas Infernacional de Informacidn Financiera MIIF - emitidas oer |2 Infernational Accounting
Fstandares Board IASR (por sus siglas en Inglés), conformes fo requizre |3 Supsrinlendenciz de
Companias.

k] Bases de medicion

Los estados financieros de la Compsania han sido preparados aobee a8 hase del costo histdrico con
excepoidn cel pasivo por jubilacidn patronal que se encuentra registrado al valor oresente de los

pagos fuluros estimados de acuerdo al estudio actusrial practicado por un experto actuarial
independients.

o] Moneda funclional v de presentacion

A mencs gue se indigue o contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compafiia v sus notas estadn sxpresadas en dolares de los Estados Usidos de
AmErica.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

la preparacion cde estados financieras individuales de acusrdo a la Norma Internacional de
I=formacitn Financiera para Pegquedas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) roguicre que
la Administracion realice juicios, estimaciones ¥ Ssupuestos gueafectan la aplicacidn de las
politices contables v fos montos de los actives, pasivos, ingresos v gastos informados. Las
estimacionss v supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargs, debido a la subetividad inherentz en est2 proceso contable; los resultados reales
puedsan diferir ge los montos estimados por la Administracion.

En la oreparaciin de los estados financieros individuales se han utilizado estimacones tales
SO

- Deterioro de activos

Unz pérdida por getarors se reconoce por la eantidad por la cual el monto en libros del activo o de



la umdad generadora de stectivo excede sU monto recupearable,

Los aclivos no financisros comao equipo y mobiliario sujctos a depreciacién se someten a pruehas
de detericro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indiqus gue el valor en
libros pusde no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufride una pérdida por deterloro
de valor, la Compania primers analiza si los actives sujetos a analiss de deteriarn presentan
indicios de deteriorg para o cual se eslablece lus siguisntes parédmetros que deben considerarse:

. Disminucién signifizativa del valor de mercadn del actve;

i. LCambics significetivos adversos para la empresa en el entorno tecnolégicn, comercial,
econdmico o legal en gque opera o en ¢ mercado al cua! esta difgido el activo;

ii. Ewidencia sohre [a obsolzscencia o dafo fisico del active:

v. Cambios significativos con efecta adverso en relacian con el grado o con la forma en gue =l
activo 58 Usa 0 & espera usan v

v Evidercia, gue indiza que el rendimiento econdmico del activo 25 0 serd peor gue 1o esperado

Los resullados reales pueden variar, y pusden causar ajustes significatvos 8 los activas de la
Compafiia derdro cel siguiente gjercicio,

- Vida dtll de equlpos v mobiliario

La determinacién de las vidas (tiles de |os compohnentes de vida (0t definida invelucra juicios v
supuestos que podrizn ser afectados si cambian las circunstancias, La admimstracian revisz estos
supuestos er forma periddica ¥ los ajusta en base prospectiva en &l caso de identificarse algdn
carmbic.

La vida dtil de un active se revisa, como minimo, al términe de cada periodo anusl vy, silas
exnectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios s2 contabilizarén como un cambio
e una estimacian contable de mode prospactivo.

Al 31 de diciembre de 20016 v 2005 no han exislido cambios 2n las estimaciones de vidas (tles
de equipos v reobiliario.

Estas estimacicnes v juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion dispenible sobre los
hechos gnalizados A1 31 do diciemare de 2016 y 2015, cualguier acontzcimiznto gqus pueda
ocurrir 2n el futuro v gue cbligue & madificar dichas estimaciones en oréximos gercicios, se
registraria en 2l momento de conocida la variacidn, reconceiendo los efectos de dichos cambios an
los correspondisntes estados financigros en las cuentas de resultados o patrimonio sepds sea el
Caso.

&) MNegocio en Marcha

Los prncipics contables parten da21 supuesto de la continuidad de las cperacionss del ente
contable, empresa en marcha, 8 menos oue se indique todo lo contrario. Hernandsz MNufiesz
Sarvicios y Sclusiones Méadicas Cla: Ltda., es un enie con artecedentes de empresa en marcha,
por 2l movimierto econdmico de sus operaciones v por el Lzmpo gue dspons para ssguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucian.

fl  Usode eslimaciones y juicios de los Administradores

Los activos financiercs ¥ pasivos fingncieras se raconosen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.



Los activos financiers se dan de baja cuando los derechos contractusles a los flujos de efectivo
de un activo financiers edpiran, o todoas 105 nesgns sustancales y beneficios han sido transferidns,
Un pasivo financierc s da de baja cuando se extingue, se cangela o se vence,

Los activas v pasivos financieros que la Compafia adouizra pueden ser clasifeados de la siguiente
manera: efectivo en caja v bances, activos financieros al costo amortizado como cUentas por

cobrar comerciales v otras cusntas por cobran, vy pasios financieros al costo amortizado. La
casificacion depende del propdsito pacs el cual se adgu rieron los aclives y pasivos financieros,

Reconocimiento de activas y pasivos financieros

Los sctivos financieros y s pasivos financizros ae miden iniciatmente al valor razanable ajustado
por los costos de la oparacion.

Los activos financieros v pasivos financieros se miden posterionmente como se describe a
contimuacian,

. Cuentas por cobrar y otras ceentas por cobrar

Las cuentas por cobrar reprosontan los sa'dos pencientes de cobro por cuentas por cobirar a
clientes que se reconocen por &l imporze de |a factura, v cuyvos saldos estan de acuerdo con
las précticas comerciales v las condicionas normales dentro de os negocios.

Laz cuentas por cobrar s presentar netas d2 la estimacion para deudas incobrables, que s
ha constitutds considerando aguellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cisrre de |os respectivos pedodcs sobre la base de la antigbedad de los saldos v el
comportamlento histdrico obssrvado por las cobranzas de o Compaiiz. La provision se ha
calculaoo sobre fodos Ins mibhos integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
indiv duales con evidencia objelva de deterioro, segin ses suU caso,

Las clentas comercialas son 8 corte plaio y no se descuenlan, ya que las mismas no lenen
asociadas condclonas de linanciamiano que genaren un interés implicito,

. Pasivos Iinancieros &l coste amorkizadn

Los pasivos financieros de |a Compania noluyen préstamas bancarios, proveedorss v otras
cuentas por pagar.

Los paslvos financiercs se valorizan al costoy amertizado utiizance ¢ método del tipe de
interés efectivo. Cualquisr diferencia entre el efectivo recibide v el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plas del conlralo,

Las chlig=ciones linancieras se presentan comao pasivos no correntes cuando su plazo de
vencimisnto es supsrior a doce mMeseas.

Los pasivos con proveedares y oiras cuentas por pagar son obligaciones de pags par benes o
senvicios que se han adquiride de los provesdores en el cursoe ordinario de las operecionss y
g mznejan =n condicicnes normales ds negocio por 1o gue no incluyen Transascioncs de
financiamientn otargados por los acreedares, y se registran al valor de a costrapartida
recibida v no se descuentan va que son liguidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado



Los activos financieros gue se miden al costo amortizado son probadas por detzrios al final de
cada pericdo. E! walor en libres del sctivo financiero se reduce por la pardida por deteriore
directamentc, €xcopto para 1as cucntas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a ravés de una cuenta de provisidn. Los cambios en el importe 2n libros de la cuenta de
provisign se reconccen en 2l estado de resultados,

Paliticas Contables Significativas

A continuscicn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados Tinancieros individuales. Estas pofticas han sido aplicsdas de manera uniforme a
todos los perincos que s& presantan:

a) Equiposy mobiliario

Son reconocidos como equipos ¥ mobiliarios aquelos blenss que S8 usan pare propositos
administrativos y gue tienen unz vida mayor a un pericdo.

i Equipos v mobiliario

FE equipo v mobiliario se ancuentra vaorizados al costo de adguisicion
menos lg depreciacion acumulada v mencs las posibles peardidas por
detorioro de su valar.

. Medicidn en el reconocimiento inicial

Los equipos y mobiiaro se miden inicialmente por sy cesto, El costo de coquipes v mobiliarna
comprende £ precio de adouisicidn (ealor de la Tactura) después de decuclr cualguier
descuenta o rebala del precic, & Inclur os aranceles de imporacion v oS impuestos no
recuperables, asi como cualguier costo directamente at-ibuble a la ubicacion del active en el
lugar v et las condiciones necesardas para que pueda operar de la forma prevista por la
admrinistracion,

il Mecigion posterior

Los elemantos de sguipos v moekiliano postedor al reconocimiento inicial se contabilizaran
utilizande e modelo del costo, este modelooes uny métedo contable en el cual la propledad, v
eyuipo 52 registran al costo menos |a depreciacion azumulada posterior ¥ menos 1as pérdidas
acumuladas por detericro de valor,

Cuando el valor segin libros de unactivo es mayor que su monto recuperasle estimada, dicho
valor €n libros s ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos
s registran como gasto en los resullacos de s Compana.

Los gastos de mantenimienta v reparacion relacionados al aquipo v moebihano se mputar a
resullacos, siguiendo e principic del devengado (como costo del ejercicio en que ze incurran);
sin cmbargo, las mejoras gue alargan la vida atil o gl rendimiento de los bienes se sctivan
como parte del equipd v mobilizrio; v, se depreciaran durarte Iz vida Clil restants del activo
correspondignte, o hasta la focha on que sc realice [a sigulente renovacion significativa, o
quUe QLA pririera,

Lo utihdad o pérdida resultante de la venta o la baja de un scuipo o mekiliaro se celoulara

cormic 18 diferencia entre el precio de venta v el valor lioros del activo, ¥ se reconocerd en la
cuenta de resultados.

by} Depreciacidn de equipos y mobiliario



La deprecacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre al costo de las activos menos «l
valer residual. La depreciacion de cada periode s2 registra con cargo al resuliado de cada perfoda
¥ ae caloula an Tuncion do 1os afics de la vida Gt estimada de los diferentes hienes.

A corfinuacicn se presentan las vidas dtiles usadas en 2l cdlculo de la depreciacién para cada
categoria de equipo y mobilia o

Fouipes operalivos 20 anos

Equipcs de Comunicacion v 15 anos
muebles v enscres
WYehiculos 10 arios

Equipcs de computazian 5 anos

La vida atil estimada, valor residual ¥ método ce dedreciaclén son revisados al final de cada
perioda, siendo el efacic de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.,

il

c) Impuestoalarenta

Lz Compafifa registra & Imouesto & la Renta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segln les normas establecidaz en la Ley de Répimen Tributario Intsmo v su
Reglameanto, El gasto por impuesto a la renla esld compuesto por el imouesto corrients [causado)
& Impuesilos diferidos.

Los: Impuestos se raconocen en el resultado, excepto en la medida en gue estos se refigran s
partidas reconocidas cn el otro resultado integral o directaments en 2l patrimonio neto, En este
casu, e impueslo lambién se reconces en 2l otro resultado integral o directameante en patrimonio
neto, respectivamentao.

i. Impuesto Corrients

El impuesto corriente &5 el cue se estima pagar o rccuperar en el gjerccio, ullizando las
1asas impositivas v Ieyes tributarias aprobadas o a ponto de aprobarse en lz fecha del
balance de siluscion, cuorrespondients al gjercicio presente v a cualquier ajuste a pagar o a
recuperar relativo a gjercicios antericres,

El calcule del Impussto cortlente s hasa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o
oue estén sustanzialmente promulgadas al cizrre del pericdo de reporte.

Lo Impuesto Diforido

El impueste diferido s& caloula utlizande el métedo del balance que icentifica las difcrencias
temporsrias gue surgen entre los saldos reconncidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fizcales. Sin embargo, los Impuestos diferidas no se contzabilizan si surgen
dal reconocimeento inmcial de oun oactive o pasivo o en una transaccion, distinta de una
combinacicn de fegocios, que, en e momanto de la ransaccidn, no afecta nl al resultado
contatle ni a la ganancia o perdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impostivas {y leyes) aprobacas o a punto de
aprobarse en la techa del balance y que se espera seran de aplicacidn cuando el
correspondients actvo por impueslo diferide se realice o el pasivo por impuesto diferido ce
ligulde. Los impuestos diferidos son reconocides como gasio o ingreso, € incluidos en la
ceterminacion de la ganancia o pérdida nets del sjercicio, sxcepto si han surgido de una



transaccion gue se ha reconocido directaments en & parrmaonic neto, en ocuyo caso se
redistra inicialmente con cargo o aboro al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en gque es probable que
vava a disponerse de benaficies fscales futuros con los gue poder compansar las diferancias
temporarias.

Los actives por impuestos diferidos v o pasivos por impusstios difondcs se componsan si, ¥
solo s, exisle un derecho legalmente reconocido de compensar [0s actlivos por impuesto
corriente con los pasvos por ‘mpussto corrente v cuando los activos por impusstos diferidos
v o los pasivos por impoestos diferidos se denvan del impuesto sobre las ganancias
correspondientzs a la misma autoridad fiscal, qus recaen sobre la misnra entidad o sujeto
fiscal, o diferentes antidades 0 sujetos fiscales, que pretendan liguidar los aciivos ¥ pasivos
fizcales corisntes por su importe neto.

Los activies v pasivas por impussios ciferidos se réconocen en los estados financiercs como
actives v pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacién o
liguidacian.

d] Benelicios a los empleados
Beneficios a los empleados a corlo plazo

Son bensficios a corto plazo medidos 8 una base no descontada y recenocidos como gastos &
madida que ¢l servicio &5 recibido,

Partlclpacidn a trabaladores

La Compafiia reconcce un g3sto ¢ un pasivo por la particicacidn de los trabsjadores en las
utilidades que genera la Compania. Este baneficio se caloula a la tasa del 15% de las ilidades
liquidas de acuerdo con disposicionss legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilacion Patronal

De acusrde & o establscido por & Codigo del Trabaje an el Ecuadorn, 05 emuleadores Lsnen 14
responsabilidac de pagar a sus fabajadores que por veints o veinticinco afos o mds, hubicran
prestado senicioz cartinuados o ininterrumpidamente, todos 'os beneficios por concepto de
pensiones de jubi acian patronal.

Las provisiones para ublacidn patronal se miden aplicando el malodo de la unidad de crédito
provectadn y representa el valor preserte de las obligaciones a la fecha del estads de situacion
financiera, &l cual es oblenido descontando los flujos de salida de sfectivo a la tasa del T7.46%
anual [6,31% anual para g ano 2015}, la cual es similar fos honos de gobierno emitidos hasta
mayo del 2010 con vencimiento a doce anos, publicado por £ Banco Central del Ecusdor en la
msima maneda en la gue los benefizios serdn pagados ¥ gque tienen tErminos que se aproximan a
los términos de las obligacicnes registradas para los empleados hasta su vencimiesto segdn lo
que senzla la Szecicn 28 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (MIF para las PYMES). Para las Compafias de marco notmativo bajo Norrmas
Internacionales de Informacién Financiera- MNIks, debe aplicarss la enmienda aclara que 18
profundidad del marcado de bonos corporativos de alta calidad se evalia sohre |la bass de la
monada en gue esta denominada la obligacion, en lugar del pais donde se encuentra la chligacian,
Cuando no existe un mercado profunde para bonos corporatives ge alla caldad en esa monada,
szodeben utilizar las tasas de los bonos del gobierno. Las hipotesis actuatiales incluven variables,
on adicidn a la tasa d2 descuento comeo la tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de semnicio,
remunsracionas, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, enfre otras. Las
ganancias v perd das actuariales que surgen de los ajustes basados er la experiendia v cambics
en Ins supuestos actuanales se cargan a los resuttados det parindo en el que surgen,

Los Tactores de deoscusnto se determinan corca del final do cada ano por referencia a los honos do



Gablerna qus estan denominados en la moneda en la cual se pagan los benaficios v que tienen
plazos de vencimisnlo cercanos g lus plazos del pasiva de pensiones correspondienta.

2} |ngresos Ordinarios

Los ingresas =& reconocen cuando es probable gque los beneficios econdmicos asociados & 18
tansaccion fluyan hacla la Compafia v &l monte de ingrese pucda sor cuantificado
confiablemente, independisnte cel momento en que se genere & pago,

El ingreso por prestacion de serviclos de logislica es reconodido gn el resultade al momento da (a2
prestacldn del servicio, 2n base al graco de avance de mismo. El grado de avancs se determing
comparando el porcentaje real de prestacién, en relacidn al total del servicio convenida, &l cual se
hard en furma independiente 3 |z emisicon de a factura. La eémpresa realizerd un acta de
finalizacian d2 sorvicios que serd firmaca por el cliente v la empress.

Los ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestaciin cobrada o por cobrar, leniendo
an cuantd 2l importe estimado de cualguer descuenta, bonticacion o rebajg comercial oue la
Compania pueda otorgar,

f} Costos y Gastos

Los costos v gastos se registron al costo Ristorico. Les costos v gastos se reconocen 8 medida que
son incuridos, independentements de la fechs en gue se baya realizado el pago, v se registran en
el pariodo mds cercana en &l gue S conecen, con las correspondizntes retenciones de ley en cada
documanto,

Las gastos y costns gue se incuran £n cada operacitn gue no selermins al finalizar el mes o afo
calendario v gue correspondan & las operacionss que lg Compania aste reglizando se revertirdn
del resultzdo de la empresa al final de cado poriode v so cargaran & una cusnia de activo
corriente, gastos pagados por anticipada operaciones en proceso.

Los gaslos gue redlice la empresa s.empre van esiar relacionados con Ingreso genesrado o por
generar ¥ en ol ¢aso doogque no exista esia relacién directa s llamaran pérdidas v serdn
registracos como pérdidas en operseion, en grupo separado dz los ingresos v 285108 relacionadas,
Tamnbign los  gastos so registraran en base al devengado v cusndn 5&  ¢onooen
independientermente que tenga o no la factura,

g} Estado deflujos de efectivo

Para gfectos ce preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
sIgulertas consiceraciones!

Efectivo en caja y bancos: incluyen ¢l efectivo en caja e institucicnes fnancleras,

Actividades de operacion: son las aclividades gque consttuven la pringipal fuentz de ingrecos
ardinarios de |la Compania, asi comao otras actividades gue no puedar ser calificadas coma de
inversicn n financiacian.

Actividades de Inversién: corresnonden a actividades de adguisicion, engjenacion o disposicion par
otros medios de actives no corrlentes y olras inversionss no incluidas en el efectivc vy sus
equivalentes,

Actividades de financiamiente: actividades que producen cambios en el tamafia v composicdn del
patrimanio reto ¥ de 03 pasivos de cardoter financiero.



h) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
tn el estaco do situacidn financiera adjunto, los sados se clasifican como corrientes ¥ no
correntes.

La Compafiia clasificd v presentd a un active come correntd cuando satisfizo alguno de [oe
& guientes criterios:

L se=esperaba consumir, en & banscurso del ciclo normal de la operacién de la compafia;

i. == mant=niz fundamentalmente con fines de negociacidn;

i. st esperaba rezliza- dentro del periodn de los doce meses posleriores 2 la fecha de balance;
a

v, =e trataba de efectivo u otro medo equivalenle a efectivoe (tal como se define en 1z NIC T),
cuyd utilizacion no estaba restringida, para ser intercombiade o usado para cancelar un
pasiva, al menos dentro de |es doce meses siguientas a la fecha de balance.

Todos los demas act vos se clasificaran como no corricntos.

Adicionalmence, los pasivos se clasiflicaron y presentaron Como corrientes. cuando satisficianon
alguno de los siguierties criterios:

I.  s&esperaban liguidar en el clcle normal de Ia operacion de la Compariia;
il. &2 mantzmlan fundamentaiments para negociacitn;
iil.  debian liguidarse dentro del periodo de doce meses desde |a fecha do balance: o

v, Lea Compaiia no tenfm un derecno incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al mencs, l0s doce meses siguientes & la fecha de los estados financieros.

Todus los demas pasivos se clasificaron ecmo no comicntes.

De acuerdo = lo establecido ¢ la NIC 1, &l ciclo narmal de la operacidn de una entidad es el

periodo de ternpo que transcurre &n su process normal de aclivicudes, En 8 caso de la Compafila
st ha considerado un clclo operativo de 12 mesas.,

I}y Estado del resultado integral
El estado del resultado integral del perodo fue preparado presemando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado Intagral en un Gnico estado.

S5e presenta por separado los ingrescs operacionzles de los otrgs Ingrescs del pericdo. Las
partidas de gastos tan sido expusstas teniendo en cuenta su funeitn,

Jy  Utilidad Integral por acelon

La utilidad integral por acclon erdinaria se calcula considerando el promedio ponderada de
acclones en ci rculacion durants el ann, El promedio de acciones en circwlacion en el 2016 v 2015
fue de 100.000 USE1 cada una.



Muevas NIIF e Imterpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF (CINIF)
no Adopladas

A eontinuacion se enumeran |85 Mormas Interracionales de Informacidn Financiera v enmiendas
eritidas, con vigencia desde el 1 de snerd de 2017, En esle sentido, Iz Compafia tione o
intenaetn de adoptar estas normas segln corresponds, cuando entren en vigencia,

z & .
MICT IﬁiCii:'lti'."ddElE\ﬂEdl:!ﬁ-n EI‘IFI"IIF'"F]"J:FH'] NIC? 1|:I|: nerude o7

MIC 12 - Reconpoimisnte de activos por impuesto diferido sobre
pardidas no realizadas - Enmiendas a la MIC 12

MIIF 12 - Revelaciaon de intersses =n otras entidados - Aclaracion del 1 de enero de 2048
alcanze do los requerimientos de revelacian en MNIE 12

MIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenicntes de
centratas con clientes
MIIF & - Instrumentns financierns

MIF 2 - Clasificacian y medicidn de transzociones en pagos basacos
por gooiones - Enmiendszs ala MIF 2

Aplicanda NIF 9 Instrumentos financiercs con NIF 4 Contratos de
segurnos - Enmiendas a a NIF 4
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Geslidn de Rlesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal dz sus negoeios y actividadss de financiamiento, 8 compafiia estd expussta 3
divorsos ricsgos financiercs que poeden alectar de manera significativa el valor economico oe sus
flujes v activos vy, en consecuencia, sus rescltados operacionales. Los pringipales pasivos
finarcigros da la Compafia, Inciuyen dsudas con entidades bancarias, cuentas por pagar
comerciales v otros acreecores, Bl proposito principal ce estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarmolle de sus operactiones habituales. La Compeafia tiene activos
financicros, tafes como cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por cobrar, efectivo
£n cajs bancos provenientes directamente de sus operaciones, Las politicas de administracion de
fesgn son aprokbadas v revisadas periddicaments por su Acdministracian,

A cortinuacidn se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta 1a Compai’a, asi como una



deseripsidn de las medidas de mitigacion actualmente et uso por parte de |2 Companiia, si es el
CEs0

a)

Riesgo Financiero

i} Riesgo de Crédits

Este ricsgo estd referido o la capacidac do tercoros de cumplir con sus obigacones
financieras con la Compafiia, gsherando posibles peérdidas, Dentro de las partidas expuestas
a gste riespo e distinguen:

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerc alss de la Gompania es bajo, toda ver que gran
parte do las ventas que san o crdédito no van mas alid de los 90 dias plazo, v del histarial de
recuparacicn, la Administracitn estma que el rissgo de crédito es minima.

iy Riesgo de mercado

Bl riesgo de mercado es el nesgo que los cambios de precics de mercada, como las tasas de
interés, precios de la mercaderia, ele., alecten lus ingresos de la Compaia o el valor de sus
acivos financieros

La administracion de estos riesgos es eslablecida por la Administracion de le Compania,
quisn define estrategias especificss on funcidn de los andlisis periddicos de tendencias de las
varables,

Riesgo de tasa de interés

La Compafila s2 encuentra sapussta al rissgo de tasa de interés debido a que 1a
Compania accede a préstamaos a tasas ce intergs de mercadn

El ricsgo do cambios periddicas de las tasas de ioterés se administra ajusténdess a las
condiciones de mescaco v @ las que la Ley determine. Cualguisr excepcidn 2 la tasa de
imteres filoda pucde scraprobada exclusivaments por 1a Junta General de Accionistas.

- Riesgos de Precios

Las operacionss de la Compania pueden verse afectadasz por las fluctuaciores e las
disposiciones que rigen el comercio exterior. Las tarifas por la prestacién de sus senicios
dependen de los acuerda con sus clientes y sus proveedores en e exterion sin embargo
se determinan principalments por los términos de cada negociaciin [ICO TERME),
adicionalmarnte I3 impotacién de mercaderizs ssta regulada oor &l Servicio de Aduanas
del Ecuador (SEMAE), que 83 el organismn que dicta las narmas de imoortacian er al
Ecuador.

Los precios so cotorminan en Tuncidn de los costos de importscién méas el margsn
requerido por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado permanentemente
por &l Gergnte General,

Riesgos de Tipos de cambio

Bl riesgo de tioos de cambio, es el riesgn de qus &l valor raronable o flujos de caja fuluros
de un instrumente financierg, Tuctden debido a vanaciones en el lipo de cambio. La
Compafiia opara 2n el mercade ecuatariano, y por tarto, no estd expucsta o ricsgos por
operaciones con monedas extranjeras, debido a gue la monsda furcionzl de la Compariia
¥ oda curso legsl en e Eouador es & gdlar estadounidenss v todas las transacciones
locales vy del extenior se realizan en dicha monada,



il Rigsgo de liguidez
Estz nesgo esta gsociado g la capacidad de la Compania para responder ants los
compromisos financierns adouiridos, v 8 su capacidad para ejecutar sus planss de
negocios con fugntes de financlamvento estables, al respecto la Compafiia histdrcamsante
geners flujos de fondos pesitivos, como producto del crecimienta de los mdrgenes brutos
cel regocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficlents para capital de trabgjo v
satisfacer todas sus obhigaciones,

La Gerencia General tiene la responsabildad finagl por la mitigacidn de este rdesgo y ha
sstablac'do un marco ds trabajo agropiado para su administracion de manera que la
Compania pueda rranegjar los reguerimientas de financamiento a corto, mediane y largo
plazo, asi comao su gestidn de liguidez.

La Compania mansja & rigsgo de liquider manteniendn un capital de trabaio adecuado y
U ndmere e livegs de crédilo sprebadas por las inslitucones fins cieras del pas a
tasas competifivas, en niveles a acorde a g necesidad de o Compania monitorcando
continuameante [os flujos del efectivo provectados v reales,

Por otra parte la Compania estima gue €l grado de endsudamiento ez adecuado a los
requerimienlos de sus operaciones normales v ode inversion, establecidos en sus
prosuplesios do oooracion aprobkadoes por 105 accicnistas.

El indice de liquidez de la Compsfila al 31 de diclembre ce 2016 v 2015 s de 3,71 v
227, respectivamentes

El siguicnte cuadre muestra €l parfil de vencimientos de los principales pasivos
financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2046 v 2015;
AFic de

Tipo de endecdamisnto;

Instituciones financieras

Curntas por pagar comerciales

Total Endeudamiento

b} Riesgo operacional

El riezpo operaciona’ comprence la posibilidad de inourrlr en pérdidas por deficiencias o falas o
Inadecuacionss de o5 siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Hurmano, que es 2l personal vinculado directa o indirectamente con la cjocucion do los
procesns de la compania.
- Tecnaologla, que &5 &l conjunto ce herramlentas de hardware, soflware y comunicaciones, gue
sOportan los procesos de la Campania.

Infraestructura, que son elemantos de apoyo para la realizacion de las aclividades.

Lz Compania tisns definidos procedimientos tendientes a2 que la entidad administre efectivamente
sL resgn operativo an concordancia con los lingamienlos de los organismos de control ¥ del
directono, basados en sistemas de reportes interncs ¥ externos.



6. Efectivoy equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 et salde en efectivo en caja ¥ bancos $& ComMpone coma sigus:

Saldos a

Cala
Bancos locales

S50
234.404

“Tetal Efectivo y equivalentes de efectivo 234,804

A 31 de diclembre de 2016 y 2015 el efectivo v egqubvalentes do ofectiva no mantienen
restricoioncs pera Su Jso.

7. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a un depdsito a plazo fijo a 30 dias plazo, con vencimiento el 12 ce enerc de 2017,
a 1./5% anual.

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Fl saldo de cuernlas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016
¥ 2015 o5 como siguc:

Saloos al;

Cuentas por cobrar comerciaies:
Cuentas por cobrar panes relacionadas

Cuentas por cobrar partes no relacionadas
Provisio- irterds im plicile

Pravisiin detetioro da canera (2)

Cuertas por cobrar Ofras:
Crédto Triitario:

impiesto al Valor Agregado IVA
Retencones on ka Fuente de IVA

Cuentas par cobrar panes relagionadas
Anticipos a Proveedores

Total Olras cuentas por cobrar

Total Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas po
cobrar

1) Las cuentas por cobras comerciales corresponden a los saldos pendientos do cobro por ventas,
500N 8 12 vista y no cevengan interesas; siendo ‘a politica de crédito maxmo a 90 dias.

Adicionalmente reconocienda el valor del dinera el tiermpo |a Compafia calcuta un interés implicito



&n aguelias cusntas por cobrar gue superan los plazes estabiecidos

A continuacidn se prosents un detalle de la antigiedad de saldos de cuentas por cobrar-
aomerclales, gin inelue la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2015,

Cartcra por vengimigntos:

Venaids entre 1y 30 dias
Venecida entre 31 y 360 dlas

Veneikdz mayor o 1 afo

Tolal Cartera de dientes comerciales

{2) El moximiento de la provisidn por deterioro en cuentas por cobror al 31 de diclembre del 2016 v
2015 es como sigue

Movimiente Anual:

Saldo al Iniclo del afo

Provisién deterioro die cuentas por cobrar

Saldo al final del afio

9. Inventarlos
Al 31 da diclembre de 2016 y 2018 el saldo en inventanios e compone como sigus;

Saldas al:

Inventario Marcaderias Lota
Inveritano Mercaderias axtenor

Provisidn por cbsolescenca de inventario

“Total inventario

{1} Representa las existencias de instrumental ¥ equipo médico al ciere de cada ejercicio fiscal. El
salco de inventaro mercaderias no se encuentra pignoradn, par Io que esth libre gravamenes o
Earantias ce pasivos,

{2)  El movimlento ce o provision por obsolescencia ce invertario al 31 de diclembre del 2016 v
20115 &5 pomo sigue

Mlovirmiento Anual

Saldo al inicia del ano

Provision por obeolescencla de inventario




Saldo al final del afio

10, Equipos y mobiliario
Al 31 de diciemibre del 2016 v 2015 el saldo de equipos v mobilianos sg compons como sigue;

Saldos al:
Cosloz o

Musties v Enssres
Maguinaria v Equipa
Equipo de Computacian
Equipo de Oficing

Vehiculos

Total Costo de equipos y mobiliario

(-] Depreciacion Acumulada

Total Costo de equipos ¥ mobiliario, netos de depreciacion 3
acurnulada

La depreciacion de los activas se caloula lnealments a o largo de s correspondients vida il
Esta vida Ll se ha determinado en base al deteroro nalural esperado, la obsolescencla enica o
comercial dervada de 'os camnios wo mejoras on 08 activos,

i1y Elzado de vehiculos se encusntra pignorado, garantizando las obligaciones bancaras contraidzs

El mowvimianto de la equipos vy mobiliario al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 65 como sigue:

hMowmientc Anual:

Saldo al nicio del afc
Adiciones

Cargo por depreciacicn anual. neto

Saldo al final del afio

11. Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 ¢f saldo en Inversiones en Acciones s& compore como sigus:



Saldcs al;

Hospita! de los Valles (1)

Clayecuador 5.4.{2)

Total Inversiones en Acciones

(11 Son subsidiarizs agquellas inversionss en acciones o participacionss que la Compania poses con el
fin de gjercer control de la entidad receplora de | inversidn, Bl conlrol se obtiene cuando 1a
Companiia posee el poder para difigic las politicas fnsncieras v oparativas de una entidad con ¢l fin
de obtenar beneficios de sus actividzdes.

Las inverciones en acclones en subsidiarias a pariiv dal 2015, se valdan por &l método de
participacicn. Baje este método, las inversiones s¢ reconocen inicizimente a su costo de
adguisicion, peslenormente dichas inversionss se valldan bajo el método de partizipacidn, € cual
consiste en aj.estar el valar de la inversion por @ parte proporcicnal de las ubhidadss o pérdidas v
Ia distribucion de wiilidades sor reembolso de capital posteriores a la fecha de adguisicién,

La participacian en los resultados da las entidades subsidiarias se reconocs
on 2l gstado de resultados v en los otros resultados integrales segidn
mosfEsnonda.

(2) Son asocizdas aguellas nverslones en acclonss o participaciones qgue son mantenidas por la
Compania con el dnimo de ejercer influsncia significativa (pero no 2l control 0 control conjunta) de
la entidad receptora de la inversidn, La influencla en iz toma ce decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compafiia en gue ze invierte son evidencias ce la existencia
oo entidades asociadas.

Las inversiomes en asociadas son registradas niciglments al costo vy posteriormente son
contabilizadaz bajo el metodo de participacion. Segin este método, las inversicnas aumentzn o
cisminuyen en funcidn de parlicipaeion que le correzponde 8 fa Compafifa inversora sobre |2s
varlaclones del patrimonio de |2 entidac participada. El resultadc del petiode gue se informa
incluye la participacian cue |2 corresponds a la Compafia inverscra sobre as varaciones del
patrimonio de la entidad participads.

12, Préstamos Bancarios
El detalle de préstames con institusiones financieras al 31 de diclermbre del 2016 v 20005 es como
sigue:

Detalle de Prestamos con
Firnancieras |ocates:

Fanco Produbanca

Total Prestamos con
Financieras locales:

Detalle de Prestamos con  Instifuciones 'Tais'a'?ﬁ " 2015 N Vencimiento

Financizras localas:

Aanco Produbanco 11.20% 21/6/2016
290,278

Tetal Prestamos con Instituciones
Financieras locales: 290,278




(1) Al 31 de ciciembre de 2016 y 2015 los préstamos bancaries estan gorantizades con avales
personales de sus socios, asl como prenda incustrial sohre los vehitulos de la compafia, st como
personales da sus soclos,

13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acresdores comerciales y otras cuenlas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 vy 2015 s= detalia 8 continuacion:

Saldos al:

Cuentas par pegar comarciales;
Provesoores del Extarior

Proveedores Locaes

Partes Relacicnadas

Otras coentas por pagar:
Inleresss

Olras Menores

“Jotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por

b |

La Compania considera que los valores razonables de provegdores commesponden a los mismos
valores comziciales refisjados contablemente en sus estados Tnancierps, debido a que los
proveedores e otorgan @ lo Compafiia plazos denzo de condiciones normales de negocio.

A cortinuacion se presanta un deialle de la antigiedad do soldos de cuentas por pagar &
proveadores al 31 de diciembre de 2016 v 201 5:

Praveedores por vencimiantos:

Vencida entre Oy 31 dias

Vencida cntre 31 ¥ 360 dias

Total Proveedores

14. Pasivos por iImpuestes Corrlentes
Al 31 de dicie mbre del 2016y 2015 el saldo de impuestos corrlantes se compone como slgue;



Saldos al:

Impuesto & la renta por pagar (nota 15)
Impuesto al valar agregade por pagar
Ratenclianes en la Fuente de Renta por pagar

Retenciones en la Fuente de IVA por pagar

Total Impuestos Cormientes

15, lmpuesto a la Renta
&) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposicionas legales, & provsion para 2 impuesto a |z renta s2 calcula a la
tarifa del 22% aplizasie a |a utilidad gravable por el perdiodo comprendico entre 1 de enero al 31
de diciemiore del 2016 y 20158, Un detzlle de |z conciliacion rioularia es como sigue:

Litilidad neta antes de participacion Urabajadores

154 participacion a trabajadores

Utiidad después de patic pacion 2 tranajadares

Mas: Gastos no deducibles

Menos: Deducsion por amortizacion de pérdidas tributarias

Base imponible

Impuesto a la rentz causado

Anticipo caleulado

Impueste = la renta por pagar mayor entre el anticipo ¥ el &
impuesto cousado

Menas: retenciones de impuestoa la renta

Salda por pagar de la Compania

b} Pasivos por impuestos corrientes

Lus movimisntos de la provision ce impuesto a la ranta &l 31 de diciembre del 2016 y 2015 son
COmo sigLUe,



Saldo al ivicio del ano
Compensacidon de créditos tnbutancs por retencionss en la
Fuente

Pago det impusstio a la renta del ano antsror

Impuzsto a la enta cel ang

Saldo al final del ano

&)  Revisiones Fiscales

El Servicio de Rentas Intarnas de acuerds con dizposiclones legales, tiene Ia facultad de rovizar los
declaracioncs del impuesto a la ranta de la Compafia. dentro de (03 tres anos posteriores a partie
de Iz [echa de presentacion de |z declaracion de impuestos, siempre ¥ cuando haya cumplida
oportunaments con sus obligacionos tributarias. La Compania no ha sido revisada nasta ) 31 de
diciermbrs del 2016,

d) Reformas Tributarias.- Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencidn del Fraude
Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de noentivos a 12 Producclan v

Prevencicn del Frauds Fiscal la misma gquc incluve entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i} Ingresos gravados para impuesto a la renta

Se considera coma ingresos de fuente ecuatorana, v gravados con el impuesto a la renta las
utilidades qus perciban lzs sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las porsonas naturales,
ecualonanas ¢ extranjeras, residentes o o en el pais, provenientes de e engjenacion directa o
indirecta de acciones o participacionss de sociscadss  domiciliacdazs o establecimizntos
permanentes =n Ecuador. De la mesma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrirmenia no justificado.

il  Exenciones

Se establece una limitacion a la exencldn correspondiente @ dividendos v util dades, detorminanco
cuc si ol boneficiario efective de lzs utilidaces que perciban las sociedades o personas naturales
ez una persorna natural residente en el Ecuacor, la exencidon del impuesto a la renta noe sera
aplicable ¥ se giming & exencidn por depdsito a plazo fijo 8 las sociecades e instituciones dsl
sistema financiers, asi como a las nversionas en valores de renta fija oara s socindades.

iii) Deducibilidad de los gastos
Se establece 1o siguients:

En &l caso de activos revaluados, el pasto por depreciacion de activos revaluados no sord
deduciole.

- Se elminan las condicionss que actualmenls dispone la Ley de Régimen Tributzrio Interno
para la eliminacion de los créditos incobrzbles § sc establece que las mismas se
determinardn via Reglarmentao,

- Via reglamento se establecerdn os limites para la deducibilidad de gzstos de regalias,
servicios tecniccs, administratives y de consultoriz - en gsneral, efectuads entre partes
relacionadas

Se pormite ¢l reconocimisnto ge actives ¥ pasivos por impusstos difsrides, determinands que
el Reglamento establecers los casos y condiciones. Las normas tribularias prevalecerdn sobre



las contatyles v financieras.

W) Tarifa de Impuesto a la renta

a0 introducen reformas a a tanfa del Impuesto a la Benla para Socledades, estableciendn comao
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante [a tafa impositva se incremenla al
25% sobre |3 proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacicén dirccta o
indirecta de socios, aceionistas, heneficiarics o simitares, que sean residentes en parafsos fscales
o regimanes de menor imposicion, Siesta paricipacion excede del 50% |a larifa aplicasle pars la
socicdad sersd del 25%.

Loe bensficiarios de utilidades o cividandos gue se paguen, paguen o acredilen al exterior pagaran
|a tarifa penaral prevista para sociedades previa 1a deduccion de 08 créditos tributarios & los oue
tenga derscho.

fel también, se aplicard |g teifa del 28% o toda 12 base imponible, 12 seciccad gue incumpla con
el deher de infarmar a la Administracién Tribularia 8 composicidn de sus accion’stas, socios,
participes, contribuyentes, bensficiaros o similarss, conforme 2 [0 cue ectablezea la Ley de
Regimen Tributario Intcrng ¥ las msolucionss que emita 2 Serviclo de Rentas Internas,. sin
oerjuicio de olras sanciones gue fueren aplicables.

En cazo deque la Compafia reinverta sus utilldades en el pas en los terminos v condiciones guo
astablece la Lay Orgdnica de Régimen Tributario Intemn, podida oblaner una recuccion en a asa
del impuasts a iz renta da 10 puntos gorcentuales sobre &l monto. relnvertida, sismpre ¥ cuando
zfectizn el correspondiente aumentn de canital hasta o 31 de diciembre del siguente ano.

v} Anticipo de impuesto a la renta

Las norrmas tributarias también exigen o pago de una "anticipo minimo de impussio a la rerta”
cuye valor es calculado en funcidn de las cifras reporladzs 2n el ano anterior sobre of 0,2% del
patrirmonio, 0,.2% de los costos v gastos dedusibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de |os
activos. AdemiEs, se establece gue en caso de gue el Impussto ala renta causado sea menar que
el monto del anticipo minimo, &ste Olfimo se convert'rad en impuesto a la renta definitive, & menas
ous el contribuyents solicibe 2l servicio de renlas inlemas su devolucién, o cual podria ser
aplicable, de acuerdo a las normas que rige la develucidn del anticipo, en gl ano 2026, &l gasto
impuesto a la renta corfiente se determind en base al ciloulo del 22% de la utilidad grabable.

El gaslo de impuesto a la renta que se musst's en ol estado de resultados difizre del impuesto
tedrico que se habiia obtenido empleande la lasa imposiliva vigente &l cierre de cada ejercicio
reportado sobre e resultado anmtes ce impuesto a la ronta, debido alo sigulente,

Para sfectos del célouln del antizipo de impuesto o la renta, no s deberd incluir en la farmala el
valor del revalldo de los activos por aplicacion de las KIF, tanto para el rubro del activo y del
patrmarie,

Se excluird del clloulo del anticipo de impuesto 2 la renta los montos referidos a gaslos
incrementales por la generacidn de nuevo emplec, adguisicidn de ~ueves actives destinedos ala
mejora do productividad e nnovacién tzenologics y aguelias inversiones nusvas v aroductivas v
paslos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficos tributarios pars el pago dal
Impuzsto o (@ Renta que reconoce el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio @ Inversiones
para lss nuevas inversicnes, asi como otras sfectaciones por aplicacion de normas y orincipios
conlables,

yi) Dividendos en efectivo



Los dividendos v utilidades, calculados despugs del page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacicnales o exlranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras socizdades
nacionzles o etranjzras, no domiciliadas en paraisos facales o jurisdiccion de menor Imposiciion o
de personas raturalzss no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Ranta,

Esta exencion no aplica si el beneficiarin efectiva; quisn econamicameants o de heono tiene al
poder de controlar la atribucion dz disponesr del beneficlo, 85 uns percona natural residenta eh el
Ecuador, El porcentaje de retencidn de dividendos o ulilidaces gue se aplique al ingreso gravadn
dependerd de quien y donde estd localizado gl beneficiario efectiva, sin gue supere la diferencia
anlre |la mésima tarifa de impuesto a la rerta para personas naturales (35%) v a tarifa general de
irmpuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En &l caso de gue los dividendos sean distribuldos & socledades domicilizdas en paraisos fiaca es
o regimenes de menor impasicidn se debe aplicar una retencian adicional por la diferancia entre |a
tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarfa de Impuesto a la renta
corporative apiicatle para sooiedsdes (22% o 253

Cuando la socledad gque distribuye oz dividendos o utilidades incumpla ¢ deber de informar sobre
s5U pomposicidn accionaria se procederd 5 la retencidn de impoesto a la renta sobres dichos
dividenoos como 51 se existiera un bengliciano efectivo res denle en el Ecuador.

Cuando una eocledad cistribuya dividendos antes de |3 termnacion del gjorcicio econdmico U
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accioristas o alguna de sus parnes relacinonadas
[préstamos no comeicisles), esla operacidn se considerard comoe pago de dividendos anticipacos y
por consiguiente so deberd ofooiuar ‘a retencidn correspondiante a la tanfa de impuestn & 1a renta
corporativa vigente al afo en curso, sobre el manto de tales pagos. Tal retencion serd declaradsa y
pagada al mes siguierte de efectuada v constituird orédito tributario para la empresa en su
doclaracion dz Impuesio a la Renta.

e) Reformas Tributarias.- Ley Reformatoria para |la Equidad Tributaria del Ecuador-lmpuesto & la
&alida de divisas

Climpuesto a la salida de divisas, frava a o siguients:
La transforencia o traslade de divisas al exterior.

Los pagos ofcctuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financiers
en el axterior de la persona natural o la sociedad o de terperos,

- Las importacionss pendientes d2 pspo registradas por méas de dooe (12) meses.

B Las exportaciones de bienes ¥ servicios generados en el Ecuador, efectuadas por perscnas
naturales o socledades domiciliadas en 2l Ecuador, cuando las divisas cotrespondicntes a los
pagns por concepto de dichas exportacionss no ingresen al Ecoador,

- Cuando |z sallda de divisas se oredusca como resultado de la compansacion o neteo de
saldes deudores y gcreedores coh el exterior, |a base imponible estard constitulda por la
totalidad e |la operacion, es deci, lanlo pos el salda neto transferido como por @ monto
compensado.



Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1500:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e Intereses de créditos otorgados por
inslitucionas financieras internacionaes, con un plazo mayor 8 un ano, destinados al
finagnclamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Froduccicn, Comearcio e
Inverziones y que devenguen intereses a las tasas raterenciales.

- Pagos reslizados &) edenor por parte e acdministradores v operadores s las Fonas
Especiales de Desarrollo Econdmizo (ZEDES.

. Fagos realizados &l esterior por concepto de dividendos distribuidos por socicdades
naviona es o @xtranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dal pago del impueslo a la
ronta, a favor de otras socicdades extranjeras o do:porsonas naturales no residentss en ol
Ecuador, siempre y cuanco no estén domiciliados sn paraisos fiscales o urisdicciones de
Menar imposicién,

El impusstc & la Salids de Divisas (15D} podrd ser utlizaco como crédito trbutario para s
determinacian del impuesto a 12 renta hasta por 5 anos, siempra gue haya sido originado en la
impartacicn de materias primas, nsumos ¥ bienes de capital con k3 finslidad de que sean
incomporadas on procesos produstives v gue consten en el listado emitide por el Comité de Politica
Tributaria,

fi Durante el ano 2016 se publicaron (a3 siguientes Normas:

Durante el ano 2016 s& publicaron las siguisntes Normas:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas-Punlicada en &l Registro Oficial Mo, 774 &l
29 de abril del 2016, en la cual se establec 6 las siguientes refarmas:

B S dispuso ¢ monto maxime para la aplicacidn avtomatica de los beneficios previstos on los
Convenios para evitar |8 doble Imposicidn en 223400 para el ano 2016, De supsrarse dicho
importe, @l benefico se realizard meciante & mecanismo de devolucicn, Mo se requiers la
certificacan de auditores independientes a ofectos de comprobar la pertinencia del gasto por
Iz aphicacicn de cornvenios

- Se grava con Impuesto a los Consumes Especiales (ICEY a) los servicios de telefonia Tija v
planes de voz o ce voz, datos y SME del senvicio mavil avanzado prestado a sociedades

- Se modifican fas exonarac ones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
gue parten los cudadanos hasta 3 salanos basicos uniticados del trabzjador en general; b}
transferencias hasta 2 salarios basicos unificades del rabajador en general por mes; y o
papos mediante tarjatas de crédito o de débito hasta 5.000.

Ley Orgdnica de Solidaridad ¥ de Corresponsabilidad Ciudadana para |la Reconstruccion y
Reactivaciin de las Zonas afectadas por ¢ terremoto del 18 de abril de 2018 - Publicads en =l
Registro Oficial Mo, 7859 del 20 de mayo del 2016, on ol cual se establogio lo siguiente:

- Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remunsraciones, patrimonio, utilidades; asi
vomo de inmuebles vy derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propicdac de socicdades residontes on paraisos fiscales u otras jurisdicciones dol extorior,

- La contrbucidn sobre las remuneracicnes estd orientzda a las personas naturales bajo
relac én de dependenca que durante los acho meses siguentes a la vigencls de esta ley
perciban una remuneracian mensual mayor o igual 8 1,000, gulenes deben pagar una
contribucicn (gual a un dia d= remunaracién de acuerde a una tabls progresiva,



Los -admitistradores v representantes legales de las personas |urldicas tambiés deben
cumglir con esta contribucidn sobre los valores aportados al IESS.

La contribucion solidaria sobre e patrimonio ests orentada a las perscnas naturales cue al 1
de enero del 2016 passan un patrmanic individual igual o mayor a 2.000.000 y pagardn una
tarifa del 0.90%.

La contribucidn solidana sobre bienss inmuebles vy derechos representativos de capital
comesponde al 0.9% del avalud calastral del 2016; sobre lodos los bienes inmuebles
oviztantes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que & 31 de dicienbre del
2015 pertenerca de manera directa 2 una sociecad residente en el exteror; s esta
corresponde a un paraise fiscal o urisdiccidn de menos imposicion © no se conozca su
residencia, |a contribucién sera del 1.8%,

Lz confribucian sonre las utiidades cormesponde al 3% de la utlidad

gravable del impuesto a la renta. chtenida por |og soclodadas en gl
gjercicio fiscal 200858,

Las contribuciones eslablecicas en esta Ley no podrén ser decucibles de! impuesto a fa renta
de las personas notumics ¥y Socicdades. En oS casos en 108 cuales el valor de dichas
contribuciones exceda e valor de Iz utilidad gravable cel afio 2016, la diferenca serd
deducible parz los siguientes ejercicios fiscales, conforme o los limites v condiciones
establecidas €0 of Reglamento.

Lzs nuevas inversiones productives que se gjeculen en los sigulentes tres ancs contados a
partr de la vigenca de la presente oy, on las provinglas de Manaehi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pagn del Impussto a la Renta durante cineo anos,

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Yarios Sectores Productivos,
Putblicada en el Segundo Suplemerto del Registro Oficial N® 860 del 12 de cclubre del 2016, en
elque se indics [0 Sifubernle;

Los empleadores tencrédn una deduccicn adicional del 100% por los gastos de seguros
madicos privedos y/o medicing prepagada contratados a favor de sus trobajadores, siempre
que Ia coboriura ¢ pa‘a la wlalidad de los frabajadores, sin perjuicio de gue sea o no por
szlario reeto, y que la contratac 6n 582 con empresas domicil adas en o pais.

Se encuentran =xenlos Impuesto a o Salida do Divisas 1os pagos de capital o dividendos
reglizados al exterion, en un moenlo eqaivalents al valor del capital Ingresado al pais oor un
residents, sea como financlamiento propio sin intereses o como aporte de capital, sicmpre ¥
cuando s& hayan destinado 2 realizar inversiones productivas, v estos valores hubreren
permanecido en el Ecusdor por un periodo de gl menos dos afios contadas a partir ce su
Ingreso,

Ley Orgdnica para la pramocién del trabajo juvenil, regulacion excepcional optimizacidn de la
Jornada laboral y seguro de desempleo - Publicada en el Primer Suplements dol Rogistro Oficial,
720 del 28 de marzo del 2016 on el que se sefiala lo siguiente:

La duracidn de las pasant’as serd normada por el organismo regulacdor del Sisiema de
Educscion Superior ¥ no podré prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de
5cis moses. Durante el tiempn de @ pasantia deberd acordarse la canceacion de un
estipencio mensual no mendr a un ercic del salario bdsico unificado, En todos los casos se
afiliara a la Sepurdad Socisl al pasante y la empresa aporttard er su totalidad lo
correspond ente a la afiliaciin sobre el equivalente al salano bdsico unificado vigenle.



El pogo dcol aporte dol empeador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil serd
cubizrto por 2| Estado Central nasta cos salarios basicos unilicados del trabajacdor en genaral
por un ane, conforme establezca el IESE, siempre cue ¢ ndmere do contratos juveniles no
supere & 20% del total de B ndming.

Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.
Anexo de Accionlstas, Particlpes, Socios, Miembros de directorio y Administradores

Estdn chiigados a presertar este anexo las sociedades, [as sucursales de socicdades extranjeras
residentes en el pam v los eslablecimientos parmanentes de socisadades extrani2ras no residenios.
Respacto de las socedades que caticen ¢n Lo'sas ¢e valores:

. En los casos en que @l sueto obligado cotice sue acclones en bolsas de valores del Ecuador,
denerd reportar sobre todo accion sta que posea directa o indirectaments & 2% o mas de su
composicitn sooetarla,

- 5i &l zujeto obligado tiena como accicnista a una sodiedad quo cotice SUS scoiones en bolsas
do mercadoes de valores reconocidos del exterior, lendrdn la obligacion de identificar la parls
del capilal que no 5e negocie O Que esté reservado a un grupo limitado de invarsores y
respocto a dicha parte de capital, deberd reportar sobre lodo accionista que posea drecta o
indirectamente el 2% o mas de su CoMposicion soaelara.

- La presentacion tardia, o falta de prasentacitn o la presentacion inexacta de la informac dn,
sera sancinnada corforme a la normativa tributaria vigenle, ¥ no exime al sujeto oblipado de
la presenlacion del Anexs, asl como del pago de ia tarifa del 25% de impuesto a la renta.

gl Precios de Transferencia

El Gebiorno Eguvatoriaro madiante Decreto Ejecutive Mo, 2430, publicado an & Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diclenmbre de 2004, establacid que las Companias que realiceh
operacicnes oon sus pares relacionadas comiciliodas en el axlerior, presentaran al Servicio de
Rentas Intzinas el Anexo y un estudio de Precics ce Transferancia referents a sus transacciones.
con partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributgria mecianle Resolucién No, DGERCGC13-.00011 publicada en &l
Registro Oficial No. 878 dc 24 de encro de 2014, dispuso modificar e alcarce para la
presentacion de informacidn, incluyendc también a las bansacciones real zadas con paries
relacionadas lucales v sus morios para el ejescicio fiscal que tormino el 31 de disembre de 2012,
De acusrdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia 4l
cumplimiento de precios transferencla san como sigue:

iy Infarme Integral de Preclos de Transferencia

Las compafias gue realéen operationts O lransacciones con una sola compania por mas de
USSE°000,000 tienen Ia obligacitn de presentar un informe integral de precics de transforcnoia.

it} Anexp de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen oporaciones o transacriones eon una sola compafia entre
USS2'000,000 hasta US$E5'999.999 tienen la obligaddn de presentar tz  informacion
suplementaria de Precios de Transferancia en un Anexo.

Las companias que realicen transacciones (| operaciones &n los montos ames menconados de
acuerdo con las cisposiciones tribuanas son consideradas partes relacionadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspoctos contractuales o vineulos legales.



A la facha de emision de estos estados financleros fas transacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para | presentacion de informacion suplementaria de  precios  de
transferencia.

18. Obligaciones laborales acumuladas

El rubro de provisién para obligaciones faborales acumuladas al 31 de diciembre del 2016 y 2015
s¢ tetalls a continuacidn:

Saldos al:
Beneficios Sociales

15% Participacion de los empleados en las ulilidades (nota
15) (1)
Total Obligaciones laborales acumuladas

(1) De conformicad con los disposiciones laborales vigentes, los empleados Uenes derecho @
participar en las wlilidades ce la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liguidas, El
imovimiento de lz provisién para participacion de los empleados en las utilidades al y por log afos
que terminaron @ 31 de diclembre de 2016 v 2015, 85 tomo sigus:

“Saldo al inicic del ano

' 52,450
Pagos efectuados

Cargn sl gasto del anfo
Saldo al final del afo (nata 15)

(52,450
M 63.235

17. Provisidn para Jubllacién Patronal y Bonificacién para Desahucio

El rubro de provisdn para Jubilscion Patronal y Bonificacidn para Desahucio al 31 de diciembre dal
2016 y 2015 se detalla a cortinuacion;

Saldos al:
Provision para Jubilacion Patronsl

Provisidn para Desahucio

La Companiia tiere registrado de acusrdo a 1os requenmisntos del Codipo del Trabajo &1 pago de
un bono do jubllacdn a los trabajadores que por veints o veintizinco afos o miAs afos, hubieman
mestado servicies contiruado o

Ininterrumpidamente, tomandoc como base un sstudic actuarnial practicada por un profesionsl
independiente.

Lo Compafifa ticne la responsabilidad de pagar a sus trabajacores que por veinticinco afios o més,
hubleran prestado servicios continuos o irterrumprdamente, lodos los beneficios que establoce al



Cédigo de Trabajo por concepte de pensiones de jubllacidn patronal. Ls Compafia tisns registrada
una provision por dicho concepto sustertada en un estudio actuarial preparado cor un profesions!
independiznte, basado on 2l método actuaral de Costao de Crédilo Unitano Proyectado, nasadao

en una pensidn mensual minirng de UW3%$20 v considerands para dicho caloulo tasa de descusnlo
dal 7,46% anual (6 31% anual pars el anc 2015),

El movimienta por este concepto en los afcs terminados al 31 de diciemore del 2016 v 2015 ha
sido ol siguicnto:

20.
ProvisiGin para:
Movimiento Anoal: Jubilacion Desahucio Tatal
Patronal
Saloo al inicio del ano 2015
0.069 1.794 10863
Incremeanios
5.300 5.445 10,745

Saldo al final del afio 2015

[ncremenios
Costo Financiars
Efecto por liguidaciones anticipadas

Otros Resultados Intcgrales

Saldo al final del afic 2016

18, Patrimonio de |os Socios

18,

cani il

El capital de fa Compafifa al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 &5 de cien mil délares de los
Estados Unidos de América US3S50.000 divdide ern brescentos cincuenca mil (3500000
paricipaciones de un délar (USE1) cada una.

Uhilidades disoonibies

El remsnents de las ulilidades disponiples qgue se obtuvieron en el rezpactivo glercicio scondmizo,
que no sc han repartido a los accionistas o su han destinado a la conztitucion de reservas legales
y facultativas

Reserva legal
De conformidad con La Ley de Compafiias de la utilidad anual, debo transferirse una cantidad ne
menor del 5% para formar 18 reserva Iegal hasta que ésta alcance por lo menos al 20% del capital

social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pudiendo ser
capitslizaca en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,

Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarics por los periodos terminados &l 31 de diciemore dal 2016 v
2015 son los sigulentes:



Baldos ai

Venta de bienes

Total Ingresas Ordinarios

1.386.483

20. Gastos de operacidn

El detalle de los gastes de administracién por los perindos terminados al 31 de diciembre del
2016 y 20015 son los siguientes:

Saldos al:

Remuneracionos al persona’
Arrendamie~to de inmushles
Gastos de Gestion

Provisiones

Honorarlos Comisiores y otros
Sepuro Y reaseguros

Innpuesios Contribuciones ¥ otros
Oros

Mantenimicnts v reparacicnos
Depreciacionss

Aguz, luz enﬂrg'i'a y 1elecomunicaciones
Gastos de vige

Censullorias

Arriendos de vehiculos
Transports

Publicidad

Total Gastos de Ooeracion




Costos de ventas

(+] Inventano inicial o
i 257.057

{+] Compras netas del ano i

ETO031
{+} Importacioncs dal afo
562.359
{-] Invertaric final
(343.621)

Total Costos de ventas

562826

21, Saldos y transacclongs con Partes Relacionadas

Laz principales transoociones ¢on partes relacionades por [oa afos aue termitaron & 31 de
diciembre de 2016 y 2015 =e detallan a continuacidn:

Transaccion=s al:

“Estado de Resultados Integral
Honoranos

Remuneraciongs al Personal
Arrendos de Inmuehles

Arrendos de Vehiculos

Integrales

Al 31 de dicembre ¢el 20168 y 2015 |los gue resultan de las transacciones con partos
relacionadas 5¢ COMPonen como Sigue:

S=ldos al:

Activos
Cuentas por cobras Comerciales:;
Cuenias por cobrar Comeriales (1)

Total Activos con Partes Relacionadas

Pasivos
Cuenias por pagar Comercialos:
Clay Ecuador (2]

Socios

Total Pasivas con Partes Relacionadas

{1) Los saloos pondientes de cobro al 31 de diciembre de 2016 v 2015, carresponden a las facturas
de venta de insumos emitidas al Hospital de los Valles con crédito de 120 dias plazo.



2]

22,

24.

Los saldos pendientes de pago &l 31 de diciembre de 2016 v 2015, corresponden a las facturas
pendientes de pago 2l proveenor Clayecuadar 5.4, por compra de insumos, v el valor sdeudsdoe a
£ocios corresponde a préstames para cumplimients de obligaciones.

Compenzaciones al peragnal Directiva Clave y Administrador

La Compania hs definido para sfectos de determinar el personal clave, & los eecutivos oue
definen polticas y lineamientos macre v que afectan directamente a los resullados. considerzndo
Izs nivales de Gerencia Genesral ¥ Gerencas operativas.

Durante los afios que terminsren el 31 de diciembre de 2016 v 2015, & Compania ha generado
gastos por remunersciones, |as que comprenden suesldos, beneficios sociales, comisionos,
incentivos ¥y bonficaciones US$205.242 33 y USS 295,958,068, respectivaments.

Compromisos

Al 31 dz diciembre del 2016 vy 2015 la Compaiia tiene los siguientes compromisos y
contngancias:

Compromiscs por arrendamientos operativos - Compahfiz como arendatarla

La Compaiia ha suscrito contratos de arrendamiento de (2) dos inmuebles. Estos contratos tienen
una vida media de entre 1 v 5 afios con condiciones de renovacian, a cleccion del arrendatatio, de
los pagos de arrendamientc sobre la base de los precios de marcade en 2l momento de la
renovacian, Mo hay restriccionss al arrsndatacdo cuando e suscriban estes contratos des
arrendamientz. Los pages futuros minimos del arrendamiento bajo arrendamientos operativas no
cancelables al 31 de dicembre del 2046 son de USE 136,000 anuales, hasta el término de los
plazos SUsCHtos,

A la fecha de emisidn  de esle informe la Compafia no mantiens pendients de resolucian
contingencia alguna de caracter tributaro, legal ¢ laboral,

Eventos subsacuantes

Ente el 31 de diciembre del 2016 v Ia fecha de pregaracion de nuestro informe 28 de abril del
2007, no =8 han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia d= la Comaoaiia pudieran
ternerun efecto importante soore los estados financieros.

Autorizacian de los estados financieros

L ne estados financiaros ndividusles de Hernandez Nufiez Servicios ¥ Soluciones Médicas Cia, Lida
por el afio tarrminado al 31 de diciemore de 2016 han side aulorizados para su oublicacidn por la
ﬁdministraci-fmﬁe lay Compatia el & d2 ahril cel 2017 v, serdn aprobados de rranera definitiva en
Jurila de Bireclores ;.&E}r:iurraistas de acuerdo a lo dispuesto par 3 Supariniendencia de Compariias
del Ecuador. /!I,' I ,ff_,l f
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Gerente General Contadora General



