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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ISLANDCORP 5. A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de ISLANDCORP 8. A, 2l 31 de Diciembre
del 2017, asl como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afo
terminadoe en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),

Fundamentos de la Opinidn

b
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. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccidn "Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros®, Somos independientes de ISLANDCORP 8. A. de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente v apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

L

La Administracion de ISLANDCORP S. A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF
para las PYMES), v de su control interno que la Administracidn considere necesario para

permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de ISLANDCORP S. A. es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la Administracion de ISLANDCORP S. A. tiene intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar
el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de ISLANDCORP 8. A. son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn
material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusion, falsificacion,
omisiones dellberadas, manifestaciones intenclonadamente errdneas o la
vulneracidn del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones

contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principie contable de empresa en funcionamiento y, basindones en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre 51 existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiclones futuros pueden llevar a que la Compahia no continte como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las

transacciones ¥y eventos subyacentes de un modo que logren una presenmtacion
razonable.

Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencla significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

5.

Los estades financieros de ISLANDCORP S. A. al 31 de Diciembre del 2016 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 15

de Marzo del 2017, expresaron una opinion sin salvedad sobre los referidos estados
financleros,



6. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Beglamento de Aplicacion
correspondiente a ISLANDCORP S. A., por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2017, se emite por separado.

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S, A,

SC-I%\AE 218
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JAN AS MIELES

Sucio Responsable
REG. 22340
Guayaguil, Abril 19 del 2018




..-‘-
f
L

.‘.I;:‘,

ISLANDCORP S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos [Nota 5]
Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar [Nota 4
Activos por impuestos corrientes (Nota Bf
Sepuros pagados por anticipado
Total activos cormientes

Activos no corrientes:

Propiedades, neto (Nota &)

Cuentas por cobrar a accionists ¥ compafifa relacionada (Nodo 5)
Total activoes no corrlentes

Total activos

Pasivos ¥ patrimonio

Pazivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar [(Nota 7]
Cuentas por pgar a acchonista y compafia relacienada (Nola 5)
Pasives por impuesios corrientes (Noto B}

Total pasives corrientes

Pasivos no corrlentes
Acresdores comerciales vy otras cuentas por pagar (Nota 7
Pasives por impuestos diferidos [Note 8]

Tatal pasivos no corrientes

Total pasives

Fatrimonio;
Capital pagado [Nota 18]
Reserva legal
Urilichackes retenidas:
Superavit por valuacion
Feserva capital
Ajuste de primers adopeidn de las NIE parala PYMES
Utilidad [deficit] acumulada
Total patrimenio
Total pasives ¥ patrimonis

Ol )
Seiddy Macldiff Pefia
Gerente General

VFer motay adinmias

31 de Diciembre

2017 2016
(U5 Diitres)

195873 331,783
1,371 4l AT4
2431 T34
- 1,958
199,675 A75,349
4,042,156 4,104,958
3497 2
4,045,653 4,101,958
4,245,328 4477307
43 1681
3‘11?& -
13,630 149,009
17,649 20,690
B70,000 1,147,351
15837 15,837
_ BB5837 1213186
903,486 1,233,878
74300 74,300
8,552 B,552
319,873 346,049
2. 811,692 2811692
56,516 6516
70,909 [53,6A0]
3,341,842 3,243,429
4,245,328 4,477,307




ISLANDCORP S. A.

Estados de Resultados Integrales
Adios Terminados of
31 de Diclembre
2017 2016
(U5 Difares)
Arriendos B, 292 389,158
Gastos de sdministracidn v ventas [Notas Sy 11) (276,340) (313,135)
Perdida de Propiedadies v squipoes . (159,043
Dres, netos 5,639 17.211
Utilidad antes de impuosts & la renta 115,59 {65.859]
Gastos por mpuesto a ls renta [Notg 8) (37,178) 38355
(Pérdida) utilidad neta del afio 98413 [27504)
Otro resultado integral:
Dtros resultados integrales, neto de impoestos -
Total resultado integral del afio 98,413 (27 504]

I:.,“th Seiddy mm{lli';l;l;ﬁ

Gerente General
Ver notas adfurniay L




ISLANDCORP S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio

Unilkdades Retenidas
Ajustes de
Superavil Frimera LU EET
Capital Reserva por Kenerva de Adopoiém  ([Deficit)
FPagado Legal WValuackim Caphtsl  deNOF Acomulado Vot

{UIS PHares )
Saldas 3l 31 de Diciembre del 2015 SL30 2,355 46049 BS9ATS 7164 55657 L131400
Apropiacian . 3247 . . . (3,247
Fuskin por Absorcion [Meta 11} 120440 2950 «  Li53.017 45,352 26,545 1.14.1 064
Ferdida por  walunchdn  de
e rsiones z . ; . o [105331) (105331)
Pérdick neta del afto, 2016 - 2 - 3 [27.504)  (27.504)
Saldors 3l 31 de Diciembre del 2018 TEI0  A552 A0 LH1169T 56516 [FL600) 1240429
Absorridn de pérdiden (Neto [0) . = (26.176]) r - 16178 -
Unilidiad neta del afia, 2007 * > . » S 98,413 SR4LR

iﬂim:lﬂl de Dicembire dﬂ m-lj 1-.-..]“ m: 31."..1! :.-'ll.m 5’5.515 HH’! ’.“‘m

g | 1-._;.'5 Lacete”
@ ST
Seiddy Mackliff Pefia
Gerente General

Ver notay adfnmnias 7




ISLANDCORP §S. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2017 2016
(U5 Ddlares)
Flidjos de efectivo de actividades de operachon:

Recibido de clisntes 175,761 263,025

Pagado a proveedores v empleados - [150,637) 1ERY

Efectivo generado porlas operaciones 225,124 26T HL4

Impaiesto a ba perita pagadie [#1.280) [30421]

Lras, netos 5630 17.211
Fluja neta de efectivo de actividades de operacian 1E9, 483 25604
Flujosg de sfective de actividades de inversidn:

Vientas de inversiones en acclones = 742

Disminucion €n otras actvos _— 1,958 144
Fluja neto de efectivo de actividades de inversion 1,958 1134
Flujos de efoctive de actividades de lnanciamiento:

Pagos de préstamns a largo plazo _____ [32T3E1) -
Flujo nesa de efectivo de adividades de inanciamiento [327351) -
Aumenta meta en electivo en caja ¥ hanco (135,910} 155,779
Efective en caja ¥ banco al principio del afia 331,783 ThAl44
Efective o caja ¥ banco al final del afo 195,873 331763

J
(¥ b geguin
=~ Seiddy Mackliff Pena
Gerente General

Ver nofas adiumias B



ISLANDCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafia es la compra, venta, arrendamiento, administracion y
construccidn de inmuehbles, sean estos de propledad unilateral u horizontal

La Compafila es una sociedad andnima constituida el 19 de Noviembre del 2010, en Ecuador,
mediante escisidn de la Compafila Fibria de Envases 5 A. FADESA. con el nombre de
ISLANDCORP 5. A, regulada por la Ley de Compafifas, con plazo de duracién de 50 afios ¢
inscrita en el Registro Mercantil del canton de Guayaquil el 27 de Enero de 2011.

La Compafifa no ha contratade personal en relacion de dependencia. Los servicios de
personal requeride para la operacion de la Compafia son prestados por una compafila
relacionada.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diclembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafila y serin presentados a la Junta General de
Acclonistas para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones,

En cumplimiente con la Resolucion NO. SCV.DSC.14.009 publicado en el Registro Oficial NO.
292 de fecha 18 de Julio del 2014, en relacion a las “Normas de Prevencion de Lavados de
Activos, Financiamiento de Terrorismo y Otros Delito”, la Compafiia elaboro el Manual de
Prevencion de Lavados de Activos en donde se establecieron las Politicas y Procedimientos
de Control, se nombrd el oficial de cumplimiento y se solicitd el respectivo Codigo de Registro
a la Unidad de Andlisis Financiero y Econémica (UAFE) de la Superintendencia de Compaifas.
La Compafiia estd obligada a presentar a la Unidad de Andilisis Financiero los reportes
respectivos por las transaccliones gue superen ¢l umbral a partir de Julio del 2015 la
informacién de Junio del 2015. Los manuales estin elaborados de acuerdo a las Normas
establecidas aplicables al giro del negocio.

La Compafila opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con Infermacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los slgulentes indices de inflacién en los tres
Gltimos afios:

indice de
31 de Diclembre: Inflacion Anual
2017 -0, 20%
2016 1.12%%
2015 3.38%




ISLANDCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [(en adelante
IASB] y vigentes al cierre del 2017 y aplicadas de manera uniforme al periodo anterior.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia v de curso legal en el Ecuador.

Fusion por Absorcion

El 2 de Junio del 2016, ISLANCORP §. A, se fusiond con AFISCORP S, A. e INBUDACORP S. A,
compaifias relaclonadas, mediante fusion por absorcidn. Los actlvos, pasivos y patrimonio de
la compafiia absorbida estin contabilizados al valor con el que estaban registrados antes de
la fusién. Los resultados de operaciones de las Compafifas adquiridas desde el 1 de Enero
hasta ¢l 2 de Diciembre del 2016 fueron incluides en los resultados de operaciones del 2016
de ISLANCORP S. A.. (Ver Nota 12)

En la fusidén por absorcién de estados financieros fueron eliminados todos los saldos de las
cuentas por cobrar y por pagar entre las compaiias fusionadas.

Efectivo en Caja y Banco

Efectivo en caja v bancos incluye aquellos activos financieros liquidos los depasitos a la vista
en bancos.

Instrumentos Financleros

Activos y Pasivos Financleros

Los activos y pasivos linancieros se reconocen vy se dan de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por
aquelios activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidén se reconocen en resultados.
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ISLANDCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Activos y Pasivos Financieros (continuacidn)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los actives ¥ pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos ¥
cuentas por cobrar. Los pasivos financleros se clasifican en las siguientes categorias: otros
pasivos financleros. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos en el momento del reconocimiento infcial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actives
financleros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la ceenta por cobrar.,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Estin representados por las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a accionista y compafifa relaclonada, son medido inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, slendo los gastos por intereses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del



ISLANDCORP 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros {continuacidn)
Activos y Pasivos Financieros {continuacian)

reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal gue es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por detertoro al final
de cada perfodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar
todos los montos que se le adewdan de acverdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar provienen principalmente de compafiias

relacionadas razdén por la cual la Compafifa no ha constituide una provisién para cuentas
dudosas por aguellos saldos.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compatiia da de baja un active financiero Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiere. La

compafia da de baja un pasivo Ananclero si, ¥ solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Propiedades

Los elementos de propiedades se valoran inicialmente por su costo de adquisicién o
construccidn.

El costo comprende su precio de adquisician mas todos los costos directamente relacionados

con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién ¥y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

12
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ISLANDCORP §. A.

Notas a los Estados Financieres (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Propiedades {continuacidn)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en
que se Incurren,

Posteriormente el reconocimiento inicial, los edificios e instalaciones estin registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor,

El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida itil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida atil infinita ¥, por tanto, no son obhjeto de
depreciacion.

Los activos en proceso estin registrades al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estdn en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales s reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o retiro.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a las utilidades retenidas,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se anallza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algon Indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. 5I ¢ trata de activos identificables que
no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafila
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

13



ISLANDCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacian)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
v el gasto de impuestno diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto de impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferide

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre

el valor en libros de los activos y pasives para proposito de Informacion financiera v los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualgquier
pérdida o crédito Niscal no utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe

madximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los actives vy pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los pasivos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por los menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacién de
la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Superavit por Valuacion

Proviene de la valuacién de los terrenos y edificios, puede ser transferido a ganancias
arumuladas, a medida que el activo sea vendido o utilizado por la Compafiia.

Reserva de Capital

Esta cuenta proviene del registro de la escision de la Compaiiia Fibrica de Envases 5 A
FADESA. El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar &l capital suscrito ¥ no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda
el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hublere, o ser devuelta a los accionistas
en caso de liquidacian,

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, solo podra ser capitalizado
en e parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dGltimo ejercicio
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion
de la Compania.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compadifa ¥ el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Gastos

Los gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, ¥y se registran en los periodos con los coales se relacionan.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)

Compensacion de Saldos y Transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacldn sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con origen ¢n transacclones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmaciin
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser estimado de forma
flable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacién presente [legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién gque se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto gque refleje el valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contahles

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propasite de determinar la valuacién v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinlén de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

[ &
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Estimaciones contables (continuacidn)

Vida Uil y Valor Residual de Propiedades

La vida il estimada y valor residual de los elementos de edificios son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacién son como sigue:

Anos de vida atil estimada
Minima Hﬁxl_t]_i_a. =

Edificios 20 40
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes ¥ conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debldo a la incertidumbre inherente a las estimaciohes necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar poer la correspondiente obligacldn, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinian de
expertns independientes tales como asesores legales vy consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si ne directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superavit
por revalorizacién), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016 no han habido otros resultados integrales.

17
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn]

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacton financiera de la Compafiia a [a fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2017 2016
(L5 Dalares)
Caja 300 .
Bancos 195,573 331,783
195,873 331,783

La Compafila mantiene depdsitos en una cuenta corriente en dalares estadounidenses en un
banco local, los fondos son de libre disponibilidad.

4, Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
{U% Delares)

Dewdores comerclales;

Clientes 1,365 10,834
Dtras cuentas por cobrar;

Tercerns - 30,000

Otras ) [ &3
Tatal 1,371 40,674

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por arriendos con plazo de hasta 30
dias y no devengan interés.

14
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar feontinuacion)

Las cuentas por cobrar a terceros estaban representadas por la venta de un inmuehle
residencial, con vencimiento en Enero del 2016 e interés del 9%. Este inmueble se encuentra
entregado en garantia a ISLANDCORP 8. A. por el flel cumplimiento del contrato.

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como
Sige:

31 de Diciembre
2017 2016
{US Dalares)
Vencidos:
1.=:30 1,365 9548
91 &n adelante - 1,206
1,365 10,834

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar v por pagar con accionista y compafia relacionada, consistian de lo
siguiente;

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacidn Pais 2017 2016
[US Dﬁ.’n‘re:.‘l,l
Porcobrar a largo plazo:
Kastal 5, A, Acchonista Panamé 34597
3497
Por pagar:
Inmoderna 5 A felaciomnada Eeuador 176 o
31Th

Las cuentas por cobrar a accionista representan principalmente pagos realizados por la
Compafia a nombre del accionista, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a compania relacionada representan principalmente facturas por
honorarios de gestién administrativa, a 30 dias plazo ¥ sin interés.



ISLANDCORP S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas {continuacion)

Saldos y Transacciones con Accionista y Compainia Relacionada (continuacion)

Durante los aftos 2017 v 2016, la Compaiila realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes rélacionadas:

2017 2016
[US Dalares]
Gastos de administracion y ventas:
Comisiones 20,382 16320

Los honorarios por gestion administrativa, se efectuaron en términos y condiciones definidas
entre las partes.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestidn de la
Compafia ISLANDCORP S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diclembre del 2017 y 2016 en transacciones no
habituales v fo relevantes.

6. Propiedades

Propiedades consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre

2017 __ 2016
{115 Diilares)
Caosto o valuaclon 4445542 4,445,542
Depreciacion acumulada v deterioro (403,386)  (343,584)

4,042,156 4,101,958

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:



ISLANDCORP S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades (continuacion)

Terrenn al Depreciacion
oosbn Edificio Todal Aemmuldada v
Revaluade ol Coste  instalacienes Profeso  Costo Daterioroe Tutal
fUis iilgres )

Costo o valuackin:

Laldos al 31 de Diclembre del 2015  1.296.4661 ER 2 HER 24,377 15843 2219769 [IE0034] Z.I0% T35
Adichones e [Z7444]  [Z7.404)
Carpos a gastos - [15,843) [15.843] - (15843}
Fusidn por Absorcién Sa6,041 1,675,575 2241614  [206106] 2035510

Sabdos al 11 de Diciembre del 2016 LOS2T02 2558463 24377 - 4445542 [343584] 4100958
Adicipnes - £ . - - [59m02} [59,802)

Sabdos al T de Diclembre def 2017 1,862,702 2558463 24377 4,445,542 [(4033868) 4042156

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Proveedores
Terceros

Clasificacidn:
Corriente

Mo corriente

31 de Diciembre

2017 2016

[US Délares)

643 1,681
870,000 1,197,351
870,643 1,199,032

643 1,681
870,000 1,197,351
870,643 1,199,032

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
hienes y la prestacion del servicio con plazo de hasta 60 dias v sin interés.

Las cuentas por pagar a terceros representan principalmente préstamos sin fecha especifica

de vencimientos y sin interés.
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Motas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(L% Dilares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado de IVA y retenciones 2,431 734
7,431 734

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar 13,674 17,776
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar ¥ retenciones 24 1,175
Retenclones en la fuente de Impuesto-a la renta por pagar 132 58
13,830 19.009

Los movimientos de |a cuenta "impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
{5 Dolares)

Saldo al principio del afio 17,776 -
Provisidn con cargo a resultados 37,178 48,197
Pagos (41,280) [30421]

saldo al final del ano 13,674 17,776

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2017 2016
(U5 Difares |
Gasto del impuesto corriente 37178 48,197
Ajuste por pasivo por impuesto diferido - Fusidn - [BH,352)
37,178 (38.355)

22
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos {continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue comao
sigue;

2017 2016
fus Dxiores)

Utilidad antes de impuesto a la renta 135,591 (65.859)

Mas (menos) partidas de conciliacidn:

Gastos no deducibles 13,123 258,648
Pérdida gravable 148,714 192,789
Tasa de impuesto a la renta  25% 25%
Impuesto a la renta causado 37178 48,197

La provisidn para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%, debido a
gue sus accionistas son residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn,

La Compaifila estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deductbles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

5i el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo antertor, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facuftad de [a
Administracion para determinar la obligacidon tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (I} en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii] en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracidon cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o-en forma mixta, contado desde 1a fecha de notificacion de tales actos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos {continuaciin)

Reformas Tributarias

a) Mediante Registro Oficial Suplemento MNo. 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, se

publica el Decreto Ejecutivo No. 210 donde establece las rebajas aplicables al cilculo del
anticipo del Impuesto a la Renta, que serin aplicables sobre el saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, tomando en consideracidn
los ingresos brutos anuales como sigue:

= Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o menos a USD 500,000
ddolares, tendrian una rebaja del 100% del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta.

* Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean entre USD 500,001 ddélares
hasta USD 1,000,000 de délares, tendran una rebaja del 60% del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta.

+ Aquellos contribuyentes gue sus ingresos brutos sean iguales o superiores a USD
1,000,001 ddlares, tendrin una rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta.

b] Mediante Registro Oficial Suplemento No. 115 de fecha 0B de noviembre de 2017, se

publictd la Resolucion del Servicio Nacional de Aduanas SENAE 1, donde se establece la
tasa de servicio de control aduanero, que serdan aplicables sobre aquellos sujetos pasivos
que Ingresen mercancias extranjeras al territorio ecuatoriano y que se acojan a los
regimenes aduaneros de importacion, de excepcion v otros regimenes aduaneros,

La tarifa serd de 10 centavos de délar, que se aplica sobre la base imponible constituida
por el coeficiente resultante de dividir el peso neto declarado por ftem en gramos para la
unidad de control aduanero también en gramos.

Mediante registro Oficial Suplemento No. 123 del 20 de noviembre de 2017, se publico la

Resolucion AC-DGERCGCTT-00000568 dada por el Servicio de Rentas Internas, donde
incorpora:

1.- Los nuevos sujetos pasivos que estan obligados para la emision de comprobantes de
venta, retencién y documentos complementarios de manera electronica, como sigue:

s Sujetos pasivos importadores habituales de bienes,

s Sujetos pasivos que tengan la calidad de agentes de aduana, de conformidad con la
licencia otorgada por el SENAE.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias [continuaciin)

= Sujetos pasivos que presten servicios de transporte de valores y especies monetarias,
a traveés de vehiculos blindados,

s Sujetos pasivos dedicados a la venta, cesidn o transferencia de cartera, a cualguier
titulo.

Se define como Importador Habitual los slgulentes sujetos pasives:

Jus importaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus compras
netas anuales del ejercicio fiscal anterior; v,

Sus Ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal anterior sean iguales o superiores al
valor de ingresos establecido para estar obligado a llevar contahilidad,

2.- Se reformd la Disposicion Transitoria Unica de la Resolucion NAC-DGERCGC17-
00000430 el cual indicaba:

“Las personas naturales y sociedades cuyos Ingresos anuales del ejercicio fiscal
anterior (2018) sean iguales o superiores al monto contemplado para pequefias v
medianas empresas PYMES (USD 100,001), tendrian la obligacién de la emisidn
electrénica de facturas, comprobantes de retencién, guias de remision, notas de

crédito y notas de débito, la misma que serd exigible a partir del 01 de enero de
20197,

Quedando la reforma como sigue: "Las personas naturales y sociedades cuyos
ingresos anuales del ejercicio fiscal anterior (2018) se encuentren dentro del rango
de ingresos previstos en la normativa vigente para PEQUENAS empresas (entre USD
$ 100.001,00 y USD £ 1'000.000,00), tendridn la obligacién de la emisidn electrénica
de facturas, comprobantes de retencion, gufas de remision, notas de crédito y notas
de débito, la misma que serd exigible a partir del 01 de enero de 2019."

d] Mediante Registro Oficial Suplemento No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, se
publict 1a Ley Reactivacion de la Economia, fortalecimiento de la dolarizacién, que
dentro de sus principales reformas estian las siguientes:
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Reformas Tributarias (continuacion)

1.

3a

ib

Las entidades del sector financiero popular y solidario, distintas a las cooperativas,
también podrin participar en los procesos de fusion y beneficiarse de la exoneracion
del pago del impuesto a la renta durante 5 afos, segin los requisitos y condiciones
que establezca la junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financlera., Sin perjuicio
de lo sefialado, el Comité de Politica Tributaria autorizard esta exoneracién y su
duracién, la cual no podra exceder los 5 afios. Esta exoneracion se aplicard de
manera proporcional a los activos de la entidad de menor tamafio.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion vy Modernizacion de la Gestion Financlera (Enero 1 del 2018), gozarin
de la exoneracion del IR durante 3 afios, contados a partir del ler ejercicio fiscal en el
que genere ingresos operacionales, siempre que generen empleéo neto e incorporen
valor agregado naclonal en sus procesos productivos, de acuerdo a los limites y
condiclones gue establezca el Reglamento LORTI

En casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencidn,
por su condicién de microempresa y de organizacion de la economia popular y
solidaria, se podrd acoger a aquella que le resulte més favorable.

Se consideran como deducibles los pagos por desahucio y pensiones |ubilares
patronales, segin lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacién
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de estas.

S¢ elimina la deducibilidad de las provisiones por estos conceptos.

Se pueden deducir como gastos personales ademds a lo ya establecido los gastos de
los padres, parejas en unidn de hecho, hijos del conyugue, de la pareja o propios que
no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente sin que la edad de
estos alecte esta deduccion.

Los gastos de los padres podran usarse como proplos para deducirlos siempre que
estos no perciban pensiones jubilares del [ESS ni jubllares de mas de un salario
basico unificade, por si sola o en su totalidad.
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ic

6.

7a

Se aumenta a 2 veces la fraccion bisica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta
de personas naturales en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas,
raras o huérfanas debldamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria
nacional competente, para lo cual el total de los gastos personales deducibles no
podri superar dicho valor.

Se establece la deduccidn adicional del 10% por la adquisicion de bienes y servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria, cuando sean efectuados por

microempresas y artesanos, segin condiciones adicionales por establecerse en el
Reglamento LORTL

Se fija la obligacion de levar contabilidad para personas naturales que hayan
percibido ingresos mayores a USD 300.000,00, siendo la relacion de los gastos y
patrimonio fijada en el Reglamento LORTI, pero también se deja la opcion a ampliar
este monto por reglamento.

De exceder los montos indicado previamente, ahora los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demids trabajadores auténomos también
estardn obligados a llevar contabilidad.

Ahora solo se excluye a las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, de las organizaciones
de la economia popular y solidaria que cuentan con la opcidn de llevar registros
contables de acuerdo a normas simplificadas establecidas en ¢l Reglamento LORTL

Las normas de la determinacion presuntiva podrin ser aplicables en la emision de
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracidn o resolucidn de aplicacidn de
diferencias, por parte de la Administracion Tributaria, exclusivamente en los casos

en los que esta forma de determinacion proceda de conformidad con la LORTI, y de
forma motivada por la Administracién Tributaria, precautelande la capacidad
contributiva de los sujetos pasivos y su realldad econdmica. En el desarrollo del
procedimiento administrativo se deberd garantizar el derecho al debido proceso y el
derecho a la defensa de los contribuyentes, constitucionalmente establecidos.

El Impuesto a las Tierras Rurales deja de ser Crédito Tributario para el pago del
Impuesto a la Renta dnico para las actividades del sector bananero.

La tasa del IR pasa sociedades pasa a ser del 25%.
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T.bhe La tasa de IR relativa a accionistas ¥ socios residentes en parafsos fiscales pasa a ser

de 3 puntos mds de la normal para sociedades, es decir 28%, asl mismo para las
soctedades que no informan al SRI de su paquete accionario.

7.d Las sociedades deberan estar en la facultad de demostrar que sus accionistas, no

10.

residentes en el Ecuador, que han sido declarados son los beneficlarios efectivos en
cuestion.

Las microempresas tendran una deduccion adicional de una fraccion basica gravada
con tarifa cero de impuesto a [a renta para personas naturales al determinar la base
imponible para el Impuesto a la Renta de estas,

Se limita la reduccidn de los 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reinversion
para las socledades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluldas las del sector manufacturero que posean 50% o mds de componente
nacional y las de turlsmo receptivo,

Se limita la Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo
economico responsable y sustentable de la ciencia, tecnologla e innovacion para las
sociedades productoras de bienes.

S¢ establece reduccion de 3% de la tarifa IR para sociedades para las micro y
pequefias empresas y para exportadores habituales de bienes, segin procedimiento
establecido por el Comité de Politica Tributaria.  Slendo el caso para los
exportadores siempre y cuando estos mantengan o incrementen el empleo.

Se ajusta la tarifa de Crédito tributario para socledades extranjeras y personas

naturales no residentes 4 los cambios reclentes establecidos en la norma, al 25% de
IR

11.a.b Se asigna a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a

1lc

lievar contabilidad conforme lo sefialado en la norma tributaria (Art 19 LORTI), no
realicen actividades empresariales, a la metodologia para el anticipo IR de las
personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad

Se excluye del calculo del anticipo exclusivamente en ¢l rubro de costos y gastos, los
sueldos v salarios, la decimotercera v la décimo cuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.
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114

12.

13.

14.

Se toma en consideracion el Tipo Impositive Efectivo (TIE) para devolucidn de
anticipo.

El valor a devolverse no podrd ser mayor a la diferencia entre el anticipo y el 1R
causado.

Para aplicar a la develucion del anticipo el contribuyente deberd mantener o
incrementar el empleo neto.

De determinarse defraudacidn ademis de las acciones legales que correspondan, se
aplicara un recargo del 200% del monto devuelto.

S5e aumentan los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley Orgianica de
Recursos Hidricos, Usos v Aprovechamiento del Agua, como tarifa 0% IVA.

La venta de cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente
mediante mecanismos eléctricos de inducclon, incluyendo las que tengan horno
eléctrico, asi como las ollas de uso doméstico, disefiadas para su utilizacién en
cocinas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domeéstico, incluyendo las duchas eléctricas. de produccion nacional dan derecho a
crédito tributario.

Se elimina de la devolucién del impuesto al valor agregado por uso de medios

electronicos de pago las figuras de pago con tarjeta de crédito (1%) v los pagos con
tarjeta de débito [ 19%)

15.a Se presenta en la ley la figura de exportador habitual y se hace referencia a criterios

varios que se establecerin en el reglamento.

15.b 5e presenta en la loy la clasificacién de micro, pequefias v medianas empresas y se

hace referencia a criterios varios que se establecerin en el reglamento,

16. Disminuye a USD 1.000,00 el monto de las transacciones comerciales que se obliga a

17.

bancarizar, y la aplicacion de la deducibilidad y de Crédito Tributario que esto trae.

Se establece sanclén por ocultamiento patrimonial por el 1% del total de los activos o

de los ingresos que estos generan, al que sea mayor, sin que se exceda del 5% del
valor total de los actives o ingreso, segiin corresponda,
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18. El Reglamento LORT! podri establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de [a
economia, que se establezcan en el mismo.

1. Cambia la exoneracion del pago del ISD para personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas del 50% de una [raccion bisica gravada con tarifa
cero de impuesto a la renta al valor total de la atencién derivada de la enfermedad.

2. Se establece la devolucion del 15D en la actividad de exportacion en la parte que no
sea usada como Crédito Tributario, por importaciones de materias primas, insumos y
blenes de capital, con la finalidad de que sean Incorporados en precesos productivos
de blenes que se exporten, en un plaze no mayor a 90 dias.

3. Seelimina el Impuesto a las Tierras Rurales

4. Se aumentan los sujetos pasivos a los que aplica el Impuesto a la Tenencia de Activos
en ¢l Exterior a manera general estableciendo la norma ahora a los bancos,
cooperativas dé ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financleras conforme lo dispuesto en ¢l Codigo Orgdnico Monetario y
Financiero; socledades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores,
empresas aseguradoras y compafilas reaseguradoras bajo el control de Ia
Superintendencia de Compaifilas, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, intermediacidn, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, que tengas fondos disponibles e inversiones en el
exterior.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue;
21 de 31 de

Biclembre del  Fusion por 31 de Diclembre FPuslon por  Diciembre
2015 Albsorcidn del 2016 Absarciin del 2017

{115 Dedfares)
Pasive por impuesto diferido:
Cambio de vida dtil de edificio 1917 13920 15,837 . 15,837
1,917 13920 15,837 . 15,837
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9. Instrumentos Financieros

Gesticn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compaifila cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones,

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero Nuctde debido a cambios en los preclos de mercado, En el caso de la
Compafila, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el rlesgo de tipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercado Incluyen los depdsitos,

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diclembre del 2017, la Compaiiia no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operatives de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interds del mercado, por lo cual, en

opinién de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicidén importante a los riesgos de
tasas de interes.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no s presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio se encuentran presente en el efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, la cartera por cobrar que se mantiene es recuperable.

El riesgo por operar en ¢l meércado local es asumido directamente por ISLANDCORP 5. A
asume los riesgos de mercade derivados de posibles variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos.
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Riesgo de Liquidez

La Compafila monitorea su rlesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyvectado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafila es mantener una continuldad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafila, y para mitigar los efectos en
el cambio de Nujo de efectiva.

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 74,300 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00.

El 29 de Marzo del 2017, La Junta General Extraordinaria de Acclonistas, decidid absorber

pérdidas acumuladas de afos anteriores por US$105,330 (USS 26,176 en el 2016) mediante
las cuentas superdvit por valuacion por US$26,176 y utilidades acumuladas por US879,154.

11. Gastos de Administracién y Ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo sigulente:

2017 2016
{US Detares)
Depreciaciones 59,741 117,641
Repuestos ¥ mantenimlientos 87392 71,719
Impuestos contribuciones y otros 27,764 32,566
Comisiones por ventas 20382 16320
Impuesto a la salidas de divisas 16255 =
Servidios Bisicos 9,947 14.774
Honorarios personas Juridicas 5503 4 B35
rox 9,356 55270

236,340 313,135

12. Fusion por Absorcién

Al 31 de Diclembre del 2016, ISLANDCORP §. A. incluyd en sus registros contables los
activos por US$2,194,855, pasivos por US$15,707, patrimonio por US$2,242 864, ingresos

por USS225,688 v gastos por US$289,404 de las compafias AFISCORP §. A, ¢ INBUDACORP
5 A
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13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros {19 de
Abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan tener

un efecto importante sobre los estados financleros adjuntos,
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