S.A. IMPORTADORA ANDINA S.AlLA,

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.S. Délares)

A. Descripcién

SOCIEDAD ANONIMA IMPORTADORA ANDINA S.AILA (la Empresa) se

de la Empresa constituyd en Ecuador el 28 de noviembre de 1944, con la finalidad de comercializar

y el Negocio

B. ElI Entoemo
del Ano 2014

C. Principales
Politicas de
Contabilidad

paries de vehiculos, automotores y motocicletas, en especial llantas, iubricantes,
aceites y accesorios. Actualmente cuenta con un capital suscrito de US$3 millones
y locales de distribucién en varias ciudades del Pais.

Su domicilio legal esta en la ciudad de Quito (Provincia del Pichincha) aun cuando
la administracién radica en Guayaquil (Provincia del Guayas). Sus principales
operaciones se realizan en Guayaqguil, Quito, Ambato, Portoviejo.

S.AlLA., mantiene contratos de distribucidn principalmente con Continental Tire
Andina S.A. {proveedor de llantas), con Lubricantes Internacionales S.A. Lubrisa
(proveedor de lubricantes).

A mediados del 2013, la empresa fue adquirida por nuevos inversionistas, con to
que, se did un nuevo impulso a la marca {(Importadora Andina) tanto en |la mejoria de
los ingresos cuanto en las inversiones en los puntes de venta. En el 2014, los
resultados (brutos) fueron positivos en US$574 mil (US$80 mil el afo 2013). La
venta de llantas y de lubricantes aportd el 86% del margen bruto del afic. La
empresa fortalecié la marca UBX de lubricantes y conselidd su alianza con el
fabricante (Lubrisa).

En Octubre del 2014, la empresa actualizd su objeto social ¥ los nombramientos de
los representantes iegales. A finales del afio, inicid la venta de vehicuios de la
marca Great Wall, con quienes suscribid un contrato de distribucidn tomande como
base la Provincia de El Oro.

Las principales politicas se detallan a continuacidn:

1) Bases de Presentacién

Las politicas Contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la Administracidn de la empresa para la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros individuales son preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), segun lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (Resolucion No.08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008).

La aplicacion de las NIIF, exige el uso de ciertas estimaciones y criterios
contables que pueden diferir de aquellas aceptadas por la Autoridad Tributaria,
especiaimente en tedo lo relacionado con los Gastos Deducibles.
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Todas las cifras presentadas en los estados financieros, estan expresadas en ddlares de
los Estados Unidos de América (USA).

2) Negocio en Marcha

Las cifras de los Estados Financieros adjuntos, suponen la continuidad de las
operaciones de la empresa o principio de negocio en marcha, @ menos que se indique lo
contrario. Como resultado de nuestra Auditoria no tenemos evidencia alguna que la
empresa deje de operar en los afios siguientes.

3) Periodo de Estados Financicros

Los Estados Financiercs adjuntos, presentan la situacién financiera de la empresa y sus
resultados, por el gjercicio iniciado ef 1 de enero y concluide el 31 de Diciembre de 2014
para cumplir con disposiciones de la Legislacion Tributaria. Estos Estados Financieros
son sometidos a Auditoria Externa segun requisitos legales.

4} Equivalentes de Efectivo

Corresponde a valores en efectivo (Caja, Cajas Chicas) y saldos en cuentas bancarias a
la vista que inmediatamente se convierten en efectiva. Los saldos bancarios son
conciliados mensualmente por la Admenistracién. '

5) Deudores comerciales

La mayoria de las ventas se realizan a intermediarios {subdistribuidores) con condiciones
de créditos de hasta 150 dias en correspondencia con el mercade crediticio de las llantas.
Determinados clientes han entregado garantias sobre los cupos de crédito concedidos.
Durante & afio 2014, los cupos crediticios fusron modificados regularmente. La empresa
transfiere, a los subdistribuidores, las promociones y la mayor parte del margen de
comercializacion recibido del fabricante de lWantas. En los puntos de venta directos
(Tecnicentros), las ventas se realizan de contado o con tarjetas de crédito a consumidores
finales.

(6) Estimacidn para Cuentas incghrables

La empresa realizd la estimacién de cuentas incobrables por el afio 2014, La legislacion
ecuatoriane permite una provision del 1% sobre el saldo de la cartera al cierre del
ejercicio y que haya sido generada en el mismo afio.
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(7) Propiedad, Maquinaria y Equipos

8)

9)

El saldo de las propiedades, maquinarias y equipos incluye 105 costos de adquisicion y
todos los gastos relacionados con la puesta en marcha de los mismos. También incluye
los ajustes realizados como consecuencia de la implementacion, por Primera Vez, de las
NIIFS (2011).

El valor del activo fijo y 1a depreciacion acumulads de los items vendidos o retirados, se
descargan de las cuentas cofrespondientes cuando se produce la venta o el retiro. El
resultado de dichas transaccionss se registra cuando se causa. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacioén de bienes alquilados, se cargan a gastos, mientras que las
mejoras de importancia en maquinarias y equipas, se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando las tasas
maximas que permite la Ley de Régimen Tributario Interno. Esto es, 10% en bienes
muebles, 20% en vehiculos y 33% en aquipos de computo.

inventario

Los inventarios se registran al costo de adquisicion y las existencias mensuales, se
valorizan por el método promedio. Los descuentos y bonificaciones concedidos por el
fabricante de llantas, en fechas posteriores a la adquisicion, se deducen de tos costos de
adquisicion registrados inicialmente. Ef valor de los inventarios al cierre del ajercicio es
inferior a su valor de mercade. La empresa realiza toma fisicas de inventarios
mensualmente y un inventario general de mercaderias y activos fijos anualmente. Los
inventarios se transfieren entre los distintos puntos de ventas y tecnicentros segun las
necesidades comerciales.

Pasivos

Un pasive es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados,
al vencimiento de la cual y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios scondmicos. Los principales pasivos de la empresa son con los
proveedores de llantas y lubricantes y obligaciones patronales.

10) Ventas de Mercaderia

Las ventas se reconocen cuando se emijten las facturas (Comprobantes de Venta) y se
valorizan a |os precios netos (Precio de Venta sugerido menos descuentos concedidos).
Las devoluciones se registran cuando 1a mercaderia se recibe en los puntos de venta y se
deducen de las ventas brutas. Cuando las devoluciones corresponden a probiemas de
fabricacion, se registran come ofros ingreses |os valores acreditades por el fabricante.
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11) Reconocimiento de gastos.

Los gastos se reconocen cuando el servicio o los bienes han sido recibidos,
independientemente de su fecha de pago. Los principales gastos de la ernpresa lo
constituyen el costo de la mercaderia, ol costo laboral y las depreciaciones.

12) Impuesto_a la renta e impuestos diferidos

La Ley de Régimen Tributario Internc (LRTI) establece que la Empresa debe causar el
22% de Impuesto a la Renta sobre la Base Imponible del ejercicio (Ingresos Gravados
menos Gastos deducibtes). Cuando el valor del Anticipo de Impuesto a la Renta,
determinado el ejercicio anterior, es superior al Impuesto a la Renta Causado, dicho
Anticipo se tendra como Impuesto definitivo.

Para el afio 2014, la empresa determind un Anticipo de Impuesto a la Renta de
US8$227.114 que se tiene como Impuesto definitivo,

13) Participacién de trabajadores sobrs los Resultados de 1a Empresa.

De conformidad con el Codigo de! Trabajo, la empresa debe pagar, al 'personal en
relacién de dependencia, el 15% de las utilidades brutas en concepto de la Participacion
Laboral de que trata el referido Cédigo. Dicho pago deberd hacerse hasta el mes de Abril
del 2015.
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D. Efectivoy El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion:

Equivalentes

de Efectivo Diciembre 31, 2014
Banco det Pacifico (1) 61.475
Banco Intermacional 30.912
Banco del Pichincha {1) 61.609
Bance Produbanco {1) 652.222
Banco Union 975
Total... 807.193

{1) Las conciliaciones Bancarias incluyen depdsitos y débitos en transito, cuya
accion de cobro o pago se efectiviza en el afio 2015.

E. Cuentasy El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Documentos

por Cobrar Diciembre 31, 2014

Deudores por Ventas (1-2) 8.344.940

Empleados {3) 40.419

Varios 1.291

* 8.386.650

Estimacion para Cuentas Incobrables {4 (661.636)

Total... 7.725.013

{1) Corresponde a saldos por créditos vigentes y que estan clasificados de la
siguiente manera:

Cartera 2014
Cartera Normal {a} 91.67% 7.649.451
Cartera Especial (b} 374% 312183
Cartera en recursos Legales (c) 1.40% 116.935
Cartera estimada como incobrable {d) 3.19% 266.372
Total... 8.344.940

(a) Incluye cartera cuyo vencimiento se encuentra dentro de los plazos
establecidos al momento de la venta.

{b} Incluye cartera cuyos plazos iniciales se encuentran vencidos a la fecha de
corte (31-Dic-2014).

(€} Inciuye cartera vencida cuya accidén de cobro es ejecutada por abogados
contratados.

{d} Incluye cartera que !a empresa consideta incobrables a la fecha de corte.
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(2) Al 31-Diciembre del 2014, la cartera por vencimientos y zonas de emision se
desglosa de la siguiente manera:

Dtas de Vencimiento Z. Ambato Z. Guayas <. Quito Total
+ 180 dias 5% 85.705 259.048 101.543 446.296
180 dias 3% 2.155 10.504 8.235 20.894
150 dias 0w 2.559 17.175 14.839 34.572
120 dias 0o 3.282 10.234 12.819 26.335
90 dias 1% 3.442 20.977 24723 49.143
60 dias s 6.407 133.019 74.442 213 8564
30 dias 4% 16.647 175.417 171.158 363.222
Por Vencer AR 1.210.578 3.780.397 2199639  7.190.614
Total... 1.330.776 4.406.766 2.607.397 8.344.940

LAY DA%, NES LRI

{3) Corresponde a préstamos a empleados. Los principales créditos son;

Empleados 2014
Solis Garcia Elsy Maria 3.606
Bravo Rodrigo Cristian Horacio 3.400
Jaramilio Palacios Elsa Gloria ¢ 2.265
Vasconez Suarez Rene Marilut 2.079
Dominguez Villegas Jhonny 1.415
Vasconez Carrera William 1.404
Ledn Pita Nancy Marisela 1.172
Quintere San Martin Higia Lidice Q57
Reyes De La Paz Roberto 807
Diaz Ortega Lourdes Jacqueline 720
Zambrano Henry Mauro 833
Otros 21,852
Total... 40.419

{4) El movimientg de la provisidn por incobrables es el siguiente:

Movimiento: 2014
Saido inicial (660.979)
(+) Provistén det afio (a) (70 129)
(-) Bajas (b) 69.472
Neto... {661.636)

{a} Comresponde al 1% de provisidn sobre la Cartera por vencer del 2014.

(b} Incluye baja de cartera originada en el afio 2009.
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F. Inventario
de Mercadearia

G. Activos por
Impuestos
Corrientes

Incluye la mercaderia disponible para |la venta al cierre del ejercicio. El inventario
fisico anual fue realizado el 7-Diciembre-2014.

Diciembre 1, 2014
Llantas General 2.338.559
Reencauche Superior 179.742
Baterias Bosch 30.988
Baterias Ecuador 18.110
Llantas Importadas 94.984
Baterias Varta 5109
Lubricartes UBX 437.491
Lubricantes PDV 7.992
Lubricantes CITGO 5.960
Lubricantes Total 175.719
Filtros . 2.011
Lubricentro 19.917
Ventas articulos Tecnicentro 45.581
Promociones 12.384
Total... 1.374.545

Carresponde a saldos a favor de la companfia por los siguientes conceptos:

Diciembre 31, 2014
Crédito Tributario por Impuesto a la Renta (1) 82.558
Total... 82.558

(1} Incluye Crédito Tributario par Impuesto a la Renta acumulado del 2012 y 2013
(US$34,244), asi como el generado en el afio 2014 par US$23.140.

Incluye también saldos a favor de la empresa por retenciones de los afios 2007 y
2008 (US$25,173). La empresa preserd el correspondiente reclamo por pago
en exceso que a la fecha se tramita en la Quinta sala del Tribunal Fiscal de
Pichincha {Juicio N0.84-2012-NT).
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H. Pagos

Anticipados

Propiedad,
Maquinaria y
Equipos (1}

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2014
Seguros Anticipados (1) 60.850
Anticipos a Proveedores (2) 201.698
Garantias y otros (3) 113.754
Total... 376.202

{1} Incluye cobertura de seguros generales por devengar.

(2) incluye Amriendos Anticipados al Sr Marcelo Posso, sobre una sucursal en
Ambato por US$121 mil.

(3) Incluye valores en garantia contra pdlizas de segquros emitidas por Confianza
Compariias de Seguros para caucionar juicios tributarios de sjercicios
anteriores.

a)

b)

<)

Por caucién en el juicio de impugnacién sobre glosas por Impuesto a los
consumos aspeciales det afio 2006. (Juicio No. 155-2010)

Por caucién en el juicio de impugnacion sobre glosas por Imﬁuesto alos
Consumos Especiales del afio 2007 (Acta de determinacidn
No.0820100100339 Juicio 171-2010).

Por caucién en el juicic de impugnacion sobre glosas por Impuesto al Valor
Agregado del ano 2007 (Acta N0.092001 10100046 Juicio 013-2011).

Corresponde al siguients detalle:

Diciembre 11, 2014
Muebles y Enseres de Oficina 135.329
Equipos de Oficina 263.297
Equipos de Computacién 215374
Vehiculos 686.841
Equipos de Servicios 1.129.337
Subtotal 2.430.178
{-) Depreciacion Acumulada {1.522.943)
Total... 907.234
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J.

Impuestos
Diferidos

Cuentas y
Documentos
por Pagar

(1} .El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-dic-2014 se detalla a

continuacion:

Costo Histdrico: 2014
Saido Inicial 2.283.232
(+) Adquisiciones 299.515
(-) Bajas (162.569)
Neto... 2.430.178
Depreciacién Acumulada (-): 2014
Saido Inicial (1.397.781)
(+} Gasio del ario (254.159)
Neto... (1.522.943)

Corresponde a contingencia tributaria sobre |a estimacién en cuentas incobrables
de los afios 2009-2010 y 2011 (Aplicacidn por primera vez de las NIIF).

Diciembre 31, 2014
’

Activo por Impuesto Diferido 72750

Total... 72750

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2014
Proveedores (1) 7.113.047
Cuentas por Pagar Accionistas 35705
(Gastos por pagar 1.484
Varios clientes {2) 125.909
Total... 7.276.145

(1) Eldetalle de proveedores es el siguienta:

Proveador 2014
Continental Tire Andina S .A. 4.673.545
Lubricantes Internacionales S.A. Lub 1.524.468
Renovallanta S A, 320944
Comercial Qilmax S.A. 197.150
Tecnova S.A. 100642
Suman y Pasan... 6.816.749
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L. Otras
Obligaciones
Corrientes

(2)

Praoveedor 2014
Vignen... 6.816.749
Fabrica De Baterias Fabribat Cia.Ltd. 49 417
Ace Segurps S A 46.603
Alkosto S.A. Kostsa 20.990
Posso Lépez Marcelo Patricio 13.043
Vigilancia Industrial Comercial Vico 12.151
varios 154.092
Total .... 7.113.047

Corresponde a créditos o depositos en cta cte pendientes de afectar a clientes o
beneficiarios.

Las cuentas por pagar a corto plazo son las siguientes:

Diciembre 31, 2014
Con la Administracién Tributaria (1} 254.497
Con el Instituto de Seguridad Social (2) 393
Por Beneficios de Ley con Empleados 3) 253.753
Participacion Laboral 2014 ’ 86.197
Total... 594.841

1)

(2)
(3)

Corresponde a obligaciones tributarias corrientes que se liquidan en el ejercicio
siguiente.

Diciembre 31, 2014
Retenciones en la Fuente por Imp. A la Renta 72.404
IVA por pagar 182.093
Total... 254.497

Las obligaciones con el IESS fueron liquidadas dentro del gjercicio econdmico.

Corresponde a provisiones por obligaciones patronales:

Diciembre 31, 2014
Décimo Tercer Sueldo 25613
Décimo Cuarto Sueldo 50.708
Vacaciones 177103
Oftros 328
Total... 253.753
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M. Obligaciones
Patronales
Largo Plazo (1)

N. Capital Social

0. Reserva
Legal

P. Reserva
Facultativa

Corresponde a las siguientes obligacicnes a largo plazo:

Diciembre M, 2014
Estimacion por Jubilacion patronal y Desahucio 1.936.639
Total... 1.926.639

(1) Incluye principalmente, fondos provisionados para el pago de 8 pensiones
jubilares vigentes, provisidén para pensiones de 33 trabajadores con mas de 20
afos de servicio.

Esta constituido por 60.000 acciones nominativas de US$%10.000,00 cada una,
distribuidas enlre 6 accionisias.

Valor por No. De
% Accionista accidn Acciones Total
80% Koches S A 10.000,00 180 1.800.000
6% Erika Rabascall Bittner 10.000,00 18 180.000
8% José Rabascall Bittner 10.000,00 29 240.000
14% Juan Rabascall Bittner 10.000.00 42 420.000
6% Maria Rabascall Bittner 10.000,00 18 " 180.000
6% Maria Montserrat Rabascall Bittnn ~ 10.000,00 18 180.000
Total... 3.000.000

La Ley de Compafiias dei Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liguidacidn de la Compafiia, perc puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras,

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion
mediante la apropiacidn parcial de la utilidad neta anual.

La Junta General de Accionistas del 8 de Marzo del 2012, aprobd una reserva
facuitativa por US$94.602.
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Resultados de
Ejercicios
Anteriores

Ventas Netas

Esta compuesto por los resultados netos de los arios 2012 y 2013,

Incluye adernas, el saldo de los ajustes por la Implementacion por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

El resumen de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2014
Ventas Netas de Mercaderia 37.415.094
Total ventas... (1) 37.415.094

{1) Incluye el siguiente desglose de yentas Netas:

Diciembre 31, 2014
Llantas 60 81% 25.744,437
Lubricantes UBX 15.55%  5.819.431
Reencauche sa  2.204.469
Servicios 302%  1.128.924
Baterias Bosch 1005 ' 745307
Lubricantes Total 1 86% 697,192
Baterias Ecuador 1 04% 389.020
Articulos Vtas Tecnicentros 9.85% 313.498
Llantas Importadas 062% 231.652
Promociones o 1% 51.593
Lubricantes £sso £.05% 20.003
Lubricantes CITGO 207% 2.957
Lubricantes PDV 6.07% 2853
Baterias Barlas 0.00% 1615
Varias Lineas 015% 56.143

Total... 10000% 37,415,094
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S. Costode Carresponde al coslo de 'a mercaderia vendida:
Ventas
Diciembre 31, 2014
Costo Neto de Mercaderia Vendida 30.158.869
Total... (1) 30.159.869

{1) Los principales costos son los siguientes:

Diciembre 31, 2014

Llantas 7% 21.311.220

Lubricantes UBX 13.2% 3.981.477

Décimo Cuarto Sueldo £.2% 1.864.561

Servicios 3.6% 1.088.538

Baterias Bosch - 2.0% 588.150

Lubricantes TOTAL 1.8 542 882

Baterias Ecuador 0.9% 273.841

Articulos Vtas Tecnicentros o7% 223.984

Llantas Importadas 0.7% 196.573

Promociones 0, 1% 29.748

Lubricantes Esso 0.1% 15.743

Lubricantes CITGO 0.0% 2.507

Lubricantes PDV 0.0% 2.307

Baterias Bartas 0.0% 1.090

Varias Lineas 0.1% 37.249

Total... 30.159.869

T. Gastos de Corresponde a:
Administracion

y Ventas Diciembre 31, 2014
Sueldos y Beneficios 3.819.244

Servicios de Terceros 2.366.537

Publicaciones y Propaganda 184,054

Estimacion para Incobrables 70.129

Comisiones 130,846

insumos para Tecnicentros 17.218

Gastos Contables 251.432

Total... 8.839.459
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U. Otros Ingresos

V. Otros Egresos

W. Partes
Relacionadas

X. Contingente

El.resumen de esta cusnta se detalla de la siguienle manera:

Diciembre 31, 2014
Intereses Ganados 3.699
Garantias 71.152
Apoyo Renovallanta, Continental, Avis 18.337
Servicios de Reencauche 9.186
Pronto Pago 7.844
Ingresos Varios 61.221
Total... 171.540
Corresponde a:

Diciembre 31, 2014
Intereses 4.041
Comisiones B.616
Total... 12.657

Los saldos de transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014,
se detallan a continuacidn:

Diciembre 31, 2014
Cuentas por pagar accionistas 35.705
Lubricantes Internacionales S.A. Lub 1.524.468
Total... 1.560.173

La compafiia mantiene contingentes que puedan afectar significativamente los
Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014:

a) Juicio de Impugnacion por diferencias en el VA de los afios 2001 y 2002 por

US$177.817, se encuentra on la Corte Nacional de Justicia {Juicio No. O7-
2014).

b} Juicio de Impugnacién glosas ICE 2006 por US$105659. Tercera sala dei
Tribunal Fiscal de Pichincha Juicio 155-2010

21



S.A. IMPORTADORA ANDINA S.A.LA.
Notas a los Estados Flnancieros
~ {Expresadas en U.S. Délares)

Y. Juicios

Z. Eventos
Subsecuentes

¢} Juicios por glosas de Impuesto a los Consumos Especiales del afo 2007 por
US$169.555, Tercera Sala del Tribunal Fiscal, Juicio No. 171-2010.

d) Juicios por giosas del IVA del afio 2007, por US$20.346, Cuarta Sala del
Tribunal Fiscal, Juicio No. 013-2011.

Se mantiene los siguientes juicios tributarios:

a) Demanda de !mpugnacién No.84-2012 por US$25.173 comespondionts a la
solicitud de pago en exceso del Impuesto a la Renta 2007 y 2008 an la Quint
Sala de! Tripunal Fiscal.

A la fecha de elaboracién de este informe (8-Abril-2015), ne se han producido
eventos que pudieren afectar significativamente los Estados Financierios de S.A.
importadora Andina S.A.LA.
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