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SOCIEDAD ANONIMA IMPORTADORA ANDINA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de dietembre del 2013

Operaciones:

Sociedad Anénima Importadora Andina se constituyé el 17 de noviembre de
1944, su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Quito, domieiliada en la
Av. 10 de agosto 10814 y Luis Tufiiio, tiene almacenes en diferentes ciudades del
Pais. Su actividad es la comercializacion de llantas, lubricantes, baterias y otros.

El 71% (2013) y 74% (2012) de sus ingresos provienen de las ventas de llantas las
cuales corresponden al proveedor Continental Tire Andina S.A.

Resumen de las politicas importantes del‘géntabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a) Bases de presentacion

b)

La Compafiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera, La Superintendencia de Compafiias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. Los estados financieros son presentados en
délares de los Estados Unidos de América moneda de medicion de la

Compailia y de eurso legal y de unidad de euenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Uso de Estimados y Juicios;

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién cfectie estimaciones, juicios y supuestos
neeesarios que afectan la aplicacion de politicas de eontabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente, Los
efeetos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro



afeetado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efeeto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

e Provision para cuentas dudosas: La estimaeion de esta provision e¢s
determinada por la administracién de la Compaiiia, en base a una
evaluacidén de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperaeion de los mismos. La provisidn se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

o Fquipos v mobiliarios: Al cierre de cada afio se evalia las vidas
utiles.

o Medicion de obligaciones de_beneficios definidos: Las hipotesis
empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de gananeias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se elasifiean en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificaeion depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo™ y “préstanios y cuentas por cobrar”
y solo mantuvo pasivos financicros en la categoria de “otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se ¢xplican a continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende ¢l efectivo disponible y depdsitos a la vista
en bancos.

Préstamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situacion
financiera por las cucntas por cobrar a clientes, compafiias relacionadas,
cmpleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinablcs y que no cotizan en un
mereado activo.
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Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, menos la provision para cuentas de dudoso cobro. La
provisién para cuentas de dudoso cobro operacionales se establece cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por
cobrar. El monto de la provision se reconoce en resultados, si hubiere.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaeién financiera
por las cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compafiias
relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 mescs contados a partir de la techa
del estado de situacion financiera.

c.1) Medicidn de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos finaneieros descritos son medidos inieialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando ¢l método de interés etfectivo. Se
incluyen en el aetivo y pasivo eorriente de acuerdo a su vencimiento.

¢.2) Deterioro de activos

La Compaflia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
activos cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz
de recuperar todos los importes de sus activos. Al 31 de diciembre del 2013
y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
que se prescntan en el estado de situacion financiera como menor valor de
las euentas por cobrar — clientes.

Bases de Medieidn

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

Efeetivo v equivalentes de efectivo

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo se componen de efectivo,
depdsitos en cuentas bancarias y sobregiros bancarios.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto
de realizacidn. El costo se determina por el método promedio.
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El valor neto de realizacién es ¢l precio de venta estimado en el curso
normal del ncgocio, menos los pastos estimados para llevar a cabo la venta.
El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso dc que los
mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
sl sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en
que ocurre la pérdida.

Equipos v mobiliarios

i, Reconocimiento y Medicion

Las partidas de equipos y mobiliarios son valorizadas al costo menos
depreciacion acumuiada y pérdidas por deterioro. Los equipos y mobiliarios
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser dctcrminado de una manera
confiable.

Los muebles y equipos se presen{\én a su costo de adquisicion, debido a que
la Administracién eonsiderd innecesaria la comparacién con avalios
relacionados, basado en la naturalcza y costos involucrados de los activos
citados a la fecha del presente informe. Las pérdidas por deterioro, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayorcs que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios ccondémicos futuros para la Compaiiia y si su costo puedc
ser confiablemente estimado.

Los coslos por reparaciones y mantenimientos de rutina en cquipos y
mobilianios son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes
de una partida de equipos y mobiliarios poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las panancias y pérdidas dc la venta de un componente de cquipos y
mobiliarios son determinadas comparando los preeios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el cstado de resultados cuando se
realizan o se conocen.

ii.  Depreciacién

La depreciacién de equipos y mobiliarios se¢ calcula sobre €l monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La
Compaiiia ha estimado el valor residual de un centavo, La depreciaciéon es
reeonocida en resultados con base en el método de linea recta, ¢onsiderando
la vida 1til establecida para cada componente de equipos y mobiliarios.
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Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Yo

Tiempo Tasa de
Depreciac.
Muebles y equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacién 3 afios 35,33%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de servicio 10, 5y 3 afios 10%, 20% vy 33,33%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y sc ajustan si es necesario.

Deterioro de Activos .
\..

Los aetivos son evaluados normalmente por la Compaiiia en cada fecha de
presentaeion de los estados finaneieros, para determinar si existe evideneia
objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva cuando ha
oeurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo,
la cual presenta efectos negativos en los flujos dc efcetivo futuros del activo
y que pueden estimarse de manera fiable.

La evideneia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adcudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa
que aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor sera
declarado moroso o entrard en quiebra, o la desaparicion de un mercado
activo para una inversion.

La Compaflia evalla la suficiencia legal y econémica del deterioro de las
partidas por eobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacién se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidadcs pendientes de
cobro al final de cada pcriodo y represcnta la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada ¢on un activo financiero que se¢ valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reeonocen en
resultados y se rcflejan cn una cuenta de provision contra las cuentas
dudosas. El interés sobre el activo deteriorado continvia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior eausa que cl
monto dc la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en



h)

12

resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas unicamcnte si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reeonocida en periodos anteriores.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes de benefieios de
jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica
del Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaiiia; obligaeién la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignaeion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacion. . '

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio. ¢l empleador deber4 pagar una indemnizacién calculada en base
al nimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el benefieio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas aetuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no deseontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicaeion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; y, son eontabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reeonoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera  remuneracion,
decimoeuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
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Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o eese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada

la relacion contractual con los empleados.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios. multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de sitvacidén financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, ¢s probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisién comresponde a la mejor estimacion. a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancclar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean
a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién
(no cuantificada) cs revelada como un pasivo contingente. Obligacioncs
razonablemente posibles, cuya existencia scra conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios ccondmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revclados en las notas dc los cstados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos contingenics,

Reconocimicnto de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes cn el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, ncta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y
no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracidén adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion
de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de ricsgos y beneficios varia
dependicndo de los términos individuales del contrato de venta.
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Los gastos son reeonocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmtcaos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuesios por ingresos por concepto de
intereses, dividendos, y cambios cn la valuacion de los activos financieros al
valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son
reeonocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los eostos finaneieros estin compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los eostos por préstamos que no son direetamente atribuibles a
la adquisicién o la eonstruccion de un activo que ealifica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés
efeetivo. -

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta eorriente como el diferido
son reconocidcs en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconoeido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correceion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por eonsiguiente, en esas
elrcunstancias espeeificas, el impuesto corriente por pagar lo eonformarfa
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre €l valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propositos finanecieros y sus correspondientes bases
tributarias. No s¢ reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes
diferencias temporarias: el reconocimiento inieial de un aetivo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida finaneiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no seran revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera



aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivog y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tribularias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que pucde ser utilizado el impuesto diferido
meneionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Solo se compensan cntre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios.
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respeetivos no se hallgn ‘prescritos y que, ademds, se relacionen
eon ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el
2010, reformo la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las soeiedades, el
que se aplicara de la siguiente manera: para ¢l ejercicio econdomico 2011 la
tarifa fue del 24%, para el 2012 fue del 23% y a partir del 2013 se aplicaré el
22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las eifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deduciblcs, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Nommas contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacién
Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y

Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:
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Aplicacién
Norma Cambios en la Norma obligatoria a partir
de:

Adopeidn por Primera vez de las

NIIF 1 NIIFS: Préstamos del Gobierno, eostos 1 de enero del 2013

. por préstairnos

NilF 10, NTIF 11 y NIIF 12.  Estados financieros eonsclidadas I de enero del 2013
Presentacion de Estados financieros:

NIC 1 Informacion comparativa 1 de enero del 2013
Propiedades, Planta y Equipo:

NIC 16 clasificacion de equipo auxiliar [ de enero del 2013

NIC 32 Instrumentos Finaneieros: Presentacion 1 de enero del 2013
Informacion Finarciera Intermedia:

NIC 34 Informaei6n segmentada 1 de enero del 2013

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enerc del 2014

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacidn 1 de enero del 2014
Mejora: Medicidn y revelaeion de

NIIF 9 instrumentios financieros ] de enero del 2013

‘\’.

La Administracién de la Compafiia, esima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendran un impaeto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politieas eontables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pastvos financieros para propdsitos de valorizacion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando es
aplicable, se revela mayor informacion acerca de los supucstos efectuados en la
determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

Inventarios

El valor razonable de los inventarios se determina sobre la base del precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, considerando los costos estimados
de importaeién (reposicién), los gastos de venta relacionado, asi como un margen
de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere para importar y vender
dichos inventarios.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La cuenta Deudores Comerciales y Otras cuentas a cobrar se reconocen
inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de
aeuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor. Este valor razonable se determina para
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propésitos de revelaeion.

Muebles y Equipos

La Compaiiia ha optado por utilizar el eosto como valor razonable.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre partieipantes del
mercado en la feeha de medicién.

Administracidén de Riesgo Financiero

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)

b)

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado -
Riesgo operacional

Ambiente de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaflia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compaiiia, determinar limites de afectacién tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y ¢l
cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mcrcado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones y obligaciones.

La admimstracidon monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y rcvisa si su marco de
administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que sc
enfrenta la Compafiia.

Riesgo dc Crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compaiiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
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instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compatiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentus y documentos
por cobrar

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.
Excluyendo los valores con las compaiiias relacionadas, no existen clientes
que tienen un peso mayor al 5% de la cartera de la compafiia. Adicional a
estos clientes la cartera estd diversificada. La Administracion ha establecido,
al 31 de diciembre del 2013, que desde un punto de vista geogrifico o
demogréfico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes
de autorizar ventas a crédito. La revision de la Compaifia incluye,
calificaciones externas, cuando estdn disponibles en el ambiente en que
desarrollan sus operaciones comeéreiales, y en algunos casos, basados en
referencias bancarias. Se estableccn limites de venta para cada eliente, los
que representan un monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites se revisan eada 24 meses. Adicionalmente, la
Compafiia minimiza el riesgo de pérdidas por incobrabilidad mediante, letras
de cambio y pagarés que al cierre del 2013 representan mas del 85% de las
cuentas por cobrar de la Compaiiia. Previo al otorgamiento de cualquier
crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia
exigidos por la Compafiia solo pueden efectuar compras de contado.

Al monitorear el riesgo de erédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas, minoristas o usuarios finales, su ubicaeién
geografica, industria, perfil de antigiiedad, vencimiento y existencia de
difieultades financieras previas. Los clientes que se clasifiean como “de alto
riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y no se le realizan

ventas a erédito.

La Compaiiia establecc una provision para deterioro de los valores que
representan su estimaciéon de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Esta provision se determina
en base a una evaluacidn especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracidn considera que dado el
analisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las
politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo.

La méxima exposicion de crédito para la Compaiiia al 31 de diciembre del
2013 y 2012, exceptuando los montos que corresponden a cuentas por cobrar
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comerelales eon eompaiiias relacionadas ascendid a US$6.629.449 (2013)
US$6.306.829 (2012).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riespo de que la Compafifa tenga
dificultades para eumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos finaneieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencion y disgregacién de los recursos suficientes para
eumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compafiia tiene eomo
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operaeionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vez\Lzan esto excluye ¢l postble impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

La exposiciéon de la Compaiia al riesgo de mercado se presenta por los
cambios en los precios de mercado de la compelencia. El objetivo de la
administracion del riesgo dc mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

La Compafiia mantiene una buena participaciéon y posieionamiento en el
segmento de comercializacion de llantas.

La Administracidn considera que las variacioncs observadas en los precios de
productos importados y comercializados en Ecuador y tipos de cambio, en el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo Operacional

El riesgo opcracional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de
comcrcializacidn, el personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito
como aquellos riesgos que se originan dc requcrimientos lepales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas dc comportamiento
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eorporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
Compaiiia. El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de
forma tal que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio
a la reputacion de la Compailia con la efectividad general dc costos, asi como
de limitar los proccdimientos de control que puedan restringir la iniciativa y
la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e
implementar los eontroles direeeionados a evaluar y monitorear el riesgo
operaeional. Esta responsabilidad esta respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compaiiia para la administracién dcl
riesgo operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimjento de rcquerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficientc de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periodica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controtes y procedimicntos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Nommnas éticas y dc nepocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

f) Administracién de Capital

La politica de la Conipaitia es mantener un adecnado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del ncgocio en Ecuador. La
Compaiiia no estd sujeta a rcquerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversioncs de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque
de la Compaiiia para la administracién de capital durante el afio; tampoco
existe un plan definido de conipra-venta de acciones definido.

Transacciones con partes relacionadas

Sociedad Anénima [mportadora Andina recibio servicios de alquiler de compaiiia
relacionada hasta agosto del 2013.

Un detalle de los montos que afectaron a resultados por concepto de la transaccidn
antes descrita, se dctalla a continuacién:
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USS
2013 2012
Costos g pastos
Alquiler 616.000 708.240

Pago dividendos a aecionistas por US8384.000, seglin Acta de Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de marzo del 2012.

7.-  Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efeetivo y equivalentes de efectivo, neto al 31 de dieiembre del 2013
y 2012, es como sigue:

USS
2013 2012
Bancos \397.267 12.577
Sobregiro bancario -4.504 -55.054
Equivalenie y efeetivo,
neto 392,763 -42.477

8.- Cuentas por cobrar

El detalle de cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como

sigue:
USS
Nota 2013 2012
Clientes 6.464.614 6.014.132
Préstamos a empleados y funcionarios 42.883 66.649
Anticipos a proveedores 32.641 98.320
Impuesto a la renta pagado en exceso 13 34.244 32.203
Impuestos por cobrar 25.173 25.173
Otras cuentas por cobrar 86.312 102.555
(-} Provision de cuentas incobrables 14 -660.979 -719.959

6.027.888 5.619.073
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El detalle de mercaderias, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

Llantas General
Reencauche - Superior
Baterias Bosch

Baterias Ecuador

Llantas importadas

Lubricantes UBX
Lubricantes PDV

Lubricantes CITGO
Lubricantes TOTAL
Filtros

Lubricentro
Articulos ventas
Tecnicentro

Articulos de promocion

10.- Egquipos v mobiliarios

US$

2013 2012
2.530.916  3.308.747
167.733 230.758
29,092 35.475
17.742 15.484
192.068 57.793
425.021 555.469
V10341 207.595
8.476 411.773
180.180 0
2.326 2.720
15.448 0
34.489 26.135
105 241
3.613.937  4.852.190

El movimiento de equipos y mobiliarios, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es

como sigue:

Costo:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Equipos de servicio

Total costo

Depreciacion acumulada:

Equipos y mobiliarios, neto

Us§

Us§

Us$

Yo

Saldo al Saldo al Tasa de
31-dic-12  Adiciones Bajas 31-dic-13 Depreciac.
292.782 106,909 -12.084 387.607 10%
148.470 74.146 -29.958 192.658 33,33%
739.671 0 -62.591 677.080 20%
0944.769 94.233 -3.121  1.035.881 10%, 20% y 33,33%
2.125.692 275.288 -107.754 2.293.226
1.284.808 209.401] -96.434 1.397.775
840.884 895.451
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Muebles v equipos de olicine
Equipos de compulatién
Vehiculoy

Equipes de servicio

Total costo
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%

Saldo al Saldo al Tasa de
31-dic-11 Adiciones Bajas 3ic-12 Depreciuc.
Uss 201.306 83267 -1.791 292.782 10%%
134.516 19.83% -3.883 148.470 3333%
473.604 309.551 -43 484 739.671 20%
851 551 95.128 1910 944 769 10%, 20% ¥ 33,33%
Uss 1,660,977 517 745 -53070 2.125.692
1.168.490 167 888 -51.570 1.284.808
USs 492 447 840.884

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos y mobiliarios fue de
US$209.401 en el 2013 y US$ 167.888 en el 2012.

11.- Cuentas por pagar

El detalle de cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como

sigue:

Proveedores
1mpuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

12.- Gastos acumulados por pagar

USS
2013 2012
5.387.263 5.798.676
160.006 226.519
142.442 39.764
5.689.711  6.064.959

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

Participacion de

trabajadores

Total

Beneficios
sociales
Saldo 31-dic-2012 USS 168.822
Provisiones 569.84%
Pagos -554.248

35.508 204.330
14.172 584.021
35.508 -589.756

Saldo 31-dic-2013  US$ 184.423

14.172 198.595
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Beneficios Participacién de
sociales trabajadores Total
Saldo 31-dic-2011  USS$ 152.597 144,064 296.661
Provisiones 480.450 35.508 515958
Pagos -464.225 144,064  -608.289
Saldo 31-die-2012  US$ 168.822 35.508 204.330

Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las soeiedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el eorrespondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 3] de diciembre del ¢jereicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron lag utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de dieiembre del 2013 y del 23% por el 2012, difiere del célculo
de la base por la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
2013 2012

Utilidad contable antes impuesto a la renta 80.306 201.213
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuestos a la tasa vigente 17.667 46.429
Efecto de los gastos no deducibles 6.068 4.674
Efeeto de las otras deducciones 0 -11.223
Impuesto a las ganancias calculado 23,733 39.880
Anticipo Impuesto a la Renta 221.802 205172
Gasto por impuesto a las ganancias

{Anticipo < IR Calculado 201 1) (Anticipo >

IR Calculado 2012) 222.802 205.172

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamente, s el siguiente:
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2013 2035”"!:
uupu\. '
Saldo al inicio del afio 32203 -35p4n
CXCESD |
Impuesto pagado 0 35.575
Reteneiones del aflo 200.062  198.021
Anticipo impuesto a la renta pagado 24.781 39.354
Impuesto a la renta causado -222.802  -205.172
Total impuesto a la renta pagado en
exeeso o (impuesto a la renta por pagar) 34.244 32.203

La Compafiia presenta US372.750 de aetivos por impuesto diferido por provision
de cuentas incobrables que excedian el limite permitido por el Servicio de Rentas
Internas.

Provisiones

El saldo de las provisiones que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre de] 2013
y 2012 es el siguiente:

Jubilacién

Cuentas patronal y

dudosas desahucio
Saldo 3 1-dic-2012 US$ 719.959 1.653.970
Adiciones 0 246,345
Bajas/Pagos -58.980 -62.497
Saldo 31-dic-2013 USS 660,979 1.837.818

Jubilacidn

Cuentas patronal y

dudosas desabucio
Saldo 3 I-dic-2011 US$ 686.203 1.457.425
Adieiones 78.961 246.179
Bajas/Pagos -45.205 -49.634
Saldo 31-dic-2012 US$ 719,959 1.653.970

T e e,

Las bajas en las provisiones para cuentas dudosas por US$58.980 (2013) y
US$45.205 (2012) corresponden a cartera, que se mantenia incobrable por mas de
cinco afios.
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15.- Propiedad intelectual

16.-

17.-

La Compafiia ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones,

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de
marzo del 2012 se aprobo transferencia por US$146.728.

Reserva facultativa A

La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Mediante Aeta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de marzo
del 2012 se aprobo transferencia por US$94.602.

18.- Contingente

Al 2013 la Compafiia mantiene pdlizas de seguro en garantia judicial a favor del
Servicio de Rentas Internas:

- Por caucién por la presentacion de la demanda de impugnacion sobre el
Impuesto a los consumos especiales del afio 2006 segin Resolucién No
917012010RREV000375 antc la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo
Fiscal con sede en Quito, por US$10.566, el plazo es desde el 10 de
noviembre del 2010 hasta el 9 dc noviembre del 2014.

- Por caucién por la presentacién de la demanda de impugnacion sobre el
Impuesto al valor agregado dcl afio 2007 segun Acta de determinacién No.
0920100100339 ante el Tribunal Distrital de lo Fiseal N°! en Quito, por
US$16.956, el plazo es desde el 5 dc cncro del 2011 hasta el 4 de enero del
2014,

- Por caucién por la presentacién de la decmanda de impugnacién sobre el
Impuesto al valor agregado dcl afio 2007 segun Acta de determinacion No.
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0920110100016 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal N°l en Quito, por
US$2.035, el plazo es desde el 2 de marzo del 2011 hasta el 1 de marzo del
2014,

Mantiene los siguientes juicios:

- De mmpugnacién No.22830-V presentado en la Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra ¢l Servicio de Rentas Internas
sobre supuestas diferencias en el Impuesto al Valor Agregado de los afios
2001 y 2002 por un monto aproximado de US$177.917. El trdmite ha
concluido y se sigue insistiendo con sentencia.

- Se ha presentado impugnacion a la negativa dada por el Servicio de Rentas
Internas al recurso de revisién respecto del acta de determinacién tributana dei
Impuesto a los Consumos Especiales por el periodo de mayo a diciembre del
2006 y 2007 por US$105.660 y US$169.556 respectivamente, este juicio
eorresponde al No. 155 — 2010 y No. 171 - 2010 en la Tercera Sala del
Tribunal Fiscal y se encuentra concluido en el periodo dc prueba y se
presentaran alegatos en su debida opqgti.mi dad.

- Demanda de impugnacion del acta de determinacidn del IV A del afio 2007 por
US$20.347, la demanda fue calificada y estan insistiendo en la apertura del
términe de prueba correspondiente.

- Demanda de impugnacion No. 84-2012-NT, por USS. 25.173,32,

correspondiente pago en exceso del Impuesto a la Renta 2007 y 2008 en la 5ta
Sala del Tribunal Fiscal.

Costos v gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2013 y 2012 c¢s la siguiente:
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US$
2013 2012
Casto Gasto Costo Gasto

Costo de Ventas 26.931.732 0 25.634.663 0
Gastos del personal 689.290  3.003.607 627.128 2.521.489
Jubilaci6n Patronal 0 246,345 0 246,179
Servicios a terceros 0 1.066.188 0 1.103.496
Servicios bdsicos 0 236.511 0 230.897
Mantenimiento 0 220.023 0 312,444
Fletes 0 31.341 0 36.568
Asociaciones y eontribuciones 0 55.860 0 82.213
Gastos varios 0 150.476 0 229.399
Publicaciones y propaganda 0 297.112 0 266.427
Estimacijon para incobrables 0 0 0 78.961
Comisiones 0 148.548 ] 165.087
Participacién a trabajadores 0 14.172 0 35.508
Gastos financieros 0 45519 0 57.483
Tecnicentros insumos D 19.547 0 62.336
Depreciaeidn 32.524 [56.877 48.133 119.755

Total costos y gastos 27.673.546  5.692.126 26.309.924 5.550.242

20.-

Juicios
Ademas mantiene otros juicios, asi:

Por recuperacién de cartera:

Juicio de concurso de acreedores — quiebra # 9301-2010-0165 de JP.
CONSTRUCCIONES, el proceso de quicbra se mantendrd mientras el Gerente
de JP., formule un convenio con la masa de acreedorcs para pagarles, ha
realizado propuestas verbales que no ha cumplido.

Juicio No. 511-2006 seguido en el Juzgado Vigésimo Tercero de lo Civil de
Guayaqui! en contra de Rosa Alexandra Valdez Cabrera. El Juez condené al
pago de las obligacioncs al cliente sin embargo se propuse ¢l abandono de la
causa por cambio de domicilio del Cliente y se desconoce ¢l nuevo ademas de
cerrar el negocio.

Juicio en contra de Walter Alarcon Moreano. Se encuentra pendiente de
sentenciar en la Corte Nacional de Justicia y adeuda la suma de US$2.316.

Juicio al Sr. Jhonny Nath Comba, fue notificado via comisaria con ¢l protesto
de los cheques sin fondo cntregados por €l. Se intenté llegar a un convenio de

pago.

Se presento demanda de ejecucién del pagaré recibido por ACUNTAREM
S.A., Juicio No. 09323-2012-0506, Juzgado Vigésimo Tereero de lo Civil y
Mercantil de Guayaquil.
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- Luego de gestiones de cobro realizadas por la empresa se llegd a convenio de
pago eon Interforza S.A. y Griselda Maandich.

Laborales:
- Juieio de proeedimiento oral seguido en cl Juzgado Cuarto, inieiado por Zoila

Cervantes del Rocio en eontra de la Compaiiia. Aetualmente se cneuentra a la
espera de ser elevado a la Corte Provincial dc Justicia.

Resultados acumulados

De aeuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acurmuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion par primera ver de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de, octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador determind que ios ajustcs dc la adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacidn de
la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio cconémico coneluido, si los hubiere.

Variaciones entre libros v estados financieros que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados financieros que se acompaiian
difieren eon los saldos de los libros contables de la Compaiiia, por
reclasificaciones a efectos de esta presentacion, como sigue:

Aumento (Disminucion)

USS
2013 2012
VYariaciones en:
Pasivo:
Pasivo corricnte -1.837.818 -1.653.970
Deuda a largo plazo 1.837.818 1.653.970

0 0
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23- Aprobacién de los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Administracion y autorizados
para su publicacidn en Febrero 3, 2014,




