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Herrera Chang & Asociados RSM

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

o A la Junta General de Accionistas
— Sociedad Anénima Importadora Andina

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Sociedad Anénima Importadora

o~ Andina al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
P resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
. en esas fechas. La preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la

administracion de la Comparfiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoria. No hemos efectuado
la auditoria de los estados financieros de la sucursal de Perti, los cuales reflejaron
. pérdidas por US$155.759 y US$96.007 de los afios 2007 y 2006 respectivamente.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de
- la evidencia que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados
o financieros. La auditoria también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

P

iy

- En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Sociedad Anénima Importadora Andina al 31 de diciembre del 2007 y 2006,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
- en el Ecuador.

s

C Y

2 No. de Registro de la
Superintendencia de
Compaiiias: 010
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. Marzo 20, 2008
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Sociedad Anénima Importadora Andina

(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007 y 2006

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes

Préstamos a empleados
Anticipos a proveedores

Impuesto a la renta, pagado en exceso (nota 10)

Otros impuestos
-Otras (nota 5)

Total cuentas por cobrar

Menos provisién para cuentas dudosas (nota 12)
Cuentas por cobrar,

Inventarios:
Mercaderias

neto

Inventarios en transito

Total inventarios

Pagos anticipados (nota 7)
Total activo corriente

Equipos y mobiliarios

Menos depreciacion acumulada

Total equipos y mobiliarios, neto (nota 6)

Inversiones largo plazo

Otros activos (nota 8)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

\ / /Horacio Ferndndez

Gerente General

2007 2006
US$

44221 195.890
3.447.932 2.991.218
45.021 66.860
3.613 170.373
489.068 363.408
23.912 45.084
219.817 47.858
4.229.363 3.684.801
480.533 413.461
3.748.830 3.271.340
2.443.565 1.629.974
213 96.330
2.443.778 1.726.304
5.923 7.183
6.242.752 5.200.717
1.345.020 1.364.741
1.203.276 1.176.510
141.744 188.231
3.092 2.580
_ 26.913 31.032
US$  6.414.501 5.422.560

~=—""C.P.A. Lourdes Diaz

Contadora General




Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION

31 de dictembre del 2007 v 2006

Pasivos vy Patrimonio
Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores

Anticipo de clientes
Otros
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Total pasivo corriente y total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 300.000
suscritas de US$10 cada una
Reserva legal (nota 15)
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

Contingente (nota 16)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

s

/Horacio Fernandez

Gerente General

US$

US$

USS$

2007 2006
3.697.338 2.864.495
22.788 4.749
82.503 98.302
3.802.629 2.967.546
1.025.439 875.909
4.828.068 3.843.455
3.000.000 3.000.000
1.200 0
-1.414.767 -1.420.895
1.586.433 1.579.105
6.414.501 5.422.560
240.000 140.000

——CP.A. Lourdes

fag—

Contadora General
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- Sociedad Anénima Importadora Andina
. (Quito - Ecuador)
P ESTADOC DE RESULTADOS
o Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
- 2007 2006
P Ventas (nota 4) US$ 16.216.868 14.312.011
. Costo de Ventas (nota 4) 13.205.051 11.701.605

: Utilidad bruta 3.011.817 2.610.406
P Gastos de operacion:
-~ Gastos de ventas 1.580.872 1.284.587
. Gastos de administracion (nota 4) 1.274.906 1.314.021
- Total gastos de operacion 2.855.778 2.598.608
' Utilidad en operacién 156.039 11.798
. Otros ingresos (egresos):
o Gastos financieros -29.311 -39.842
- Intereses ganados 3.109 4.133
- Diferencial cambiario 0 -625
~ Ajuste por traslacién (nota 3) 0 1.701

Egresos extraordinarios (nota 13) -155.759 0

- Otros, neto (nota 4) 36.661 34.468
- Total otros ingresos (egresos), neto -145.300 -165
- Utilidad antes de participacion de trabajadores
=~ sobre las utilidades e impuesto a la renta 10.739 11.633
. Participacion trabajadores sobre utilidades (nota 10) 1.654 1.745
~ Utilidad antes de impuesto a la renta 9.085 9.888
- Impuesto a la renta (nota 10) 1.757 1.872
- Utilidad neta : US$ 7.328 8.016
. Las notas adjuntas son parte integrante
- de los estados financieros
Py i
- oracio Fernéndez .. C.P.A. Lourdes-Diaz.______
- ~ | Gerente General Contadora General
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Sociedzd Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)
ESTALO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
Utilidades .
Capital (Pérdidas)
pagado acumuladas Total
Saldo ai 31 de diciembre del 2005 US$ 3.000.000 -1.428.911 1.571.089
Utilidad reta 8.016 8.016
Saldo al 51 de diciembre del 2006 3.000.000 -1.420.895 1.579.105
Transferencia (nota 15) -1.200 0
Utilidad neta 7.328 7.328
Saldo al 51 de diciembre del 2007  US$ 3.000.000 -1.414.767 1.586.433
Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
o “<
0 N
K / ( Horacio Fernandez C.P.A. Lourdes Diaz T

Gerente General

Contadora General

[
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Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(O
Por los afios terminados ei 31 de diciembre del 2007 y 2006

2007 2006
Aumento (disminucién) en efectivo:
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$  15.661.222 13.873.844
Efectivo pagado a proveedores y empleados -15.718.974  -14.137.594
Otros, neto -302 1.592
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion -58.054 -262.158
Flujos de efectivo en las actividades de inversion-
Adquisicién de muebles y equipos -66.702 -70.240
Adquisicion de Otros Activos -26.913 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -93.615 -70.240
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento-

Disminucioén en sobregiros bancarios 0 -6.594
Disminucidn neta en efectivo -151.669 -338.992
Efectivo al inicio del afio » 195.890 534.882
Efectivo al final del afio US$ 44221 195.890
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Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

VIENEN......
Conciliacién de la Utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacién

Utilidad neta ' US$

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion

Depreciacion y amortizacion

Provision para cuentas incobrables

Baja de activos fijos, neto

Egresos extraordinarios

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién (aumento) en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacioén US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

WW

/
racio Fernandez o
erente General

2007 20006
7.328 8.016
143.579 206.783
67.072 23.348
642 43.026
155.759 0
367.052 273.157
-680.814 -558.096
-717.474 -190.061
-19.072 11.153
835.220 125.246
149.706 68.427
-432.434 -543.331
-58.054 -262.158

~C.P.A. Lourdes Diaz

Contadora General
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Sociedad An6nima Importadora Andina
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2007 y 2006

Operaciones:

Sociedad Anénima Importadora Andina se constituy6 el 17 de noviembre de 1944,
su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Quito, tiene almacenes en
diferentes ciudades del Pais. Su actividad es la comercializacién de llantas,
lubricantes, baterias y otros.

En 1998, se constituyo la sucursal en Pery, en la ciudad de Lima, Distrito de San
Isidro, con un capital de 28.000 nuevos soles (US$8.960); las actividades se
encuentran suspendidas desde el mes de enero del 2006 y al 31 de diciembre del
2007 liquido sus cuentas de activos y pasivos.

Sociedad Anénima Importadora Andina, fue autorizada para realizar operaciones
como concesionaria bajo el Régimen de Depésito Comercial Privado por el
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, Subsecretaria Nacional de Aduanas,
mediante Acuerdo Ministerial No. 365 del 19 de noviembre de 1997 y renovacion
de Contrato de Concesién del 10 de abril del 2006. El plazo otorgado de la
autorizacion es de 5 afios.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad
Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compatiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Superintendencia de Compaiiias en conjunto con los organismos
profesionales, considerando que es fundamental para el desarrollo
empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin de que éstas
armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas universales
para el adecuado registro de transacciones, la correcta preparacion y
presentacién de estados financieros y una veraz interpretacion de la
informacién contable; ha dispuesto que a partir de enero 1* del 2009 se
adopten las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia, para el registro, preparacién y presentaciéon de los estados
financieros.
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b)

d)

Provision para cuentas de dudoso cobro

La Compafiia registra con cargo a resultados la provisién para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se
castigan aplicando a esta provision.

Inventarios

Los inventarios de mercaderias estan valuados al método LIFO (Ultimas
entradas primeras salidas) e inventarios en transito al costo segtin facturas.

Equipos y mobiliarios

Los equipos y mobiliarios estdn registrados al costo de adquisicidn,
convertido a US Ddlares (nota 5).

Los equipos y mobiliarios se deprecian por €l método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos; los porcentajes anuales de
depreciacion son los siguientes:

Muebles y equipos de oficina y computacion 10y 33%

- Vehiculos 20%
- Equipos de servicios 20%
- Instalaciones 10%

Otros activos

Incluye adecuaciones a los locales arrendados, los cuales serdan amortizados
en base al plazo de los contratos de arrendamiento, que son de 1 a § afios.

Conversidn de estados financieros a US délares

La conversion de los estados financieros a US$ ddlares de la sucursal de Perti se
la realizé de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asi:

a)
b)

©)

Las partidas monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio
historico.

Las partidas de ingresos y gastos en moneda extranjera al tipo de cambio
promedio.

El efecto en los estados financieros al 31 de diciembre del 2006 esta registrado en
el Estado de Resultados, cuyo efecto asciende a US$1.701.

A efectos de la conversion a US doélares, los saldos monetarios al 31 de diciembre
del 2006, fue convertido a la cotizacién del mercado libre a esa fecha, que fue el
siguiente:
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2006
Pert - Nuevo sol 3,194

Transacciones con partes relacionadas

Sociedad Andénima Importadora Andina realiza las siguientes transacciones con
compaiiias relacionadas:

- Vende mercaderia al costo

- Compra mercaderia

- Presta servicios de computacion
- Presta servicios administrativos
- Recibe servicios de alquiler

Un detalle de los montos que afectaron a resultados por concepto de transaccién se
detallan a continuacion:

2007 2006

Ingresos

Ventas US$  600.889 986.428
Servicios de computacién 36.000 36.000
Servicios administrativos 0 1.250
Costos o Gastos :

Compras 97.904 110.551
Gastos de alquileres 573.000 573.000

Otras cuentas por cobrar

Incluye préstamo otorgado a la Compafiia Distrisat S. A. por un monto de
US$150.000 que generan un 12% de interés anual y vence el 31 de julio del 2008;
sobre los cuales se han firmado tres pagarés de US$50.000 cada uno, mas una
garantia hipotecaria.

Eguipos v mobiliarios

El movimiento de equipos y mobiliarios, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es
como sigue:
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Saldo al Saldo al
31-dic-06 Adiciones Bajas 31-dic-07
Costo:
Ecuador
Muebles y equiposde oficina US$ 257.533 10.955 -37.035 231,453
Equipos decomputacién 122234 14.636 £904 129.966
Vehiculos 385.015 27.630 <3463 409.182
Instalaciones 599.959 13.481 -39021 574.419
Total costo Uss 1.364.741 66.702 -86423 1.345.020
Depreciacion acumulada: 1.176.510 112.547 -85.781 1.203.276
Propiedades y equipos, neto Uss 188.231 141.744
Saldo al Saldo al
31-Dic-05 Adiciones Bajas Ajustes 31-Dic-06
Costo:
Ecuador
Muebles y equipos de oficina Us$ 269.278 16.757 -28.502 0 257.533
Equipos de computacion 144.384 9.633 -31.783 0 122.234
Vehiculos 435.900 0 -50.885 0 385.015
Instalaciones 577.808 43,850 -21.671 -28 599.959
Us$ 1.427.370 70.240 -132.841 -28 1.364.741
Peru
Edificios 20.459 0 -20.459 0 0
Muebles y equipos de oficina 20.827 0 -20.827 0 0
Equipos de computacién 15.789 0 -15.789 ] 0
Vehiculos 23.800 0 -23.800 0 0
Equipos de servicios 42.991 0 -42.991 0 0
123.866 0 -123.866 0 0
Total costo 1.551.236 70.240 -256.707 -28 1.364.741
Depreciacion acumulada: 1.260.357 115.007 -198.826 -28 1.176.510
Propiedades y equipos, neto Us$ 290.879 188.231

El cargo a gastos por depreciaciéon de los equipos y mobiliarios fue de
US$112.547 en el 2007 y US$115.007 en el 2006.

Pagos anticipados

El detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como

sigue:
Saldo al Saldo al
31/12/2006 Adiciones Amortizacién 31/12/2007
Otros ' USS$ 937 9.881 10404 414
Seguros pagados por anticipado 6.246 45.270 -46.007 5.509
US$ 7.183 55.151 -56.411 5.923
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Otros

uUss

Publicidad pagada por adelantado

Seguros pagados por anticipado

Otros activos

Us$

12

Salido al Saldo al
31/12/2005 Adiciones Amortizacién 31/12/2006
4] 937 937
18.336 -18.336 0
0 58.035 -51.789 6.246
18.336 58.972 -70.125 7.183

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como

sigue:

Adecuaciones de locales arrendados

Alquiler pagado por adelantado

Adecuaciones de locales arrendados

Gastos acumulados por pagar

Saldo al Saldo al
31/12/2006 Adiciones Amortizacion 31/12/2007
US$ 31.032 26.913 -31.032 26.913
Saldo al Sailde ai
31/12/2005 Amortizacion 31/12/2006
uUss 60.744 -60.744 0
62.064 -31.032 31.032
Us$ 122.808 -91.776 31.032

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2007 y

2006, es como sigue:

Beneficios sociales
Obligaciones contingentes

Beneficios sociales
Obligaciones contingentes

10.- Impuesto a la renta

US$

US$

Us$

US$

Saldo Saldo
31/12/2006 Provisiones Pagos 31/12/2007
103.629 238.139 -224.644 117.124
772.280 141.813 -5.778 908.315
875.909 379.952 -230.422 1.025.439

Saldo Saldo
31/12/2068 Provisiones Pagos - 31/12/2006
95.956 213.765 -206.092 103.629
711.526 66.236 -5.482 772.280
807.482 280.001 -211.574 875.909

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
2002 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

El Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
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tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el
31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico

terminado el 31 de diciembre del 2007 y 2006, difiere del calculo de aplicar la
tarifa del 25% por lo siguiente:

2007 2006
Utilidad contable antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta Us$ 10.739 11.633
Gastos no deducibles 287 72
Base para célculo del 15% participacion de trabajadores 11.026 11.705
15% participacion de trabajadores 1.654 1.745
Utilidad antes de 25% de impuesto a la renta 9.372 9.960

Menos: Amortizacién de pérdidas

2.343 2.472
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta

7.029 7.488
1.757 1.872

Impuesto a la renta causado Us$

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado el
31 de diciembre del 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006

Ecuador
Saldo al inicio del afio US$  363.408 290.076
Retenciones del afio 127.417 75.204
Impuesto causado -1.757 -1.872
Total impuesto a la renta

pagado en exceso US$  489.068  363.408

La Compafifa mantiene en la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal en
Quito-Ecuador dos juicios de impugnacién Nos. 21827-B y 24920-V, de pago
indebido del Impuesto a la Renta, por exceso de retenciones en la fuente de los
afios 2001, 2002, 2003, 2004 y 2005.

Jubilacion patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Provisiones

La Compafiia efectiia provisiones para cuentas dudosas, y su movimiento durante
el 2007 y 2006, ha sido:
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Saldo Saido
12/31/2006  Adiciones 12/31/2007
Cuentas dudosas  US$ 413.461 67.072 480.533
Saldo Saldo
12/31/2005  Adiciones 12/31/2006
Cuentas dudosas  US$ 390.113 23.348 413.461

13.- Segmentos de negocios

Las cuentas plenamente identificadas de cada una de las sucursales,

diciembre del 2007, son:
USS
Ecuador Peru Total

Activos:
Caja y Bancos 44221 0 44.221
Cuentas por cobrar, neto 3.748.830 3.748.830
Inventarios, neto 2.443.778 0 2.443.778
Pagos anticipados 5.923 0 5.923
Equipos y mobiliarios 141.744 0 141.744
Inversiones largo plazo 3.092 0 3.092
Otros activos 26.913 0 26.913

6.414.501 0 6.414.501
Pasivos:
Cuentas por pagar 3.802.629 . 3.802.629
Gastos acumulados por pagar 1.025.439 1.025.439

4.828.068 0 4.828.068
Resultados:
Ventas 16.216.868 16.216.868
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 163.087 -155.759 7.328

al 31 de

La pérdida en Perti por US$155.759 se origina por la compensacién de cuentas de

activos y pasivos, como sigue:

Detalle

Cuentas por cobrar:
Clientes
Funcionarios y empleados
Impuestos
Pagos anticipados

Cuentas por pagar-otras
Beneficios sociales

Egresos extraordinarios

USS

-124.321
-10.580
-839
-20.332

137
176

-155.759
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Propiedad intelectual

La Compaififa ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor.

Reser\;/a legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias an6nimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estid sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Contingente

La Compaiiia ha entregado garantias aduaneras por US$240.000 a favor de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE (nota 1).

Mantiene los siguientes juicios:

- De impugnacién No.22830-V presentado en la Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
sobre supuestas diferencias en el Impuesto al Valor Agregado de los afios
2001 y 2002 por un monto aproximado de US$178.000;

- De impugnacién No. 22160-M presentado en la Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
por falta reglamentaria en el caso del Impuesto al Valor Agregado de los aiios
2001 y 2002 por un monto aproximado de US$263.

- De impugnacion No. 18454, presentado en la Segunda Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, relativo a glosas del Impuesto a la Renta ¢
Impuesto al Valor Agregado de los afios 1989 a 1991.

- De impugnacién No. 18296-A, presentado en la Tercera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, relativo a una multa por contravencién
tributaria.

- De impugnacién y de pago indebido No. 21827 B, presentado en la Primera
Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito, relativo a retenciones en la
fuente de los afios 2001 y 2002 por un monto aproximado de US$120.435 més
los intereses tributarios.

- De impugnacién No. 24920-V, presentado en la Primera sala del Tribunal
Distrital de los Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
por pago en exceso del Impuesto a la Renta de los afios 2003 (US$ 53.217),
2004 (US$56.250) y 2005 (US$61.025) aproximadamente.




