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POLGAIRCA CA.

l HERRERA CHANG . 4 9 f }/
& asociados ,
Guayaquil, mayo 31 del 2006
Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.- '

REF.: Expediente
N°. 984-44

En cumplimiento a la Resolucién N° 02.Q.ICI.008 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 23 de abril del 2002, estamos enviando el informe de Auditoria externa
sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 de la Compaiiia Sociedad
Anénima Importadora Andina.

Atentamente,
HERRERA CHANG & ASOCIADOS
SC-RNAE N°010

Carchi 601 y Quisquis, Guayaquil - Ecuador

Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herreraf@interactive.net.ec PO. Box: 09-01-8325 Herrera Chang & Asociados es

Fax: (593-4) 2281946 una Firma Corresponsal de
RSM International, asociacién de
firmas independientes de
contabilidad y consultorfa.
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Sociedad Anénima Importadora Andina
ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2005 y 2004

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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HERRERA CHANG

& asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Sociedad An6nima Importadora Andina

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de Sociedad Anénima Importadora
Andina al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria. No hemos efectuado la auditoria de los estados

financieros de la sucursal de Peri, los cuales reflejan activos que representan el 7% y
pérdidas que representan el 37% de los totales.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad Anénima
Importadora Andina al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
: !
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005 y 2004

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Préstamos a empleados
Anticipo a proveedores
Impuesto a la renta, pagado en exceso (nota 9)
Otros impuestos
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas dudosas (nota 11)
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios:
Mercaderias
Inventarios en transito
Total inventarios

Pagos anticipados (nota 6)
Total activo corriente

Equipos y mobiliarios
Menos depreciacion acumulada
Total equipos y mobiliarios, neto (nota 5)

Inversiones largo plazo

Otros activos (nota 7)

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados financieros
_ / / Horacio Fernandez I

Gerente General

UsS$

US$

2005 2004
534.882 137.328
2.555.554 2.828.088
84.163 57.611
45 21.048
290.076 228.521
105.130 105.543
76.882 44.866
3.111.850 3.285.677
390.113 251.691
2.721.737 3.033.986
1.439.780 1.608.732
96.463 360.441
1.536.243 1.969.173
18.336 1.067
4.811.198 5.141.554
1.551.236 1.550.182
1.260.357 1.138.466
290.879 411.716
2.580 2.580
122.808 184.212
5.227.465 5.740.062

: C.P(A‘;%‘Tﬁdes Diaz

Contadora General
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Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2005 y 2004

Pasivoy Patrimonio
Pasivo Corriente:
Sobregiro bancario US$

Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipo de clientes
Otros
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Total pasivo corriente y total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 300.000
suscritas de US$10 cada una
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

US$

Contingente (nota 14) US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

o

oracio Fernandez
Gerente General

2005 2004
6.594 21.475
2.757.011 3.297.575
425 8.245
84.864 120.493
2.842.300 3.426.313
807.482 533.253
3.656.376 3.981.041
3.000.000 3.000.000
-1.428.911 -1.240.979
1.571.089 1.759.021
5.227.465 5.740.062
278.000 313.000

—C-P.A/Lqurdes Diaz-

Contadora General
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Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Ventas (nota 4) : USS$
Costo de Ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas
Gastos de administracion (nota 4)
Total gastos de operacion
Pérdida en operaci6n

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Intereses ganados
Diferencial cambiario
Ajuste por traslacién (nota 3)
Utilidad en venta de activos fijos
Otros, neto (nota 4)
Total otros ingresos (egresos), neto

Pérdida neta US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

el

2005 2004
13.036.055 ~ 13.821.338
10.627.987  11.316.401
2.408.068 ~ 2.504.937
1.770.599  1.823.162
968.556  1.413.138
2.739.155 __ 3.236.300
-331.087 ~ -731.363
-48.881  -109.650
4.909 9.381
917 3.266
1.918 -8.400
0 6.000
186.126 134.017
143.155 34.614
-187.932  -696.749
CF.Abourdes Pfaz

Gerente General

I
: /7oracio Fernandez

Contadora General
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Saldo al 31 de diciembre del 2003 US$
Pérdida neta
Saldo al 31 de diciembre del 2004

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2005 USS$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

sl

Capital Pérdidas
pagado acumuladas Total
3.000.000 -544.230 2.455.770
-696.749 -696.749
3.000.000 -1.240.979 1.759.021
’ -187.932 -187.932
3.000.000 -1.428.911 1.571.089

/ Horacio Fernandez
Gerente General

PA Tou

Contadora General
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Sociedad Anénima Importadora Andina

‘ (Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Aumento (disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicion de equipos y mobiliarios
Inversiones largo plazo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento-
Disminucién en sobregiros bancarios

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

2005 2004
13.432.815  13.613.989
-13.010.400 -13.321.049
5.910 4.247
428.325 297.187
-15.890 -26.883
0 3.941
-15.890 -22.942
-14.881 -147.045
397.554 127.200
137.328 10.128
534.882 137.328
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

VIENEN .......
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

Pérdida neta US$

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacién y amortizacion .

Provision para cuentas incobrables

Baja de activos fijos, neto

Utilidad en venta de activos fijos

Ajuste de impuesto a la renta pagado en exceso

Otros '

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucién (aumento) en pagos anticipados
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion  US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

\ oracio Fernindez -
Gerente General

2005 2004
-187.932 -696.749
197.563 286.721
138.422 140.549
1.467 9.170
0 -6.000
-529 0
-5.199 -4.834
331.724 425.606
178.656 -176.784
432.930 -65.962
-17.269 9.071
-584.013 539.216
274.229 262.789
284.533 568.330
428.325 297.187

Contadora General
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Sociedad Anénima Importadora Andina
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2005 y 2004

Operaciones:

Sociedad Anénima Importadora Andina se constituyd el 17 de noviembre de 1944, su
domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Quito, tiene almacenes en diferentes
ciudades del Pais, y sucursal en Lima - Perd. Su actividad es la comercializacion de
llantas, lubricantes, motores y otros.

En 1998, se constituyé la sucursal en Peri, en la ciudad de Lima, Distrito de San
Isidro, con un capital de 28.000 nuevos soles (US$8.960).

Sociedad Andénima Importadora Andina, fue autorizada para realizar operaciones
como concesionaria bajo el Régimen de Deposito Comercial Privado por el
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, Subsecretaria Nacional de Aduanas,
mediante Acuerdo Ministerial No. 365 del 19 de noviembre de 1997 y Contrato de
Concesidn del 6 de febrero del 2001. El plazo otorgado de la autorizacion es de 5
afios.

R te las politicas | | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
a)  Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en doélares de los Estados Unidos de
América moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compafiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

b)  Provisic e dud 1

La Compaiiia registra con cargo a resultados la provisiéon para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se castigan
aplicando a esta provision.
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c)

d)

Inventarios
Los inventarios de mercaderias estan valuados al método LIFO (tltimas
entradas primeras salidas) e inventarios en transito al costo segun facturas.

Equi biliari

Los equipos y mobiliarios estdn registrados al costo de adquisicién, convertido a
US Délares (nota 5).

Los equipos y mobiliarios se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida util estimada de los respectivos activos; los porcentajes anuales de
depreciacion son los siguientes:

- Muebles y equipos de oficina 10y 33%

- Vehiculos 20%

- Equipos de servicios 20%

- Instalaciones 10%
Ofros activos

Incluye adecuaciones a los locales arrendados, los cuales seran amortizados en
base al plazo de los contratos de arrendamiento, que son de 1 a 5 afios.

- 60 d {os financi US dol

La conversion de los estados financieros a US$ dolares de la sucursal de Peru se la
realiz6 de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asi:

a)
b)

c)

Las partidas monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre.
Las partidas no monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio histérico.

Las partidas de ingresos y gastos en moneda extranjera al tipo de cambio
promedio.

El efecto en los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 esta registrado en el
Estado de Resultados, cuyo efecto asciende a US$1.918.

A efectos de la conversion a US dolares, los saldos monetarios al 31 de diciembre del
2005 y 2004, fueron convertidos a la cotizacién del mercado libre a esa fecha, que es
el siguiente:

2005 2004
Peni - Nuevo sol 3,429 3,282
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4.- Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos y condiciones
iguales que con terceros. Las transacciones efectuadas durante el periodo son como

sigue:
2005 2004

Ingresos

Ventas US$ 696.881  185.238
Servicios de computacion 36.000 36.000
Servicios administrativos 2.525 0
Costos 0 Gastos :

Compras 104.626 70.623
Gastos de alquileres 334250  573.000

5. Baui biliari

El movimiento de equipos y mobiliarios, al 31 de diciembre del 2005 es como sigue: .

Saldo al Ventas y Saldo al
31-Dic-04 Adiciones Bajas Transf. Ajustes 31-Dic-05
Costo:
Ecuador
Muebles y equipos de oficina US$ 264.219 5.059 0 0 0 269.278
Equipos de computacion 155.926 7.494 -19.036 0 0 144.384
Vehiculos 441.900 0 -6.000 - 0 0 435.900
Instalaciones 528.386 3.186 -69 46.305 0 577.808
Construcciones en proceso 46.305 0 0 -46.305 0 0
US$ 1.436.736 15.739 -25.105 0 0 1.427.370
Peri
Edificios 19.251 0 0 0 1.208 20.459
Muebles y equipos de oficina 19.245 151 0 0 1.431 20.827
Equipos de computacion 15.654 0 -1.028 0 1.163 15.789
Vehiculos 22.044 0 0 0 1.756 23.800
Equipos de servicios 37.252 0 0 0 5.739 42.991
113.446 151 -1.028 0 11.297 123.866
Total costo 1.550.182 15.890 -26.133 0 11.297 1.551.236
Depreciacion acumulada: 1.138.466 136.159 -20.366 0 6098 1.260.357
Propiedades y equipos, neto  US$ 411.716 290.879

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos y mobiliarios fue de US$136.159.
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6.- Pagos anticipados

El detalle de pagos antic-ipados al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2004 Adiciones Amortizacion 31/12/2005
Otros Us$ 1.067 0 -1.067 0
Publicidad pagada por adelantado 0 41.587 -23.251 18.336
Us$ 1.067 41.587 -24.318 18.336

7.-  Oftros activos

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2005 es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2004 Amortizacion  31/12/2005
Alquiler pagado por adelantado Us$ 91.116 -30.372 60.744
Adecuaciones de locales arrendados 93.096 -31.032 62.064
Uss$ 184.212 -61.404 122.808

8.-  Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 es como

sigue:
Saldo Saldo
31/12/2004  Provisiones Pagos 31/12/2005
Beneficios sociales Us$ 100.932 212,968 -217.944 95.956
Obligaciones contingentes 432.321 343.786 -64.581 711.526
US$ 533.253 556.754 _ -282.525 807.482

9.- Impuesto a larenta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
2002 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

El Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, establece que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del
25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades deberan efectuar el aumento de
capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidara el impuesto.




II79799I9I9I9I9I9I99999I79I7I9I9I79I9I79I93I79I9I7I7I7I3I9I9I3I3I3I3I3I9I3ID3II3I7I3)))

10.-

11.-

12.-

12

El movimiento de impuesto a la renta, pagado en exceso, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Ecuador
Saldo al inicio del afio US$ 228.521 172.270
Ajuste 529 0
Retenciones del afio 61.026 56.251

US$ _ 290.076 _ 228.521

La Compaiiia mantiene en la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal en
Quito-Ecuador un juicio de impugnacién y de pago indebido del Impuesto a la Renta,
por exceso de retenciones en la fuente.

Jubilacig ]

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios ‘por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere despedido y hubiere
cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacion patronal.

Provisi

Las provisiones para cuentas dudosas, han tenido el siguiente movimiento durante el
afio 2005.

Saldo Saldo
31/12/2004  Adiciones  31/12/2005

Cuentas dudosas USS$ 251.691 138.422 390.113

Segmentos de negocios

Las cuentas plenamente identificadas de cada una de las sucursales, al 31 de
diciembre del 2005, son:
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US$

Ecuador Peru Total
Activos:
Caja y Bancos 532.502 2.380 534.882
Cuentas por cobrar, neto 2.446.653 275.084 2.721.737
Inventarios, neto 1.506.559 29.684 1.536.243
Pagos anticipados 18.336 0 18.336
Equipos y mobiliarios 242.109 48.770 290.879
Inversiones largo plazo 2.580 0 2.580
Otros activos 122.808 0 122.808

4.871.547 355918 5.227.465

Pasivos:
Sobregiros bancarios 6.594 0 6.594
Cuentas por pagar 2.538.429 303.871 2.842.300
Gastos acumulados por pagar 805.539 1.943 807.482

3.350.562 305.814 3.656.376
Resultados:
Ventas 12.756.636 279.419 13.036.055
Pérdida del ejercicio ) 118.293 69.639 187.932

13.- Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con la ley de propiedad intelectual y derechos de autor.

14.- Contingente

La Compaifiia ha entregado garantias aduaneras por US$100.000 a favor de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana CAE (nota 1).

Ademas mantiene un juicio de impugnacion No. 22745 presentado el 22 de diciembre
del 2004 en la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido
contra el Servicio de Rentas Internas sobre supuestas diferencias en el Impuesto al
Valor Agregado de los afios 2001 y 2002 por un monto aproximado de US$178.000.
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