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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Sociedad Anénima Importadora Andina

Hemos auditado el estado de situaciéon adjunto de Sociedad Andénima Importadora
Andina al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria. No hemos efectuado la auditoria de los estados
financieros de las sucursales de Perti y Colombia, los cuales reflejan activos que representan
el 16% e ingresos que representan el 13% de los totales.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Sociedad Anénima Importadora Andina al 31 de
diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Préstamos a empleados
Anticipo a proveedores
Impuesto a la renta, pagado en exceso (nota 10)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 14)

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Mercaderias
Inventarios en transito
Total inventarios

Pagos anticipados (nota 6)
Total activo corriente

Equipos y mobiliarios
Menos depreciacién acumulada
Total equipos y mobiliarios, neto (nota 5)

Inversiones largo plazo

Otros activos (nota 7)

Contingente (nota 18)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados Pnancieros
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UsS$ 191.822
2.903.466
86.108
30.724
197.012
100.221
3.317.531
87.793

3.229.738
1.756.211
322.697

2.078.908

11.468

5.511.936
1.581.083
923.462

657.621

11.521

473.206

US$ 6.654.284

US$ 191.431
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2002

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Sobregiro bancario US$ 18.530
Préstamos bancarios (nota 8) 500.000

Cuentas por pagar:
Proveedores 2.971.681
Anticipo de clientes 35.590
Otros 65.599
Total cuentas por pagar 3.072.870

Gastos acumulados por pagar (nota 9) 258.833

Total pasivo corriente y total pasivos 3.850.233

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 300.000
suscritas de US$10 cada una 3.000.000
Pérdidas acumuladas (195.949)
Total patrimonio 2.804.051

USS$ 6.654.284

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados fipancieros

m‘ﬁg//\\ i
V4
cio Fernindez \ Ing. os Palacios
erente General tagor General




Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

Ventas USs$
Costo de Ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas 1.341.719
Gastos de administracién 1.295.576
Total gastos de operacién
Pérdida en operacién

Otros ingresos (egresos):

Gastos financieros (nota 4) (155.820)
Intereses ganados 25.971
Diferencial cambiario, neto 1.539
Ajuste por traslacién (nota 3) 7.829
Utilidad en venta de activos fijos 2.700
Otros 16.095

Total otros ingresos (egresos), neto

Pérdida neta US$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

15.668.403
13.125.371

2.543.032

2.637.295

(94.263)

(101.686)

(195.949)

(/ﬁ racio Femandez Ing. C}v{ Palacios
N erente General Contadgr General



5
Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002
Reserva Reserva  Utilidades

Capital legal  Reserva de capital (Pérdidas)

pagado  (mota 12) facultativa (nota 13) acumuladas _ Total
Saldo al inicio del afio, previamente informado US$ 2.200.000  78.047 32.962 44,977 125.846 2.481.832
Ajuste afios anteriores (nota 17) 3.420
Saldo al inicio de afio, ajustado 2.200.000  78.047 32.962 48.397 125.846 2.481.832
Aumento de capital (nota 16) ‘ 800.000 (83.967) (32.962) (48.397) (119.926) 514.748
Transferencia 0 5.920 0 (5.920) 0
Pérdida neta (195.949) (195.949)
Saldo al final del afio US$ 3.000.000 0 0 0 (195.949) 2.804.051

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002

\ disminucién) fectivo:
Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes US$  15.116.607
Efectivo pagado a proveedores y empleados (14.719.408)
Intereses, neto 43.168

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversién:
Adquisicién de muebles y equipos
Adquisicién de otros activos

(108.509)
(377.845)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiros bancarios
Préstamos bancarios, pagados

Valores recibidos, neto de Accionistas

18.530
(50.000)
59.483

Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Disminucién neta en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

440.367

(486.354)

28.013

(17.974)

209.796

US$

191.822




Sociedad Anénima Importadora Andina

VIENEN.....

Sonciliacién de la pérdid 1 efecti .
las actividades d ”

Pérdida neta US$ (195.949)

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacion y amortizacion 328.050
Utilidad en venta de activos fijos (2.700)
Baja de activos fijos 3.722
Ajuste por traslacién 7.829
Total partidas conciliatorias 336.901

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (509.126)

Disminuci6n en inventarios 415.712

Aumento en pagos anticipados (20.794)

Aumento en cuentas por pagar 417.803

Disminuci6n en gastos acumulados por pagar (4.180)

Total cambios en activos y pasivos 299.415
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 440.367

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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Sociedad Anénima Importadora Andina
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2002

Operaciones:

Sociedad Anénima Importadora Andina se constituyé el 17 de noviembre de 1944, su
domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Quito, tiene almacenes en diferentes
ciudades del Pais, y sucursales en Ipiales - Colombia y Lima - Peri. Su actividad es
la comercializacién de llantas, lubricantes, motores y otros.

En 1997 se apertur6 la sucursal en Ipiales, departamento de Narifio, Repiblica de
Colombia, segtin escritura protocolizada el 4 de septiembre de 1997, con un capital de
5.000.000 de pesos (US$3.878). Esta sucursal cerrd sus operaciones en el afio 2002.

En 1998, se constituy6 la sucursal en Perti, en la ciudad de Lima, Distrito de San
Isidro, con un capital de 28.000 nuevos soles (US$8.960).

Sociedad Anénima Importadora Andina, fue autorizada para realizar operaciones
como concesionaria bajo el Régimen de Depdsito Comercial Privado por el
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, Subsecretaria Nacional de Aduanas,
mediante Acuerdo Ministerial No. 365 del 19 de noviembre de 1997 y Contrato de
Concesion del 6 de febrero del 2001. El plazo otorgado de la autorizacién es de 5
afios.

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de
América moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requirié el
ajuste al estado de situacién, partidas no monetarias, segiin indices de
devaluacién a partir del afio 1991. Los principios de contabilidad
generalmente aceptados requieren la conversiéon de todos los estados
financieros, ajustando las partidas no monetarias a costos histéricos.



b) Inventarios

Los inventarios de mercaderia estan valuados al método LIFO (dltimas entradas
primeras salidas) e inventarios en transito al costo segun facturas.

o Equi biliari

Los equipos y mobiliarios estin registrados al costo de adquisicion, convertido a
US Ddlares (nota 5).

Los equipos y mobiliarios se deprecian por el método de linea recta basado en la
vida util estimada de los respectivos activos; los porcentajes anuales de
depreciacion son los siguientes:

- Muebles y equipos de oficina 10 y 20%

- Vehiculos 20%

- Equipos de servicios 20%
d)  Otros activos

Incluye adecuaciones a los locales arrendados, los cuales serin amortizados en
base al plazo de los contratos de arrendamiento, que son de 1 a 5 afios.

o 60 d 1o financi US dél

La conversioén de los estados financieros a US$ délares de las sucursales de Perii y
Colombia se la realizé de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asi:

a) Las partidas monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio de cierre.
b) Las partidas no monetarias en moneda extranjera al tipo de cambio histérico.

¢) Las partidas de ingresos y gastos en moneda extranjera al tipo de cambio
promedio.

El efecto en los estados financieros al 31 de diciembre del 2002 esta registrado en el
Estado de Resultados, cuyo efecto asciende a US$7.829.

A efectos de la conversion a US doblares, los saldos monetarios al 31 de diciembre del
2002, fueron convertidos a la cotizacion del mercado libre a esa fecha, que son los
siguientes:

Por cada
US$
Peso colombiano 2.854
Soles peruanos 3,517



10

4.- Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se efectian en términos y condiciones
iguales que con terceros. Las transacciones efectuadas durante el periodo son como

sigue:
USS
Compras 61.172
Ventas 204.785
Gastos de alquileres 293,787
Intereses pagados 6.998
Gastos servicios de computacién 11.000

Ingresos por servicios de computacién 47.000

5-  Equi biliari

Al 31 de diciembre del 2002 el movimiento en US$ ddlares, de equipos y mobiliarios,
es como sigue:

Saldo al Ventas y Saldo al
31-Dic-01 Adiciones __ Bajas Ajustes 31-Dic-02
Costo:
Ecuador
Muebles y equipos de oficina 416,179 15,469 -7,536 424,112
Vehiculos 443,665 57,871 -6,000 495,536
Equipos de servicios 519,749 14,683 -9,619 524813
1,379,593 88,023  -23,155 0 1444461
Perii
Muebles y equipos de oficina 27,233 2,216 0 29,449
Vehiculos 3,005 13,939 0 44 16,988
Equipos de servicios 82,530 4,331 0 86,861
112,768 20,486 0 4 133,298
Colombia
Muebles y equipos de oficina 4,109 0 -785 3,324
Vehiculos 536 0 -536 0
4,645 0 0 -1,321 3,324
Total costo 1,497,006 108,509  -23,155 -1,277 1,581,083
Depreciacién acumulada: 748,475 189,763  -14,776 0 923,462
Propiedades y equipos, neto _ 748.531 657.621

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos y mobiliarios fue de US$189.763.

6.- Pagos anticipados
El detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:
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Saldo Amorti- Saldo
31-Dic-01 _Adicién zacién 31-Dic-02
Seguros anticipados 0 65.611 -54.540 11.071
Prowveeduria 0 397 0 397
Gastos de publicidad 1.325 0 -1.325 0
1.325 66.008 -55.865 11.468

7.- Ofros activos

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2002, es como sigue:

Saldo Saldo
31-Dic-01 Adiciones Amortizacion 31-Dic-02
Alquiler pagado por adelantado 0 222.704 0 222704

Adecuaciones de locales arrendados ~ 233.648  155.141 (138.287)  250.502
233.648 377.845 (138.287) __473.206

8.- Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre del 2002 los préstamos bancarios se descomponen en:

USS

B lel Pichincl

Al 14% de interés anual, con

vencimiento en febrero del 2003 50.000
Produbanco

Al 9% de interés anual, con

vencimiento en enero del 2003 50.000

Al 9% de interés anual, con

vencimiento en enero del 2003 100.000

Al 9% de interés anual, con

vencimiento en marzo del 2003 300.000

500.000

La Compafiia ha entregado garantias prendarias sobre sus inventarios para cubrir las
obligaciones bancarias por un monto de US$631.658.

9.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002, es como
sigue:
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Saldo Saldo
31-Dic-01 Provisiones Pagos Reclasif 31-Dic-02
Beneficios sociales 76973 174.544 -156.583 -4.571 90.363
Intereses por pagar 8.933 69.792 -75.939 0 2.786
Participacion de trabajadores sobre utilidades 1.393 0 -1.393 0 0
Obligaciones contingentes 165.684 0 0 0 165.684
Otros ( Agua, luz y teléfono) 10.030 32309 _-40.082 -2.257 0
263.013 276.645 -273.997 -6.828 258.833

10.- Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta el afio terminado el 31 de diciembre de
1996 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgé el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas, el que establece
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberin efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidara el impuesto.

El movimiento de impuestos a la renta, pagado en exceso, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2002, es el siguiente:

US$
Ecuador
Saldo al inicio del afio, ajustado 60.767
Retenciones del afio 58.715
119.482
Colombia
Anticipo impuesto a larenta 31.080
Ajuste (23.246)
Compensaciones (457)
7377
Perii
Saldo al inicio del afio 44,249
Adiciones 25.904
70.153
197.012

11.- Jubilacién patronal

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinticinco
(25) afios de trabajo con ellos. Aunque si un trabajador fuere despedido y hubiere
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13.-

14.-

15.-
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cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendra derecho a
la parte proporcional de la jubilacién patronal. La Compaiiia durante el afio no ha
efectuado provisién por este concepto.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
La Compaiiia capitalizo la reserva legal acumulada por US$83.967.

Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere.
No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado. La Compaiiia capitalizé la reserva de capital acumulada por US$48.397.

Provisi

Las provisiones para cuentas dudosas, han tenido el siguiente movimiento durante el
afio 2002:

Saldo Saldo
31-Dic-01 _Retiros 31-Dic-02
Cuentas dudosas:
Ecuador 87.793 0 87.793
Peru 7.193 -7.193 0
94.986 -7.193 87.793
Segmentos de negocios

Las cuentas plenamente identificadas de cada una de las sucursales, al 31 de
diciembre del 2002, son:



Activos:

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Pagos anticipados
Equipos y mobiliarios
Inversiones largo plazo
Otros activos

Pasivos:
Cuentas por pagar

Resultados:
Ventas
Pérdida del ejercicio

16.- Aumento de Capital

17.-

18.-

La Compaiiia mediante escritura de aumento de capital y reforma de estatutos, inscrita
ante el Registrador Mercantil del cantén Quito, el 11 de diciembre del 2002, aument6
el capital suscrito y pagado a US$3.000.000. Dicho aumento se realizé mediante la
capitalizacién de reservas y utilidades acumuladas por US$285.252 y compensacién
de pasivos por US$514.748

\j - .

Los ajustes de afios anteriores corresponden a sobrevaloracién de la provision para
cuentas dudosas de Peri por USS$7.193 (nota 14) y subvaluacién de cuentas por
pagar por US$4.170 y otros.

Contingente

La Compaiiia ha entregado garantias aduaneras por US$191.431 a favor de la

14
USS
Ecuador Pertt Colombia Total

157.785 27.364 6.673 191.822
2.721.585 499.596 8.557 3.229.738
1.729.411 349.497 0 2.078.908
11.285 183 0 11.468
559.296 96.792 1.533 657.621
11.521 0 0 11.521
377.845 95.361 473.206
5.568.728 1.068.793 16.763 6.654.284
3.185.928 563.404 100.901 3.850.233
3.185.928 563.404 100.901 3.850.233
13.693.604 1.971.781 3.018 15.668.403
-1.264 -176.753 -17.932 -195.949

Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE (nota 1).




