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Sociedad Anénima Importadora Andina N\

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sociedad Anénima Importadora
Andina que comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre del 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La preparacion y presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa, ya sea
por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener
una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién
errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea material de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para
la preparacion de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para
expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada

),y para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad Anénima Importadora
Andina al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En USS$ délares, sin centavos

Activos
Activo corriente:
Bancos Us$

Cuentas por cobrar:
Clientes
Préstamos a funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores
Impuesto a la renta, pagado en exceso y por recuperar (nota 9)
Otros impuestos '
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 10)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios -
Mercaderias

Pagos anticipados (nota 5)
Total activo corriente -

. Equipos y mobiliarios:

Menos depreciacion acumulada
Total equipos y mobiliarios, neto (nota 4)

Cuentas por cobrar largo plazo (nota 6)

Inversiones largo plazo (nota 7)
USS$

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financiefos

gracio Fernandez
C]-erente General

2010 2009
497.087 210.522
4.400.596 3.932.722
36.928 34.683
8.152 10.090
195.668 519.029
22.993 23.913
65.316 26.614
4.729.653 4.547.051
457.038 393272
4.272.615 4.153.779
3.674.044 3.128.666
12.444 7.391
8.456.190 7.500.358
1.606.968 1.609.386
1.130.483 1.230.703
476.485 378.683
0 12.900
0 3.092
8.932.675 7.895.033

P/A. bourdes Diaz

Contadora General



Sociedad An6nima Importadora Andina

(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2010
En USS$ délares, sin centavos

PasivosyPatrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Otros
Total cuentas por pagar

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)

Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo-

Reserva para Jubilacion Patronal y desahucio (nota 10)

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito 300.000
suscritas de US$10 cada una
Reserva Legal (nota 12)
Reserva Facultativa (nota 13)
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

Contingente (nota 14)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados ﬁnanrieros

]

\/ Horacio Ferndndez

J Gerente General

|

2010 2009
USs$ 4.079.405 3.861.889
163.485 90.624
4.242.890 3.952.513
3.604 0
266.002 253.598
4.512.496 4.206.111
1.266.907 1.166.571
3.779.403 5.372.682
3.000.000 3.000.000
150.000 51.000
788.918 284.022
-785.646 -812.671
3.153.272 2.522.351
USS$ 8.932.675 7.895.033

US$ 66.566 56.000

I
€-hAALodrdes Diaz
BRI 0

Contadora General




Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ délares, sin centavos

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion (nota 3)
Utilidad en operacién

Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros
Intereses ganados
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

 Utilidad antes de participacion de trabajadores

sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion trabajadores sobre utilidades (nota 8)
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 9)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financier

sl

oracio Fernandez
erente General

US$

US$

2010 2009
23.770.498  23.077.371
19.087.156 18.577.154

4.683.342 4.500.217
3.919.650 3.622.938
763.692 877.279
-14.942 -19.778
108.049 8.326
73.826 33.947
166.933 22.495
930.625 899.774
139.594 134.966
791.031 764.808
160.110 160.912
630.921 603.896

Contadora General




6
Sociedad An6nima Impertadora Andina
(Quito - Ecuador)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ dolares, sin centavos

Utilidades

Capital Reserva Reserva (Pérdidas)

pagado _legal facultativa acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$  3.000.000 3.000 0 -1.084.545 1.918.455
Transferencia (notas 12y 13) 48.000 284.022 -332.022 0
Utilidad neta 603.896 603.896
Saldo al 31 de diciembre det 2009 US$  3.000.000 51.000 284.022 -812.671 2.522.351
Transferencia (notas 12y 13) 99.000 504.896 -603.896 0
Utilidad neta 630.921 630.921
Saldo al 31 de diciembre del 2010 USS  3.000.000 150.000 788.918 -785.646 3.153.272

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados ﬁnancier,?s

it v/\\

pracio Fernandez
erente General

-PA: Lourde
Contadora General



Sociedad An6nima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2010
En US$ ddlares, sin centavos

Aumento (disminucion) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Recuperacion de retenciones en la fuente
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo en las actividades de inversion-
Adquisicién de muebles y equipos (nota 4)
Proveniente de Certificados de CORPEI
Adquisicién de Otros Activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Aumento (Disminucién) neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio US$

2010 2009
23.424.809  23.036.042
-23.108.095  -22.778.716
322.550 0
-156.506 -136.446
482.758 120.880
-198.678 -81.175
2.485 0
0 -75.841
-196.193 -157.016
286.565 -36.136
210.522 246.658

497.087

210522



Sociedad Anénima Importadora Andina
(Quito - Ecuador)

VIENEN.....

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

Utilidad neta

Partidas de conciliacidn entre la utilidad neta con el efectivo

_ neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion y amortizacion

Provision para cuentas dudosas

Baja de activos fijos, neto

Provisién Jubilacién Patronal

Ajuste de Impuesto a la renta e Impuesto al valor agregado
Otros

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
(Aumento) Disminucion en pagos anticipados
Disminucion en cuentas por cobrar largo plazo
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento (Disminucion) en reserva de jubilacion patronal
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Horacio Fernandez l
Gerente General

2010 2009
US$ 630.921 603.896
87.465 188.360
124.376 138.435
13.411 8.444
127.996 146.727
1.731 0
607 0
355.586 481.966
-244.943 118
-545.378 -431.369
-5.053 2.538
12,900 2.387
290.377 -574.867 -
3.604 0
12.404 31.281
-27.660 4.930
- -503.749 -964.982
US$ 482.758 120.880

P.A. Lo

Contadora General
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Sociedad Anénima Importadora Andina
NOTAS A LOS ESTADOS FTNANCIEROS

31 de diciembre del 2010

Operaciones:

Sociedad Anénima Importadora Andina se constituy6 el 17 de noviembre de
1944, su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de Quito, tiene almacenes
en diferentes ciudades del Pais. Su actividad es la comercializacion de llantas,
lubricantes, baterias y otros.

En 1998 se constituyo la sucursal en Pert, en la ciudad de Lima, Distrito de San
Isidro, con un capital de 28.000 nuevos soles (US$8.960); y al 31 de diciembre del
2007 liquido sus cuentas de activos y pasivos.

Sociedad Anénima Importadora Andina, fue autorizada para realizar operaciones
como concesionaria bajo el Régimen de Depdsito Comercial Privado por el
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, Subsecretaria Nacional de Aduanas,
mediante Acuerdo Ministerial No. 365 del 19 de noviembre de 1997 y renovacion
de Contrato de Concesién del 10 de abril del 2006. El plazo otorgado de la
autorizacion es de 5 afios.

El 77% de sus ingresos en el afio 2010 proviene de las ventas de llantas las cuales
corresponden al proveedor Continental Tire Andina S.A.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a) Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el
desarrollo empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin
de que éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacién
de la informacién contable; ha dispuesto la aplicacién obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, por parte de las



b)

d)
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entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de los estados financieros.

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecié
el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, asi:

1° A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2° A partir del 1 de enero del 2011, las compaifiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007; las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las
compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico; las
sucursales de compaifiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3° A partir del 1 de enero del 2012, las demés compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

A la Compaiiia le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2011.

Provisién para cuentas de dudoso cobro

La Compaiifa registra con cargo a resultados la provision para cuentas de
dudoso cobro. Las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables se
castigan aplicando a esta provision.

Inventarios

Los inventarios de mercaderias estan valuados al método promedio, el que
no excede al valor de mercado.

uipos v mobiliarios

Los equipos y mobiliarios estdn registrados al costo de adquisicion,
convertido a US Dolares (nota 4).

Los equipos y mobiliarios se deprecian por el método de linea recta basado
en la vida util estimada de los respectivos activos; los porcentajes anuales de
depreciacion son los siguientes:

- Muebles y equipos de oficina : 10%
- Equipos de computacion 33,33%
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- Vehiculos 20%
- Equipos de servicios 10%, 20% y 33,33%

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compailia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segtin disposiciones del Codigo de Trabajo.

Provision para Jubilacidn Patronal y Desahucio

El Coédigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de las pensiones de
jubilacion patronal a los empleados que presten 25 afios de servicios
continuos o el pago de la parte proporcional para los empleados que trabajen
entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. También establece el Codigo
de Trabajo que en caso de desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del
impuesto a pagar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el Pais
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducciéon de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
que se establecen en el Reglamento.

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen que
las sociedades calculardan y pagardn un anticipo al impuesto a renta

equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

* 0.2% del patrimonio total.

* 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la
renta. ‘

* 0.4% del activo total, y

* 0.4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.
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El anticipo pagado originara crédito tributario unicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado.

Segin el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
publicado en el Registro Oficial 351-S, 29 XII-2010, reformo¢ la tarifa del
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio economico 2011 la tarifa sera del 24%,
para el 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Transacciones con partes relacionadas

Sociedad Andnima Importadora Andina realiza las siguientes transacciones con

compaiiias relacionadas:

- Recibe servicios de alquiler

Un detalle de los montos que afectaron a resultados por concepto de las
transacciones antes descritas, se detallan a continuacion:

Costos o Gastos
Gastos de alquileres

Equipos v mobiliarios

2010

2009

US$

636.000

497.300

El movimiento de equipos y mobiliarios, al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es

como sigue:

Costo:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de servicio

Total costo

Depreciacion acumulada:

Equipos y mobiliarios, neto

Us$

US$

US$

%

476.485

Saldo al Saldo al Tasa de
31-dic-09 Adiciones Bajas 31-dic-10 Depreciac.
235.189 15.364 -63.010 187.543 10%
134.448 31.700 -53.900 112.248 33,33%
431.495 77.657 -17.555 491.597 20%
808.254 73.957 -66.631 815.580  10%, 20%y 33,33%
1.609.386 198.678 -201.096 1.606.968
1.230.703 87.465 -187.685 1.130.483
378.683
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Costo:

Muebles y equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de servicio

Total costo

Depreciacion acumulada:-

Equipos y mobiliarios, neto

Uss

US$

US$

13
%
Saldo al Saldo al Tasa de
31-Dic-08 Adiciones Bajas 31-Dic-09 Depreciac.
219.240 31.482 -15.533 235.189 10%
146.845 30.339 -42.736 134,448 33,33%
426.905 4.590 0 431.495 20%
699.390 134.773 -25.909 808.254  10%, 20%1y 33,33%
1.492.380 201.184 -84.178 1.609.386
1.231.082 75.355 -75.734 1.230.703

261.298

378.683

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos y mobiliarios fue de US$87.465

enel 2010 y US$75.355 en el 2009.

La Compafiia en el 2009 adquiri6 a crédito equipos de servicio por un monto de
US$120.009 que pagd en el 2010.

' Pagos anticipados

El detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es como

sigue:

Seguros pagados por anticipado

Otros

Seguros pagados por anticipado

Otros

Saldo al Saldo al
31-dic-09 Adiciones Devengado 31-dic-10

US$ 6.745 37.331 -31.632 12.444

646 13.163 -13.809 0

Us$ 7.391 50.494 -45.441 12.444
Saldo al Saldo al
31-dic-08 Adiciones Devengado 31-dic-09

us$ 8.179 37.100 -38.534 6.745

1.750 18.955 -20.059 646

uUSs$ 9.929 56.055 -58.593 7.391

Cuentas por Cobrar a largo plazo

Un detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo al
31 de diciembre del 2009, es como sigue:

A Diciembre
Afios 31 del 2009
2011 US$ 5.604
2012 6.554
2013 741
US$ 12.900
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Las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a préstamos otorgados a
empleados con vencimientos mayores a un afio plazo, que en el 2010 fueron
refinanciados.

Inversiones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia recuperd por concepto de certificados
de aportaciéon de CORPEI el valor de US$2.485, el saldo US$607 fue enviado a
resultados.

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y

2009, es como sigue:

Saldo Saldo
31-dic-09 Provisiones Pagos 31-dic-10
Beneficios sociales US$ 118.632 363.684 -355.908 126.408
Participaci6n de trabajadores 134.966 139.594 -134.966 139.594
USS$ 253.598 503.278 -490.874 266.002
Saldo Saldo
31-dic-08 Provisiones Pagos 31-dic-09
Beneficios sociales USs$ 140.489 334.909 -356.766 118.632
Participacién de trabajadores 71.968 134.966 -71.968 134.966
US$ 212.457 469.875 -428.734 253.598

Impuesto a la renta

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econémico
terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, difiere del calculo de aplicar la
tarifa del 25% por lo siguiente:
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US$
2010 2009

Utilidad contable antes impuesto a la renta 791.031  764.808
Més: Gastos no deducibles 51.650  101.863
Menos:

Amortizacién de pérdidas 187.932  214.549

Otras deducciones 14.310 8.475
Base imponible para impuesto a la renta 640.439  643.647
Impuesto a la renta calculado 160.110  160.912
Anticipo Impuesto alaRenta 157.475 0
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR Calculado) 160.110  160.912

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso ¢ impuesto a la renta por
pagar por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente:

US$
2010 2009

Saldo al inicio del afio 519.029  543.495
Recuperacién impuestos -322.550 0
Ajuste -811 0
Reclasificacién a Impuestos por cobrar -195.668 0
Retenciones del afio 133.104  134.074
Anticipo impuesto a la renta pagado 23.402 2.372
Impuesto a la renta causado -160.110  -160.912
Total impuesto a {a renta pagado en

exceso o (impuesto a la renta por pagar) -3.604  519.029

En el afio 2010 recuperé impuestos pagados en exceso por US$322.550
correspondientes a los afios 2001, 2002, 2006, 2007 y 2008.

Los impuestos por recuperar corresponden a retenciones en la fuente por los afios
2003, 2004, 2005 sobre los cuales existen ciertos juicios (nota 14).
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Provisiones

El saldo de las provisiones que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre del 2010
y 2009 es el siguiente:

Saldo Bajas/ Saldo
31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10
Provision para cuentas dudosas Us$ 38272 124376 -60.610 457.038
Provision para reserva jubilacion patronal y ‘ 1.166.571 127.996 -27.660 1.266.907
desahucio
Saldo Bajas/ Saldo
31-dic-08 Adiciones Pagos 31-dic-09
Provision para cuentas dudosas US$ 317.401 138.434 -62.563 393.272
Provision para reserva jubilacion patronal y 1.024.774 146.727 -4.930 1.166.571
desahucio

Las bajas por US$60.610 (2010) y US$62.563 (2009) corresponden a cartera, que
se mantenia incobrable por mas de cinco afios.

Propiedad intelectual

La Compaiiia ha cumplido con la Ley de propiedad intelectual y derechos de
autor.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compaiiias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas
en las operaciones.

Mediante Actas de Junta General Ordinaria de Accionistas celebradas el 15 de
enero del 2010 y 2009 se aprobé destinar US$99.000 (2010) y US$48.000 (2009)
respectivamente, a Reserva legal de las utilidades del ejercicio 2009.

Reserva facultativa

La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebradael 15 de enero
del 2010 y 2009 se aprob6 destinar US$504.896 y US$284.022, respectivamente,
a Reserva facultativa de las utilidades.
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14.- Contingente

La Compafiia ha entregado garantias aduaneras por US$56.000 a favor de la
Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE (nota 1).

En el 2010 la Compaiiia entregd pdliza de seguro en garantia judicial a favor del

“Servicio de Rentas Internas por US$10.566, el plazo es desde el 10 de noviembre
del 2010 hasta el 9 de noviembre del 2013 por concepto de caucién por la
presentacion de la demanda de impugnacion sobre el Impuesto a los consumos
especiales del afio 2006 segun Resolucion No 917012010RREV000375 ante la
tercera sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal con sede en Quito

Mantiene los siguientes juicios:

De impugnaciéon No.22830-V presentado en la Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
sobre supuestas diferencias en el Impuesto al Valor Agregado de los afios
2001 y 2002 por un monto aproximado de US$177.917. El tramite ha
concluido y se sigue insistiendo con sentencia. '

De impugnacion No. 22160-M presentado en la Primera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
por falta reglamentaria en el caso del Impuesto al Valor Agregado de los afios
2001 y 2002 por un monto aproximado de US$263 que podria ser confirmada
eventualmente.

De impugnacion No. 18454, presentado en la Segunda Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, relativo a glosas del Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado de los afios 1989 a 1991. El trdmite esta en espera
de que en los proximos dias se emita la resolucion definitiva.

De impugnacion No. 18296-A, presentado en la Tercera Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, relativo a una multa por contravencion
tributaria, la misma que no tiene ninguna incidencia econémica para la
empresa. Se dictd sentencia el 12 de noviembre del 2009, en la que se ratifica
la multa.

De impugnacion No. 24920-V, presentado en la Primera sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal de Quito, seguido contra el Servicio de Rentas Internas
por pago en exceso del Impuesto a la Renta de los afios 2003 (US$ 53.217),
2004 (US$56.250) y 2005 (US$61.025) aproximadamente el juicio concluyd
con sentencia favorable a los intereses de la Compaiiia, sin embargo el SRI
propuso recurso de casacion de dicha sentencia, la misma que fue negada ante
la Corte Nacional de Justicia y el Tribunal Fiscal. El Servicio de Rentas
Internas ha venido dilatando el pago de dichas notas de crédito, enviando -
desde Quito a la ciudad de Guayaquil y viceversa, por lo que han presentado
ya formales quejas al Director General por la demora injustificada.



Se ha presentado impugnacion a la negativa dada por el Servicio de Rentas
Internas al recurso de revision respecto del acta de determinacion tributaria del
periodo de mayo a diciembre del Impuesto a los Consumos Especiales del afio
2006 y 2007 por US$169.556, este juicio corresponde al No. 171 - 2010 en la
Tercera Sala del Tribunal Fiscal y se encuentra concluido en el periodo de
prueba y se presentaran alegatos en su debida oportunidad.

Demanda de impugnacion del acta de determinacion del IVA del afio 2007 por
US$20.347, la demanda fue calificada y estan insistiendo en la apertura del
término de prueba correspondiente.

Se encuentra pendiente de resolucion por parte del Municipio de Quito, la
multa por publicidad exterior por US$1.033.

15.- Juicios

Ademas mantiene otros juicios, asi:

Por recuperacién de cartera:

Juicio No. 695-2007 seguido en el Juzgado Décimo de lo Civil de Guayaquil
en contra de Napoleon Junco Patifio. Se encuentra pendiente de sentenciar y
adeuda la suma de US$1.950.

Juicio No. 948-2008 seguido en el Juzgado Noveno de lo Civil de Guayaquil
en contra de Josefina Marlene Burgos. Sentencia a favor estd en apelacién en
la Corte Nacional de Justicia y adeuda la suma de US$3.743.

Juicio No. 511-2006 seguido en el Juzgado Vigésimo Tercero de lo Civil de
Guayaquil en contra de Rosa Alexandra Valdez Cabrera. El Juez condené al
pago de las obligaciones al cliente.

Juicio en contra de Walter Alarcon Moreano. Se encuentra pendiente de
sentenciar en la Corte Nacional de Justicia y adeuda la suma de US$2.316.

Laborales:

Juicio de procedimiento oral No. 015-2008 seguido en el Juzgado Primero en
Manabi con sede en Portoviejo, iniciado por Yecenia Mari Ortega Macias en
contra de la Compaiiia. Actualmente estd en espera de sentencia.

Juicio de procedimiento oral No. 173-2006 seguido en el Juzgado Tercero de
Guayaquil, iniciado por Carlos Palacios Sanchez en contra de la Compaiiia. Se
dicté sentencia a favor de la Compaiiia, por lo que el ex trabajador el 10 de
marzo del 2010 presentd recurso de casacion ante la Corte Nacional de
Justicia.
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- Juicio de procedimiento oral No 832-05-1 seguido en el Juzgado Segundo en
Guayaquil, iniciado por Julio Rolando Lépez Vera, en contra de la Compaiiia.
El Juez dict6 sentencia favorable para la Compaiiia y se espera que el juzgado

remita la orden de pago de lo que le corresponde por Ley al
demandante (2008).

- Juicio de procedimiento oral seguido en el Juzgado Cuarto, iniciado por Zoila
Cervantes del Rocio en contra de la Compaiiia. Actualmente est4 en espera de
que se convoque a audiencia preliminar.

16.- Variaciones entre libros y estados financieros que se acompafian
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros que se acompaian
difieren con los saldos de los libros contables de la Compaifiia, por

reclasificaciones a efectos de esta presentacion, como sigue:

Aumento (Disminucién)

US$
2010 2009
Variaciones en:

Activo:
Activo corriente 0 -12.900
Cuentas por cobrar largo plazo ’ 12.900
0 0

Pasivo:
Pasivo corriente -1.266.907 -1.166.571
Deuda a largo plazo 1.266.907 1.166.571
0 0




