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r Entidad gue Reporta

Centralmotors 5. A, fue constituida en la cludad de Guito mediante Escritura Plblica celebrada ante el
Notario Doctor Roberto Salgado, el 23 de diclembre de 2010 bajo la denominaciaon de Centralmotors 5. A, ¥
con domicilio en la ciudad de Quito, sin perjulcio de que pueda abrir sucursales o agenclas dentro o fuera del
pais, & inscrita por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucion No.261 del 21 de enero de 2011.

El objeto social de la compafia es la importacian, exportacién, distribucion y comerclalizacidn de todo tipo
de automotores, asl comao repuestos y accesorios para los mismo, exclusivamente de la marca Daewoo v
TATA como concesionario autorizade del Grupo Hidrobo Estrada.

La compafila podrd aceptar y tomar a su cargo consignaciones, contratos de comisidn, asi como aceptar y
sjercer concesiones, comisiones y evaluacion de proyectos en el drea automotriz en general; podri
administrar y representar sin limites, bienes propics y de terceros, incluyendo todo tipo de blenes muebles
e inmuebles, y podrd prestar servicios de taller en general.

El capital suscrito es la cantidad de US52.100.000, dividido en 21.000 acciones normativas y ordinarias de
clen délares de los Estados Unidos de América, cada una. Los soclos que conforman la compafia son los

siguientes:
Accionista Capital Suscrito Capital Pagado Accionaes
Atlas Management International LLC 24.500 24.500 249 1%
Ecjulmorte 5. A 2,075.000 2.075.000 20,750 39%
Hidrobo Estrada Anger Patricio 100 100 1 0%
Total 2.100.000 2.100.000 21,000 100%

La compafiia actualmente se encuentra damiclliada en la provincia de Pichincha, cantén Quito, Av. Galo Plaza
Lasso N56-44 y Nicolds Urquiola, ciudadela Kenedy,

Z Bazes de Presentacion

a) Declargcidn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante "MIF")} emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB"). Los estados financieros serén aprobados por 2 Junta de Acclonistas.

A la fecha de emision de sstos Estados Financleros, se han publicade nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencla y que la Compafiia
tiene la Intencidh de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacion:
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Morma

Muevas normas:
MIE 16 - Arrendamientos

MIF 17 - Contiats div
Seguros

Sustituye z la NIC 17 y las interpretaciones asocladas 1 de enerode 2019
El principal camdio radica en un modelo contable para

les arrendarmientos, gue inclulrin en el balance todos

arrendamientos (con algunas-excopoiones [imitedas}

con un impacto simitar al de los acluales arrendamientos

financiergs {seamartizard el activo por €l derecho de

usoy un gasto financlero por o costo amoriizado del

pasbwo),

Repmplaza-s & MUT 4 recoge los principlos de registra, 1 deenera de 2021
valoracidn, presentacidn y desglose de ks contratos de

segurgs con ol objetivo de gue fa entidad proporcions

Informacldn relevante v flable gue permite a los

usuarios de fa informacion determinar e sfecio guelos

contratos tienen en 1ot estados financieros

Modificaciones y/o inter prifaciones

NIIF 3y WIIF 11
Enmienda

MIC 12 - Enmienda

MIC 33 - Enrmilenda

Modificaclan a |a
MIIF®

Modificacidn a la
M 19

La NITF 3 elarifica cusndo ena entidad obtiene 1 deenero de 7019
control de un negoci o qee &3 un joint venture

Vuelve a medir los Infereses preslamente

manznidos en dicho negocio, La IF 11 aclara

que cuando ina-entidad obtiene @ control

conjuntoe de UNa EMPresa fue € una operacion

conjunta, |a entidad no voelve 3 medin los

intereses previamente conocidos én sa empresa.

Clarifics que tadas fas condecuencias del impeeste 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en

resultados, independientermente de cdmo sur|a

il | mghsesto,

Enmienda. Aclara gue sl un préstame especifico 1 deenero de 2010
permanece pendiente deypuds de que of activo

refacionads esté liste para su wso o venla previsto,

ese endeudami ento se comierte en parte de lps

fondes que la eatidad tama generalmants en

pristama al calcular la tasa de capitalizacidn de

los préstamos geperales.

£5ta modificacion permite la valorecidn a costo 1 deenero dedlld
amorilizado de al gunas actives financleros cancelables

antlcipadaments por una cantidad manor que o

importe pendiente de principal eintereses sobre

dicha principal.

Clarifica cémo calcular el costo del sevwicio para of 1 it enero de 2019
periodo actual yoel interés neto para e resto de un

periade snual cuando 5@ praduce una modificacion,

reducclon o liguidacion dewn plan de prestacion

definida.




Centralmolors 5. A
Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre de 2018

La Compafifa estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros, se considera la aplicacion de
las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018 gue se describen a continuacidn:

b)  Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérlco,

¢ Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (US5]), la cual es |a
moneda funcional de la Compafila y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecvador. Toda la
informacidan financlera se présenta en délares.

3 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financleros de conformidad con las NIIF requiere que |a Administracidn utilice
juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables v los Importes
incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y Juicios considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financleros y la experiencia previa. Sin
embargo, las creunstancias y los juiclos actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a drounstancias que surjan mas alla del control de la Compaiila.

Las estimaciones y |os supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en gue las estimaciones son revisadas y en los perlodos futuros alectados.

En particutar, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos 2 Incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significative sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 (c) 3 Deterioro de los activos
Nota 4 (e) - Propiedades, muebles y equipos
Nata 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) . Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, la Compafila ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mis adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas también
entran en vigencli a partir del 1 de enero de 2018, pero no tlenen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafila. La Compadia ha seleccionado los métodos de transicién para aplicar estas




Centralmotors 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diclembre de 2018

normas, la informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por
la presentacidn por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerciales.

a)

b)

MIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La MIIF 15 establece un marco conceptual completo para delerminar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen ¥ en qué monto, La NIF 15 reemplazo a la NIC 18 “ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccldn® y las interpretaciones relacionadas.

Esta Morma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contrajdas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compaiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion iniclal de esta norma en la fecha de adopcion inicial
{1 de enero de 2018). En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18
fdicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de la NIF 15 no se han aplicado en
general a la Informacion comparativa.

Como se explica en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que la Compaiiia
reconoce ingresos es la venta de automotores, con base a lo antes mencionado, la Administracidn ha
evaluado, que los contrates con sus principales clientes representan una sola obligacion de desempefio
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de la cartera negociada, lo
que ne difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

I n nancieras

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacién na
ha generado impactos significativos en los estados financleros. La Compafia se encuentra llevd a cabo
una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el
tual sergsume como sigue:

Clasificacion y Medicidn

Con base en la evaluacion realizada, la Compafila ha determinado gue los nuevos reguerimientos
de clasificacion no tienen un impacto sobre |a contabilizacion de sus activos finandieros. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Gnicamente pago de principal e Intereses. Las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor razonable
con camblos en atro resultada integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacign delvalor razonable.

10
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Deterioro de Valor
La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos

contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencla a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compafila por su objeto social no maneja contabilidad de cobertura por
lo gue la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los
estados financieros,

Las zctivos financleros y pasivos financieros son reconocidos cuande la Compafifa se convierte en
una parte de las cldusulas contractuales del instrumento negoclado.

Los activos finanderos y pasivos financieros son medides iniclalmente a valor razonable. Los costos
de transaccidon que son directamente atribuibles a la adguisicién o emisidn de activos financieros y
pasivas financieros (distintos de los actives financieros y pasivos financienos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, segin sea aproplado, en el reconocimiento Inicial,

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicidn de activos financieros o pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos Inmediatamente en
resultados.

Activos Financieros
Todas las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas y dadas de baja
en |a fecha de contratacién, Las compras o ventas convencionales de un actlvo financiero son

compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencidn establecida en el mercado

correspondients.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacidn dada a los activos finandieros,
Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiclones son posteriormente medidas a costo
amortizado:

- Se consarva dentro de un modelo de negocio cuyo objelivo os mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. Las condiclones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
fiujos de efectivo gue son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

11
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Los activos financieros que cumplen las sigulentes condiclones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en atro resultade integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negoclo cuyo objetivo se logra obtenlendo flujos de
efectivo contractuales y vendlendo activos financieros; y

. Las condiclones contractuales del activo Tinanciero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e Intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Todos los olros activos financieros que no cumplen con las condiclones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR),

Mo obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irmevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo finandero:

. La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio gue,
en otro caso, se medirfan a valor razonabie con cambios en resultados;

. La Compafila podria Irrevocablemente designar un active financlero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con camblos en otro resultade integral para
medirlo a valar razonable con cambios en resultados sl hacléndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El método de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financlero y para la distribucién del Ingreso por Intereses a lo largo del

periodo correspondiente.

Para los instrumentos finanderos distintos de aguellos activos financleros con deterioro de valor
crediticlo comprados u originados, la tasa de Interés efectiva s la tasa que descuenta exactamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que Integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier olra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en el momento de su
reconocimiento inicial.

Para activos financleros con deterloro de valor crediticio comprados u ariginadeos, se calcula una
tasa de interds efectiva ajustada por calidad crediticla descontando los flujos de efectivo estimados,
incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su

raconocimiento inlcal,

El costo amortizado de un activo financiero es el impaorte al gue fue medids en su reconocimiento
inlcial un active financlers, menos reembelsas del principal, mas la amortizacién acumulada,
utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualquier correccidn de valor por pérdidas.

12
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Ademas, el valor en [lbros bruto de un activo financiero e5 el costo amertizado del active financiero
antes de ajustarlo por cualquler correccidn de valor por pérdidas, El Ingreso por Intereses se
reconoce usando & método de tasa de interés efectiva para activos financleros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambiaos en otro resultado Integral,

Para los Instrumentos financleros distintos de aguellos actives financieros con deterioro de valor
erediticlo comprados u ariginados, el ingreso por Interés se caleula aplicando la tasa de interés
efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para actives linancieros que han
convertido posterlormente en activos con deterioro de valor crediticlo.

Para actives financleros que se convierten posteriormente en activos con detedoro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo finandero. Si, en perindos de reporte posteriores, el fesgo de crédito del
instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que # activo
financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, &l ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interds electiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio compradaos u originados, la Compafila
reconoce ¢l ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
al costo amortizado del activo financlers desde el reconocimiento inicial, El céleulo no revierte ala
base bruta, incluso sl el riesgo de crédlito del activo financiera mejora posteriormente de modo que
el activa financlero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los Ingresos por intereses se reconocen
en el estade de resultados y se incluye comao ingreses financieros,

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transacclon,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros comeo resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterloro, e ingresos
por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el
resultado del periode. Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubleran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros camblos en ef valor en libros de estos Instrumentos financieros son reconocdidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultade integral® en el patrimonio.

Cuando estos Instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

a ser Medido:

En el reconocimiento Inicial, la Compafiia puede realizar una eleccidn irrevocable {sobre una base
de instrumento por Instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser
medidas a VRCCORI.




CentralmotorsS. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La designacién como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimenio es mantenido
para negociar o sl es una contraprestacidn contingente reconocida por una adguirente en una
combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo finandero s mantenido para negociar si:

. se compra o se Incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento Inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compaiila gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patran real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

] &5 un derivado (excepto por los derivades que sean un contrato de garantfa finandera o
hayan sido designades como un instrumento de cobertura eficaz),

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son Iniclalmente medidas a su
valor razonable més costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo 14s pérdidas y gananclas de camblos en el valor razonable en otro resultado integral
y acumiladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con camhbios en otro resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
Instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La. Campafila ha designado todas sus Inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenldas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion Iniclal de NIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuanda la Compaiifa tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compalifa reciba los
beneliclos econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos gue el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo
de Ia Inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados,

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR]

Los activas financieres gue no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR, Especificamente:

. Las inversiones en instrumentaos de patrimenio son clasificadas para ser medidas a VRCCR,
a menos que la Compafifa designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido
para negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una combinacidn de
negocios para ser medido a VRCCORI, en su recanocimiento [nicial.

= Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable como medide al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento gue surgiria en otro
caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las gananclas y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafila no ha designado ningln
instrumento financiero para ser medido a VRCCR,

14
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Los activos financleros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las gananclas o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la
medida que no sean parte de una designada relacldn de cobertura, La ganancia o pérdida nela
reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el active financiero
y s Incluida como Ingresas linancieros,

La Compafiia dnicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:

- Hectivo en Cala y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables gue no se
cotizan &n uh mercado activo. Estos actives Inicialmente se reconacen al valor razonable,
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo,
menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes,
otras cuentas por cobrar y compafiias relaclonadas.

= Dtras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y otras cuentas por cobrar gue se
liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a

su costo amortizado,

¢) Deterioro de los Actives

L Deterioro de Activos Financieras

La Compafiia deberd reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE")
sobre activos linancieros gue se miden a costo amaortizade o a VRCCOAL, cuentas por cobrar clientes,
y otros deudores. No se reconoce una pérdida por deteriora para Inversiones en instrumentos de

patrimonio.

Elimporte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para refiejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financlero, La Compafia debe reconocer PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos flinancleras son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compafila, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiclones econdmicas generales y una evaluacion tanto de |la actual, asl como también,
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de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia deberd reconoce PCE durante el tiempo
de vida del active cuando ha habide un aumento significativo en el rlesgo de crédito desde el
reconocimiento Inicial. Si, por otro lado, rlesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial; la Compafiia mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instruments financiero @ un importe [gual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacidn de si deberian ser reconocidas PCE durante el tliempo de vida del activo estd basada
en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento iniclal en lugar de sobre I evidencia de un activo financlero con delerioro de valor
orediticio a la fecha de reporte o gue ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tUempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultarin de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los prdximos doce meses representa la
porcian de las PCE durante ¢l tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un Instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento Significativa en el Rlesgo de Crédito

Al evaluar sl el rlesgo de crédito de un instrumento financiers se ha Incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafila deberd comparar el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento finandero a la fecha de reporte con el riesgo de que
acurra un incumplimiente en el Instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compafifa debera considerar Informacién cuantitativa y cuslitativa
que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia,
obtenidas de Informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracitn de diversas fuentes externas de informacldn econdmica actual y pronosticada que
ser relaciona con las operaciones principales de la Compaiila,

En particular, la sigulente informacian se tiene en consideracidn cuando se evalia si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inlclal:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo interna o externa
(si estd disponible) del instrumento financiero;
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L] Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de rlesgo de cridito para
un Instrumento financlero especifico, por ejempla, un aumenteo significativo en el margen
de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticlo para el deudor, o la duracidn o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financicre has sido menor que su costo
amaortizado,

. Camblos adversos actuales o pronosticados en el negoclo, condiciones f{inancieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminudién significativa en la capacidad del

deudor para cumplir con sus obligaciones financieras;
. Un deterloro significativo actual o esperado en los resultados operaclonales del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

: Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una disminucidn significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financleras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume gue el riesgo
crediticio de un active financiero se ha Incrementado significativamente desde el reconocimiento
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a menos que |a Compafiia
tenga informacldn razanable y sustentable para demostrar lo contrarlo,

No obstante, la Compafia asume que el riesgo crediticio de un Instrumento financlero no ha
aumentadao significativamente desde su reconocimiento Iniclal si se determing gue el Instrumento
financiero thene un bajo rlesgo crediticlo a Ia fecha de reporte. Se determina gue un Instrumento
financiera tlene un riesgo crediticio bajo si:

{i} &l instrumento financlero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos
de efectivo en ol corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en o largo plazo
padrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efective. La Compafiia considera que un active
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interma o
externa de “grado de inversién® de acuerdo con la definicién globalmente entendida de
rlesgo crediticio,

Definicién de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la adminlstracidn interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia histdrica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los sigulentes criterlos son generalmente no

recuperables,
. Cuando existe un Incumplimiento de 1as restricciones financleras de la contraparte;
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" Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos Indica que es
imprabable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantla mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafila deberd considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos gue |a
Compafiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar gue un criterio de
Incumplimienta mas alslado es mas apropiadao,

Polltica de Castigos

La Compafita castiga un active financiero cuanda existe informacion que indica gue la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
elemplo, cuando |3 contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cebrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de cinco afios, lo primero que ocurra primero,

Los actives financleros castigades podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en conslderacidn asesorfa legal cuando
fuere aproplado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Madicién y Reconocimiento de Pérdidas Crediticlas Esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
esla basada en datos histéricos ajustados por informacidn futura como se describlé anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento para activos financleros, esta ests representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; pars compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el importe que se dispondrd en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento
de la Compafiia de las especiflicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos flinancleras, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectiva contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compafila espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financlera, ya que la Compaiila estd obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del Instrumento que estd garantizado, las insufidencias de efectivo son pagos esperados
a reembaolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que Incurre menos los importes que la
Compafifa espera recibir del tenedor, el deudor o un tercerg,

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida erediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafifa sl el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que |a Compaiiia espera
recibir sl dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del active se mide sobra
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una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de Instrumenta individual puede no estar adn disponible, los Instrumentos
financieros se agrupan de la sigulente manera;

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varlos, otros deudores de la Compafiia son cada uno evaluados como un grupo separado,
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individuall;

- Estatus de morosidad;

. Naturalera, tamafio e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garanlias por cuentas por cobrar por arrendamientos; v
. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por Iz Administracidn de la Compafila para asegurarse que
los integrantes de cada gnipo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
5i la Compafiia ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumente financiero aun
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el perfodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tlempo de
vida del activo ya no se cumplen, la Compafila mide la correccldn de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual,

La Compafila reconece una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financleros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccltn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieras que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieres medidos al valor rmzonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce &l valor en libros del active financiers en el

estado de situacion financiera.

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financlero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Si
|la Compalila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad y continda controlando el active transferido, la Compalila reconoce su interés retenido
en el activo y un paslvo asoclado por los importes que podria tener que pagar. 5t la Compafiia retlene
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propledad de un activo financiero
transferido, la Compafifa contintda reconoclendo el activo financlero y también reconoce un
présstarmo garantizade por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financlero medido a costo amortizado, la diferencla entre el valar en libros
del activa y la sumatorla de la consideracién recibida y por reciblr se reconoce en resultados.
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Adiciomalmente, al dar de baja una Inversidn en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o péreida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
actives financieros medidos al valer razonable con camblos en otro resultade Integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, 8l dar de baja una inversion en un Instrumento de patrimonio el cual la Compafia ha
elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancla o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por [a Compaliia se clasifican como pasives
financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimaonio,

Instrumentos de Patrimonio

Un Instrumento de patrimonio es cualquier cantrato que evidencle un Interés residual en los activos
de una entldad despuds de deducir todos sus pasives. Los instrumentas de patrimonio emitides por
la Compalila se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisidn.

Pasivps Financieros

Todaos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efectivo o a VRCCR.

= Pasivos Financleros Medidos & Valor Razonable con Cambilos en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se dasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingenle que seria ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii) se designa
aVRCCH.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negoclar sk

s se compra o se Incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
CErcano; o

= gnosu oreconocimiento Inlcial es parte de una cartera de Instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencla de
un patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plaro; o
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* g5 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz,

Un pasivo financiero distinto 2 un pasivo financlero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que serfa pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

s« Tal designacidn elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medicidn
o en el reconocimiento que de otra manera surgiriz; o

*  El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos financieros
o ambaos, el cual se administray evalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de la
Compafiia, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valar razonable; o

*  Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derjvados implicitos,
¥ NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR,

Los pasives financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualguier
ganancia o pérdida surgida en los cambilos del valor razonable en el estado de resultados en la
miedida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura, La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo finandero y se
incluye en |a partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el Importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiers que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los camblos en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resullados. Les cambios en el valor razonable
atribuibles al riesge crediticio de un pasivo financiero gue son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenideos una vez dado de baja el pasivo financlero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitides por la Compaiiia que sean designados por la Compafiia para ser medidos a VRCCH se
reconocen en resultados,

aslves Fi Medidos Posteriormente a Costo Amartizado

Los pasivos financieros que no sean;
«  unacontraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;

s mantenidos para negociar; o
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lil.

»  designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efective e un método que se utiliza para el cilculo del costo
amaortizado de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (induyendo todas las comislones y puntos basicos de
interds, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectlva, los costos de transaccion
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea aproplado, un perfodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de camblo de derre de cada
periodo de reporte. Para pasivos finanderos que son medidos a VRCCR, el companente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasives financleros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compafila da de baja los pasivos financieras si, y solo si, las abligaciones de la Compaiifa se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financlero
dado de bajay la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, Incluyendo cualquler activo
transferido diferente del efective o pasive asumido, se reconoce en resultados.,

Deterioro de los Activos no Financieras

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaltia, excluyendo impuestos diferidos de
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situscién financiera para determinar
si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indiclos, entonces se estima &l valor recuperable

del active. 5e reconoce una pérdida por deterioro si el valer en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ¢l valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimades son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el vilor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo, Para propdsitos de evaluacion del deteriora,
los activos que no pueden ser probados Individualmente son agrupados juntos en el grupo mis
pequefio de actlvos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continug, los gue son Indépendlentes de los llujos de entrada de
efectivo de olros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no
se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

d) Capital Social

Acciones ordinarias, dnlca clase de acciones emitidas por la Compaiiia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos iIncrementales atribuibles directamente a la emision de scciones ordinarias, son
recanocidos como una deduccldn del patrimonio, netos de cualquler efecto tributario.

e} Propiedades, Mueblesy Equipos
Reconocimiento y Medicidn

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un companente Integral del activa,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de las propledades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
progiedades, muebles y equipas, ¥ son reconocidas netas en gananclas o pérdidas en ventas de actives
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posterigres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del active o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable, Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de propledades, muebles y equipos son reconocidos en resultados Integral cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreclacidn de los elementos de las propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que comesponde al costo de un activo, u otro manto que se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Gtil
establecida para cada componente de propledades, muebles y equipos, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficlos econdmicos futuros relacionados con
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o active, Los métodes de depreciacidn, vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan sj es
necesario.

Las vidas (tiles estimadas para las periodos actuales y comparativos son las sigulentes:

Vidas utiles

Cuentas estimadas en anos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficinag y taller 10
Vehloulos 5
Equipos de computacidn 3

Retiro o venta de equipos e instalociones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos e instalaclones es calculada
comao la diferencla entre al precio de venta y ol valor en libros del active y reconocida en resultadas.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
s transferido directamente a utilidades retenidas,

Iwos o bles

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal
o contractual.

Corresponde @ las licencias de software, mas todos los costos incurridos para la adquisicidn e
Implementacién de los sistemas operativos, sb amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Beneficios & los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar [a mejor estimacidn de estos beneficios, Dicha
expectativa al gual que las supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando Informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficlo mejorando que tiene
relacidn con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados usando el
método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derechoe en forma inmediata a tales beneficios,
&| pasto serd reconocido inmediatamente en resultades.
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Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederi a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones par
beneficios definidos contrafdos por |a entidad; por cualguiera de las gananclas, pérdidas actuariales y
costos de serviclo pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

lubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacdén patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimao de servicio de 25 afios en una misma compaiia; ¢ gue callfica como un plan de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién nela relacionada con el beneficlo por jubllacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,

Desahucio

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto al desahucio esti definida por el Codigo de Trabajo de
la Replblica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucia, e
empleador deberd pagar una Indemnizacidn calculada con base en ol nimero de aflos de servicio. Las
indemnizaciones por desahuclo son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacidn contractual con la Compafia,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
e5 tomada la decision de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (i) &l montoe se ha estimado de forma flable. Los montos reconocides como
provisidn son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de presentacidn de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn,

Los conceptos por los cuales la Compafila constituye provislones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden prindpalmente a: costos acumulados de serviclos, los beneficios a los empleados.
No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes.
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k)

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto carriente.  Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relaclonan con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta carriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de Impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los actives y pasives por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los Impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pera pretenden liguidar los pasivos y activos por Impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al misme tiempo.

Recanocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicas fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprader y en consecuencia transfiere, los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad
deesos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni-a mantener un control sobre los mismos.

Ls Compafiia genera sus ingresas principalmente por la Importacion, exportacién, distribuclén y
comercializacidn de todo tipo de automotores, asi como repuestos y accesorios para los mismos,

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento
£n gue se pagan, y se reglstran en los perfodos con los cuales se relacionan,

En el estado de resullados Integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando e desembolso
correspondiente no produce beneficlos econdmicos futures; o cuando y en la medida en que tales
beneaficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacidn financlera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aguellos casos en gue se incurra en un pasivo.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estadas financleros de la Compaiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdgmico en el gue opera,
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Las transacciones en moneda extranjera se registran inicalmente al tipo de moneda funcional vigente
en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en |a fecha de presentacidn de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que s miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utllizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion Inicial,

m) Gastos Financieros

Los gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las pérdidas
por deterioro de aclivos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo,

n) Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el perlodo en el que los dividendos se aprueban
para el reparto en la Junta General de Acclonistas, celebrada cada aflo.

5, Determinacién del Valor Razonable

Lag politicas y revelaciones contables de la Compafiia requleren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financleros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6. Administracidn de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no dertvados de la Compafila constituyen las obligaciones financleras,
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros
&5 la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafla. La Compafifa posee también cuentas por
cobrar a clientes, olras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaclones la Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados con
&l uso de Instrumentos financleros:

- Riesgo de crédito
- PRiesgo de liquldez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicion de la Compaitia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas v los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracidn de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.
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Mareco de Administracion de Riesgos

La Administracidn esresponsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los rlesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
v los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiifa a fin de que refiejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas. La Compaiila, a
traviés de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones:

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa sl el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se
enfrenta la Compaiiia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un
instrumento finandero no cumple con sus obifgaciones contractuales, y se origina de las actividades de

operaclan, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Expasicidn al Riesqo de Crédita

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

2018 2017

Activos financieros
Efectiva en caja y bancos 9,180 30,288
Cuentas por cobrar comerciales 9.101.528 3.758.546
Partes relacionadas 412, 446 955063
Otras cuentas por cobrar 15.405 13,438
Total 9.538.559 4,758.335

Riesgo de Crédito Relocionado con los Cuentas por Cobror Comerciales

Le Compaiila mantiene politicas para el otergamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: [Imites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en |os casos aplicables.

El riesgo reladonado con crédito a cllentes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,

procedimientos y controles de la Compaiifa, El sistema de venta directa garantiza una rotaclon que
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deteriorg, indicador que es monitoreado y se
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mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener como
maximo dichos niveles.

La sigulente es la antligiedad a la fecha del estado de situacion de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales, compuestod por los saldos de clientes de venta directa:

e e [ || e | T .,

Vigente y no deteriorados 8.018.655 3.138.841
Créditos vencidos
Vencida
Dela30dias 125.194 S0.164
De 31 a 90 dias 210.304 31894
De 91 a 360 dias 441534 433.162
Mas de 361 dias #53.798 335.143
Total 9.249.486 3.789.204

La variacidn en la estimacién para deterloro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la sigulente:

Saldo al inicio del afio 10.658 30.658
Provislan reconocida durante el afio 117.530 -
Saldo al final del aflo 148.188 30.658

Efectivo en cajo y bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US59.180 al 31 de diclembre de 2018 (US530.288
al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicidn al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financlieras cuyas calificaciones de riesgo
estdn en E a AAA otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:
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b.

Entidad Financiera Calificador

Bank Watch Ratings 5. A f

Banco Bolivariano 5, A, LY. PCR Pacific 5. A

PCR Pacific 5. A S
empe FlchinEha: L AR AN Bank Watch Ratings 5. A.
Banco Capital 5. A, E PCR Pacific 5. A.

PCR Pacific 5. A/
Ba ded Austro 5. A Ab S BAE

" s # SUMMA Ratings S. A.

Banco de fa Produccion 5. A AAA- Bank Watch Ratings 5. A,/
Produbanco PCR Pacifie 5. &,
Cooperativa de Ahorro y Criédito BAR+ Bank Watch Ratings 5, A,/
29 de Octubre LTDA, Microfinanza Rating
Cooperativa de Ahorro v Crédite Al Class Iinternacional Rating S.A

Cooprogreso LTDA.

Cooperativa de Ahorro y Crédito AA SCRLS.A
Andalucia LTODA,

Riespo de Liquides;

El riesgo de liquidez es el riespo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financleros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u oltros
activos financieros, El enfogue de la Gerencia para administrar 1a liquidez es contar con |os recursas
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacicn de la Compaiia.

La liquidez se contrala a través del calculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la oblenclon
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamienta, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafifa mantiene Instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias, A continuacién, se
resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras no derivados:
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3 de didembre de 2013:
Obligaciones Fimancleray 4E26REA 4626844 4 556190 ToAS
Cugnilas por Pagar Comrcial e 1 B06. 766 1.B06. 766 LI.e 17047
Partes Mefacionadas 4206454 4206065 137,018 TR 450
Beneficios a Emples dos 111.3%6 111398 93084 . 13352
Olras cupntng por pagar 170,000 170,000 170,000
11021475 11021475 Kooy 1981951 $LE L)
11 die diclemnbre de 2017:
Dfaligacions Fmandiera TolGAO ThE GED 566D 114018
Cuentes por Fagar (omerriale 07 L0 o =
Fartes helacionadas LATLADS LATLADS 1560850 1510555
Beneficion & Empleadon S4E19 HAe A0 - 15757
Otras Cuenias por pagar 10000 10000 1009 .
£.197531 6197331 145801 1135573 Br%

A continuacidn, se muestra el ratlo del Indice de liquider:

Cuantos

Activo corriente 12424 835 7.417.164

Pasivo corriente 8.239.250 3.299.847

indice de liguidez 1,51 2,25
Riesgo de Mercado;

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financamiento de la
Compafia como el valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonabies y al mismo tlempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El rlesgo de moneda y tipo de camblo surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasives
registrados denominados en una moneda diferente a ia moneda funcional de la Compafiia.

Riesgo de Tasas de Interes

El riesgo de tasa de Interés para la Compafifa surge de su endeudamiento de largo plazo. E
endeudamiento a tasas variables expone a la Compahia al riesgo de Lasa de interds sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al desgo de tasa de interds
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sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafifa ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, v fijas en su mayoria,

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interds de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: |) camblos y ajustes de tasas bancarias segin los
movimlentos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y §i) las posiclones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiclones existentes, flinanclamiegnto alternative y cobertura,
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiifa,
se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definldo #n las tasas de interés, La
Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracidon de tasas, no es significativo, considerando a baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interéds #n el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademis no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

Situacidn econdmica del pois

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacidn; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de clertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varlas medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacidn y reducclon del gasto pablico,
incremento de |a Inversidn extranjera a través de allanzas pablico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financlamiento
a través de organismos internacionales y goblernos extranjeros, clertas restricciones arancelarias,
reduccion de clertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de clertos tributos. Asi
también han implementade clertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia.

Riesgo de precio y concentrocion:

La exposicidn a la variacién de precios de la Compafila estd relacionada con e componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente ios
mismos, Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son Importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por ¢l departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

La Resolucidn fue adoptada en sesidn del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de
marzo del 2015,

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comerclo Exterior (COMEX), decidid diferir un afio el

cronpgrami de eliminacldn de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucidn No, 021-2016, publicada en el Registro Oficial No. B58 de fecha 10 de octubre del
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2016, se aprobd una disminucién paulating de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacién
que se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compafiia.
d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafila respecto a la gestidn de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los acclonistas y demas
grupos de Interés, asi como también mantener una estructura optima de capital,

El eapital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Total patrimonio 1.488.227 1.451.809
Total activo 12.651.733 7.903.986
indice - ratio de capital sobre activos 0,12 0,18
7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos gue se muestran en el estado de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efective en cajay bancos se componen de la siguiente manera:

2018 | 2017

Efective en caja 700 -
Efectivo en bancos 8.480 30288
Total 9.180 30.2E8
B Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por cobrar comerciales se componen comao sigue:

Cuentas 2018 2017

Clientes automotriz (1) 9.090.625 1:895360
Clientes taller 108.558 62.525
Clientes repuestos 41,728 38.835
Clientes por venta de cartera - 1467.523
Clientes adminlstracion Cuito - 302.642
Otras cuentas por cobrar 8.795 22319

Menos: Estimacidén para deterioro {148.188) (30.658)
Total 9.101.528 3.758.546

(1} Corresponde principalmente a las cuentas pendientes de cobro a clientes que adquieren vehiculos en
fas provincias de Guayagquil y Quito.
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Para mayor informacién acerca de la exposicion de la Compafia al riesgo de crédito véase nota 6(a).

I r

Los saldos que se muestran en el estado de situacign financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
inventario 58 componen comao sigue:

Vehiculos (1) 195.322 379914
Repuestos 346.454 293292
Talleres 3.538 37583
iiano de obra facturada 2.044 2.744
Total 547.358 713533
Importaciones en trinsito (2) 1931874 894639
Tatal 2479232 1.608.172

{1) Corresponde a 4 vehiculos que mantiene la compadifa en stock al 31 de diclembre de 2018,

(2) Corresponde principalmente a 42 vehiculos importados reconocide al 31 de diclembre de 2018 como
inventario en transito.

Gastos Pagadas por Anticipado

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017 como
gastos pagados por anticipado se componen como sigue:

Anticipos de provesdores (1) 361859 1211973

Gastos pagados por snticipado D ] -
Depdaitos en garantia 9.450 8.250
Total 406.180 1.220.223

{1} Corresponde a los anticipos entregados para gastos legales por US513.600, anticipos para trémites
por US51.310, anticipos de vidticos por USS692 y varlos anticipos entregados a proveedares por

US5346.257.
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12.  Obligacionas Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos, obligaciones y cartera
vendida gue devengan intereses, los que son valorzados al costo amortizado. Para mayor informacion
acerca de |a exposiclon de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés v ligulde:z (véase nota 6 (b)).

Un resumen de los préstamos, obligaciones financieras y cartera vendida al 31 de diclembre del 2018 y
2017, es el sigulente:

Cuantas

Pasivos corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Aulro S.A 466979 543.662
Cartera vendida
Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre LTDA 1.254 241 -
Cooperativa de Ahorro y Criédito Analucia LTDA 1.200.408 -
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA 672.519 -
FINLINK 962.243 -
A4.556.390 543.662
Pasivos no corrisntes:
Banco Autro 5.4 70454 215018
10,4549 215018
Total 4.626.844 768.680

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diclembre de 2018 y 2017 se detalian a
continuacion:

Porcidn corriente

Banco Ausiro 5 A 5.76% 466979 543.662
Cooperativa de Ahoiro y Coddito 29 de Cotubre LTDA 16,06% L2%4. 241
Cooperativa de Ahorro y Crédito Analucia LTDA 16,069 1LIn0.408 -
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufloz Vega LTDA 1,06 72519 -
FINLINK 16, 06% f62.243

4.556.380 543.662

Forcitn no corrl enta

Banco del Ausire §. A 0,168 T0.454 225018
To.A54 215.018
Total LEFIN T TEE.6B0
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Los vencimienlos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diclembre del 2018 son como siguef:

2019 1414078
2020 1.205.002
2021 1.303.057
2022 697,512
2023 7.195%
4.626.844
Cuentas por Pagar Comerclales

Los saldos que se muestran en el estado de situadion Ninanciera al 31 de didembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales s¢ componen como sigue:

Cuentas

Provesdores automotriz 1.167.607 545.775
Proveedores adminis tracidn 306.825 108.448
Proveedores repuestos 36.700 165.800
Proveedores talleres 22.049 25.991
Sobreglros bancarios (1) 240,186 42,747
Cuentas por pagar transitorias 33.379 A.266
Otras cuentas por pagar 20 -
Total 1.B06.766 893.027

(1) Corresponde a los sobregiras contables gue la compaiiia realiza al haber girado varios cheques que
sobrepasan el saldo que mantiene en sus cuentas bancarias. Al 31 de didembre de 2018, los
sobregiros son: Banco Pichincha C. A. por US5224.584 ¥ Banco Bolivariano S. A. por US515.602.

La exposicién de la Compafia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b),

Anticipo de Cllenles

Los saldos que se muestran en el estado de situaclon financlera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
anticipo de clientes s compone como sigue:

k¥
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Cuentas | 2018 | 2017
Clientes Vehiculos 12.366 58557
Clientes Repuestos 11.845 8.660
Clientes Taller 5455 -
Clientes Adminlstracion - 21.680
Total 49,666 88.897
15. Impuestos Cofrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diclembre de 2018 y 2017, como activos y
pasivos por iImpuestos corrientes, s componen como sigue:

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Retencidn en la fuente del impuesto @ la renta 864 23.526
Retencidn an la fuente de VA . 11.712
Cuentas por cobrar SR . 20214
Saldo al final del aflo BG4 55.452
Pasive por:
Servicio de Rentas Internas:
Impuestos mensuales por pagar S.R.1 932.365 71.618
impuesto a la renta . 42,633
impuesto al valor agredo (IVA) . 28.348
Retencidn en la fuente del (VA - 13.798
Retencidn en la fuente - 8951
Saldo al final del afo 92.365 165.349
Gasto por Impuesto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn:

Cuantas 1018

Impuesto o la renta corriente a42.711 42,633
Total 42711 42.633

] L]

Latasa de Impuesto a la renta corporativa es el 25% (22% en el 2017). La sigulente s la conciliacidn entre
el gasto de Impuesto a la renta y aguel gue resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 28% (25% en el 2017} a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Utlidad antes de particlpacidn laboral & impuestos 113.249 B9.578
Menos: Participacldn trabajadores (16.887) (13.437)
Utilidad antes de impuesto a la renta 96.262 76.141
Mas [menos):
Gastos no deducibles 11.314 8.598
Base Imponible 107,576 84,739
impuesto ala renta causado 26.894 18.643
Anticipo impuesto a la renta a42.711 a42.633

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condicdones determinados en la
Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se
efectie la correspondiente inseripcion de la escritura plblica en el Registre Mercantil respectivo hasta el
31 de diciembre del sigulente afto.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimlento de Impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afos gue terminaron al 31 de diclembre de 2018 y 2017 s el
siguiente;

Saldo al iniclo del afo

Provisidn cargada al gasto 42,711 42.633

Saldo anticipo pendiente de pago {30.589) {29.724)

Retenclones en la fuente del sjercicio fiscal {11.258) {10.394)
Saldo al final del afto HE4 2515
Situacion Fiscol

De acuerdo con disposiciones legales, Iz Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres af\os posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidn de la dedaracidn de impuesto a la renta, slempre y cuando haya cumplido
opartunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia
Mediante Decreto Ejecutivo Mo. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de

2004, se establecid con vigencla a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafifas para
la determinacidin de los precios de transferencia en sus transacclones con partes relacionadas,
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Mediante resolucidn Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efeciuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior 3 tres millones de délares (US$3.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal monto es superior a los quince
millones de dolares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberin presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relaclonadas, ef Informe Integral de Precios de Transferencia,

Mo obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicltar, mediante
requerimientos de Informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pals o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacldn o transaccidn, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si én dichas operaciones se apliod el principlo
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendrin un plazo no menar a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no esta obligada a efectuar ¢ estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minime
requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considera que no est3 requerida a
presentar el informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diclembre de 2017, se emitid |a Ley Orgdnica para la reactivacidn de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modemnizacién de la gestion financiera, a continuaclén, se detallan los aspectos mis
Impartantes de la menclonada Ley!

Reglamento a |la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de |la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestion Financlera

Los aspectos més Importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubllares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en ¢l caso de provisiones redlizadas en afios anteriores gue hayan sido
consideradas deducibles o no, y gue no Tueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en la misma proporcidn gue hubieren sido deducibles
anag.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impugsto diferide relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahuclo y penslones |ubllares patronales que
sean constituldas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podri ser utilizado en el momento en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacién hasta por el
monta efectivamente pagado.
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Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitic la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Flscal, a continuacidn, se detallan los
aspectos mis Importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atracclon de inversiones privadas tales como:

118

wi

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados gue se iniclen a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el gue s& generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozarén de esta exoneracion por 15 aflos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pagos realitados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn.

Exaneracion del 15D en los pagos realizados al exterlor por dividendas para fas sociedades
que relnviertan en nuevos activos productives en el pals desde al menos el 50% de las

utllidades,

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se iniclen a partir de
la vigencla de esta ley en los sectores econdm|cos determinados como Industrias bdsicas
par 15 afios, contado desde el primer afio en &l que se generen (ngresos atribulbles directa
¥ Unicamente a |3 nueva inversion y se ampliardn por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracion aplicard solo en

socledades gue generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a lo Renta

Ingresos

vl

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de socledades
o de personas naturales domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor
Imposicidn; siempre y cuando, las socledades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en @l Ecuador,

Se elimind el ditime inclso del articulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente: "En la
determinacidn y llquidacidn del impuesto o lo renta no se recanocertn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, punque otras leyes, generales o especiales, estoblercan
exclusiones o dispensas o favor de cualquier contribuyente, con excepeidn de lo previsto en
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ln Ley de Beneficios Tributarios pora nuevas inversiones Productivas, Generacidn de Empieo
¥ de Prestocidn de Servicias®,

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cnematografia y audlovisuales, eventos Internacionales; exportacion de
servicios; desgrmollo y servicios de software, produccidn vy desarrollo de hardware
tecnoldgico, Infraestructura digital, seguridad informdtica, productos v contenido digital,
servicdos en linea; efidencla energética; Industrias de materiales y tecnologias de
construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativa.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercidio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales.

Gostos Deducibles

il

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a Ia Renta y la exencidn del ISD
relaclonados con los pagos originados por flinanciamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los eriterios establecidos
en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales
de transparencla

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por socledades constituldas en el Ecuador, asl como por
las sucursales de socledades extranjeras domiclliadas en el pais ¥ los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en ol pals, aplicardn la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechas representativos de
capital exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidod en lo Enajenocidn de Acciones

5e establece un impuesto a |a renta Gnico @ las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras;
residentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacidn directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en
Ecuadar,

Adlclonalmente, se establece que en restructuraciones socletarlas no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a lo Rento

il

xiv.

xwiil,

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimao y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en e otorgamiento de crédilos y les obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccidn de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por 2l VA pagado en adguisiciones locales e importaciones de
bienes y serviclos, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

Se podrd solicitar al SRl la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios,

Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucldn del IVA de los bienes y servicios
aclguiridos pard la exportacion de servicios,

Impuesto o la Salida de Divisas

Kix,

wxdl,

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financlero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

Se Incluye como exencidn de IS0, los pagos al exterior realizados a instituciones linanderas
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financleres que operen en mercados internacionales y que cumplan con
clertas condiclones coma limite de la tasa referenclal, plazo minimo 360 dias, destinado a
micracrédito o inversiones productivas.

Se establece o devolucidn iSD a exportadores de servicios, por |a importacion de materias
primas, Insumos y blenes de capital, con la finalldad de que sean necesarlos para la
prestacldn del servicio gue se exporte

Incentivo a Zonas Afeclodas por el Terremolo del 16 de abril de 2016

il

Las nuevas Inversiones productivas que se sjecuten en los sigulentes cdnco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
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primer afio en el que s& generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para
ol caso del sector turistico, ests exoneracidn serd de hasta 5 afos adiclonales.

16. Beneficlos a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el sigulente:

Cugntas | 2018 2017
Corriente:
Sueidos 35.214 8.823
Participacion de los rabajadores en
las utilidades (1) 30.882 13895
|ESS por pagar 14.079 9.206
Beneficlos sociales 7.654 3.456
Owros beneficios 4.215 1682
92.044 38.062
No corrlente:
Indemnlzacion por desahucio 10813 9823
Jubitacidn patronal (2) B.539 6.934
19.352 16.757
Total 111,396 54.819

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compafila en el 15% aplicable a las utilldades liguidas o contables, Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, ¢l saldo de la obiigacidn por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacién en las utilidades de la compafifa, otorgades a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacién por este beneficio a los empleados son liguidables simultdneamente,

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Cuantas

Saldo al inicio del afo 13.895 18.227
Provision del afio cargada a resultados 16.987 13.437
Pago de la provision del afio anterior B (17.769)

Saldo al final del afio 30.882 13.855

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubllacion patronal y desahucio
por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue;
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Saldo al 31 de diclembre del 2016 7373 11.509
Pravision cargada al gasto 4.990 2338 7328
Resultado Integrales (3A18) 5693 2275
Baneficios pagados s {2.338) (2.338)
Efecto de liquidaciones anticipadas {2.017) - {2.017)

Saldo al 31 de diclembre del 2017 6,934 8823 16.757
Provis|én cargada al gasto 4.126 4,926 5.052
Resultado Integrales [1.015) (1.597) (2.612)
Beneficios pagados - {2.339) (2.339)
Efecto de |iquidaciones anticipadas {1.506) - {1.506)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 B8.539 10.813 19,352

Segun se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnitacion por desahucio e indemnizacidn
laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articule 185 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, en los casos de
terminacién de la relacldn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del rguivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los aftos de servicio prestados a la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra @ plago de 30 dias en el caso de |a notificacidn de terminacidn del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacidn
del empleador no tendri efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liguidacidn
que s& hublere realizado. Lo dicho ne obsta el derecho de percibir las indemnizaciones gue por otras

disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerde al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, & empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el

tiempo de serviclo y segin la sigulente escala:
- Hasta tres aflos de servicio, con el valor correspandiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mds de tres aftos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada aflo de
serviclo, sin que en ningln caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fracldn de un afio se considerard como afio completo.
El cilculo de estas Indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hubiere estado

perciblendo # trabajador al momento ded despido, sin perjulcio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.
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En &l caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn
patronal. Sin embargo, s politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta antes que esios
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razén por la cual
mantiene como obligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron |as siguientes:

Tasa de descuento

Tasa delncremento salarial
Tasa de rotacidn (promedia)

Partes Relacionadas

Luentas

7.72%
1,50%
37,62%

7,69%
2,50%
41,03%

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 s como sigue:

Cuentas por cobrar comerclales:
Corente:

Equingarie 5 A
Megarepueston 5. A,

Total
Mo Corriente;
Equinone s, A
Total
Total Partes relaconada

Cuentss por pagar comerdales:
Corriente;

Hymmmotor 5 A
Eiquil norie 5. A

Megarepuestos 5 A,
Eeuamotons 5 A

Total
o Cortiante:
Coentas por pagar comerclales:
fquinores A

Total Partes relscionsds:

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupe
Intidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grups

Entidad ded grupo

46

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Accionints

IRR.A54
23.492

412446

412446

83791
494 491
217985
375352

1372.019

LEIAAS0

nrATs
13470

131045

225018
115018

89332
581184
210,074
480,260

1560850

1910555
1910555
4471405
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Transoeciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compaiifa ha mantenido con sus
compaiifas relacionadas:

—_— Ingresas = =0 0o BN L
Venta de Sarvicios Total

Cuentas mercaderia ;! | Prestados Gastos
Ingresos / Gastos:

2018

Megarepuestos 5. A, 197 197 94 a4

Equinorta 5. A, 16.100 16.100 6.546 6.546

Hyunmotor 5. A, 77.075 77.075 - -

Ecuamotors 5. A i6 i6 9.914 9914
Total 53.388 93.388 16.554 16.554
Ingresos [ Gastos:

2017

Megarepuestos 5. & 37.957 37.957 1.480 1.480

Equinorte 5, A - - 218 218

Hyunmator 5. A. - - 2.960 2960

Ecuamotors 5. A 300 300 2701 2,701
Total 38257 38257 7.359 7358

18, Patrimonio
Copital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito v pagade asclende a U552.100.000 dividido en 21.000
acciones ordinarias y nominativas de US5100 ddlares de los Estados Unidos de América cada una,

Reservo Legol

La Ley de Compafias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utllidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado, Esta reserva
no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liguldacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar e/ capital,

Resultodos Acumulodos

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas de la Compafila y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de Impuestos, etc, excepto por los

ajustes por efeclos de la conversacidn de NIIF{s),
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19.  [Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de la aplicacidn inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafila se describe enla nota 4 (a). Debido al método de transicion elegido
al aplicar NIIF 15, la informacidn comparativa no se ha restablecido para reflefar los nuevos
requerimientos,

(&) Flujos de Ingresos

Las principales actividades por las que la Compafila reconoce Ingresos corresponden a la
importacidn, exportacidn, distribucién y comercializacién de todo tipo de automotores.,

Venta de Productos

Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propledad de los bienes, esto implica que la entidad ya2 no controla, no
administra, ni retiene ef bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir en
relacitn con |a transaccidn pueden ser medidos con flabilidad y es probable gque lz Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

Prestacidn de Servicios

Los Ingresos derlvados de la prestacion del servicio se recopocen en base a su grado de
realizacion, Los Ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene
lugar la prestacion del servicio,

Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los contratos con sus
principales clientes representan una sola obligacién de desempefio y cuyos ingresos se
reconocen en ¢ momento en gue s& transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes
deseritos, lo que no dificre materialmente con el reconocmiento de ingresos anteriormente
establecidos en NIC 18.

(b} Desagregacidn de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Los saldos gue se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y
2017, como Ingresos, S& componén como sigue:

Vehlculos A4.361.474 2.E30.341
Serviclos prestados (1) 584,751 .
Taller 247.861 384.604
Gestidn Administrativa 144,338 -
Repuestos 77175 132887
Otros Ingresos a46.521

Total 5.462.120 3.347.932

{1} Corresponde a los ingresos por servicios de dispositives por un valor de USS89.069 y por
venta de seguros por UIS5495.682.
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20, Costo de Venla

La compasicidn del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:
Cuentas | 2018 2017
Vehiculo 3.397.943 2.014.819
Servicios prestados (1) 498.018 97. 720
Taller 137.616 208.601
Respuestos 493727 98.202
Total 4.083.3204 2.419.342

{1} Corresponde al costo de ventas por los servicios de dispositivos por un valor de US589.394 y por
venta de seguros por USS138.624.

21, Gastos de Ventas ¥ Administrativos

La composicidn de los gastos de ventas y administrativos de los afos terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017

Gastos de ventas (1) 469.003 643.119
Gastos administrativos (2) 964.196 619.162
Total 1.433.199 1.262.281

(1) Gastos deventa

Cwi o et Y g A | 2037

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 22) 107.691 108953
Suministros 3278 3.667
Publicidad, propaganda y promociones - 10,712
Vehleulo 81.125 37459
Taller 227278 207.861
Mantenimiento 10.B46 3.964
Coambustible 2.608 4.386
Comislones 30.625 401,685
Viajes y representacion 1.900 2479
Legales 3.000 -
Movilizacién 629 1.266
Gastos varios 25 221.687
Total 469.003 643.119
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22,

(2) Gastos administrativos

Cuentas

Sueldos ¥ beneficios sociales (Véase nota 22}
Provisidn de cuentas incobrables
Servicios

Arriendo

Gastos |egales

Varios

Sepuridad

Depreciacian

SEgUros

Via|es y representacion
Mowilizacidn

Servicios basicos

Publicidad

Combustible

Suministros

ia ntenimiento

Amaortizacion

Comislones

Total

Sueldos y Beneficios Sociales

| 2018

270.445
171.855
145.714
103.701
60.650
49.859
36.230
28854
27.244
21.240
12.442
12.136
9.187
5.281
S.073
2.959
177
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964.196

332235
23.011
27.500
51.334
35.086
28.975
51.097
15976
17.578

4.380
16.170
1.600
130
5.431
6.346
433
1.878

619,160

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminadoes el 31 de

diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente;

Gastos de ventas Gastos administrativos
Sueldos y horas extras b8.161 69.127 178,295 274.823
Beneficios sociales 13.633 19.952 34,573 10433
Aportes 4.394 13,850 11.758 12.748
Otros beneficios b6.503 b.024 35.819 24,231
Tatal 107.691 108.953 270.445 332.235

Resultado Financiera

Un resumen del resultado financiers obtenido durante los afios terminados &l 31 de diciembre de 2018 y

2017, es el slguiente:
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24.

T T

Gastos;
Por transferencias al exterior (123.444) [79.815)
Interés de Instituciones Financieras {69.238) (23.265)
Gastos bancarios {8.9497) {7.528)
Intereses por mora (2.491) [11)
Intereses pagados a sociedades - {20.378)
Ingresos:
Ingresos por venta de cartera 115.151 -
Intereses por mora cobrados a dientes 106.852 50.887
Total 15.833 (80.310)

Otros Ingresos, (Gastos] netos

La composicidn de los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los sigulentes:

Cuantas | 2018 2017

Otros Ingresos

Dtros Ingresos (no exentos) 163.113 526048
Otros ingresos (exentos) - 1452
Otros Gastos

Pravisian bonificacidn par desahucio (#.181) {10.323)

Provisidn por jubilacidn patronal (3.5093) (1943)

hul tas {2.262) {6.655)

Varios {1.279) {5.000)
Total 151.798 503.579

T igni ivos

Los principales contratos que mantiene la Compariia se resumen a continuacian:

Contratos de compra de cartera

a) Contratode compra de cartera con la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA.

Contrato suscrito el 19 de didembre de 2018, en donde comparecen, por una parte, la compafiia
Cetralmotors 5. A v, por otra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA.
a la que en adelante se denominara “La Cooperativa®,

El contrato tiene por objeto que, Centralmotors 5. A. se obliga a vender a la Cooperativa a titulo oneroso,
por valor recibido, en forma total, sin limitacidn alguna, |a cartera de crédito aulomotriz que previamente
analizada y aceptada por la Cooperativa, estard compuests de pagarés a la orden |en adelante, la
“Cartera"), cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compraventa con reserva de
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dominlo, contratas de prendas industriales o contratos de compraventa con fideicomisos mercantiles en
garantia suscritos por personas naturales o jurfdicas adquirentes de vehiculos. El detalle de la cartera es
el que constard en los respectivos Anexos Transaccionales que acuerdan realizar o realicen y que farmaran
parte integral y esencial del contrato.

Precio y forma de pago

El detalle de la cartera de la compafiia asl como el precio a Ios gue se realizard la compraventa de cartera,
se determinaran entre las partes, cada vez gue se produzca una transacclon de compraventa de cartera,
en el anexo transaccional correspendiente,

La tasa de descuento gue aplicard la Cooperativa para caleular el valor presente de cada operacidn a
comprar serd el 13%,

El valor total de la venta de cartera gue las partes realicen, sera cancelado por la Cooperativa a favor de
la Compafila en meneda de curso legal, previa retencidn de los valores correspondientes de acuerdo a la
legislacion tributarda vigente, dentro del plazo de dos dias habiles posterior a la transaceidn de
compraventa de cartera, mediante transferencia a la cuenta que Centralmotors 5 A, mantenga
aperturada en la Cooperativa Pablo Mufioz Vepa Ltda. Dicho pago se realizard una vez gue la Cooperativa
reciba los pagarés endosados a su favor.

Adicionalmente, la Cooperativa deberd reconocer a favor de la Compafiia, los intereses generados desde
la fecha de oxigenacidn de cada operacién hasta la fecha efectiva de venta de dicha cartera.

Cobranza de la cartera y morosidad

La Cooperativa encarga a la Compafila la efecucidn de todas las gestiones necesarias para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccidn de compraventa.

En tal virtud, Ia Compafila deberd efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluidas aquellas que le corresponden a la Cooperativa en calldad de beneficiario del Fideicomiso
Automotrz de Garantla, aclarando en forma expresa que por estas gestiones |la Cooperativa no se
constituye en garante de pago de estas obligaciones.

b} Contrato de compra de cartera con |a Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia Lida.

Conkrato suscrito el 10 de julio de 2018, en donde comparecen, por una parte, la compafifa Cetralmotors
5. Ay, par otra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia LTDA., a la gue en adelante se
denominara "La Cooperativa”,

El contrato tiene por objeto gue, Centralmotors 5. A, se obliga a vender a la Cooperativa a titulo oneroso,
porvalor recibido, en forma total, sin limitacion alguna, la cartera de crédito automaotriz que previamente
analizada y aceptada por la Cooperativa, estard compuesta de pagarés a la orden [en adelante, la
"Cartera"), cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compraventa con reserva de
dominio, contratos de prendas industriales o contratos de compraventa con fideicomisas mercantiles en
garantia suscritos por personas naturales o juridicas adquirentes de vehiculos. El detalle de la cartera es
el que constard en los respectivos Anexos Transaccionales que acuerdan realizar o realicen y que formardn
parte integral y esenclal del contrato.
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Precioy forma de pago

El detalle de |a cartera de la compafiis asi como el precio a los que se realizard la compraventa de cartera,
se determinardn entre las partes, cada vez gue se produzca una transaccldn de compraventa de cartera,
en el anexo transaccional correspondiente.

La tasa de descuento que aplicard la Cooperativa para calcular el valor presente de cada operacidn a
comprarserd el 11,50%.

El valor total de la venta de cartera que las partes realicen, sera cancelado por la Cooperativa a favor de
la Compafiia en moneda de curso legal, previa retencidn de los valores correspondientes de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, dentro del plazo de dos dias hablles posterior a la transaccign de
compraventa de cartera, mediante transferencia a la cuenta que Centralmotors 5. A, mantenga
aperturada en la Cooperativa Pablo Mufioz Vega Ltda. Dicho pago se realizard una vez que la Cooperativa
reciba los pagarés endosados a su favor.

Adicionalmente, la Cooperativa debera reconocer a favor de la Compafila, los intereses generados desde
la fecha de oxigenacidn de cada operacldn hasta la fecha efectiva de venta de dicha cartera.

Cobranza de |a cartera y morosidad

La Cooperativa encarga a la Compaiiia la ejecucion de todas las gestiones necesarlas para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccidn de compraventa.

En tal virtud, la Compafiia debera efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluidas aguellas que le corresponden a la Cooperativa en calidad de beneficiario del Fideicomiso
Automotriz de Garantia, aclarando en forma expresa que por estas gestiones la Cooperativa no se
constituye en garante de pago de estas obligaciones,

¢} Contrato de compra con recurso y administracion de cartera

Contrato suscrito el 31 de marzo de 2017, en donde comparecen, por una parte, la compafila Cetralmotors
5. A vy, por otra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso LTDA., a la gue en adelante se
denaominard “La Coopérativa”.

El contrato tiene por ebjeto que, Centralmotors 5. A. se obliga a vender con recursa total a la Cooperativa,
a titulo oneroso, por valor recibido, en forma total, sin limitacién alguna v bajo su responsabilidad, la
cartera de crédito automotriz que, previamente analizado el historial crediticio de los deudores, fue
aceptada por la Cooperativa, la cual estarda compuesta y respaldada de pagarés a |z orden con
vencimientos sucesivos, mismos gue conforman la cartera,

Precio y forma de pago
El detalle de la cartera de la compafila entrega a la Cooperativa, asi como el precio de la negociacion y

tasa de descuento de la compraventa de la cartera, se determinard por escrito en el Anexo
correspondiente, que estard suscrito por las partes y formard parte Integrante del contrato.

53



Centralmotors S, A

Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre de 2018

El valor total de la venta de eartera que las partes realicen, serd cancelado por la Cooperativa a favor de
la compafifa en délares de Estados Unidos de América, al sigulente dia hibll posterior a la transaccién de
compraventa de cartera, una vez que se hayan endosado y entregado los pagarés, materia de la
negodiacién, mediante transferencia en la cuenta de Centralmotors 5. A. que mantiene en la Cooperativa

Cobranza de |a cartera y moresidad

La Cooperativa encarga a la Compaliia la ejecucion de todas las gestiones necesarias para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccidn de compraventa, pasando a ser responsabilidad
de la Compaiiia la administracion de dicha cartera.

En tal virtud, la Compafifa deberd efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluldas squelias que le corresponden a la Cooperativa y de ser necesario proceder a ejecutar la

Los estados financieros correspondientes al 2017, incluyen ciertas reclasificaciones realizadas por
presentacién con relacldn a la agrupacldn presentada en los estados financieros al 2018, estas son comao

sigue:
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Aetives
Actlvion Codrimies:
Efective on caja y bisces I0EN : 30,188
Cuentay por cobrar comerciale 1771754 . 13.204 3,758,546
|vemilar e L0817 . - 1608172
Activos por |mpusos cofTimites 15468 0 230 55452
Ot gy puenitay por cobrad rs1rse - ma 731045
Pagos dnllelpadai LI0X - 1210233
(i cuenbay s cobras - JEREL ] - 13458
Tatal activos corrientes 7417184 11651 33851 TA17.164
Aetivdd iy Corrianteg:
(M cuswitas pen cober e 115018 . 5018 -
Fropledades y egupon, neto 15853 - - T5E93)
A tivos Intangitde 1473 - 1873
Partes e ecionadey - 1215018 115018
Totsl sctvey no corriente L1 S F] 115018 50 ARGATY
Total Active 7.503 9856 158669 TLBGED T.203586
Fagheo
Pativis cortiembiy:
Custitas por pagar comercliles BAG01 - 47014 Ba3na?
At clpo de olienie S3.104 " 267 - BR.EST
Pristamod banearim SBG.A09 A1.T47 - 543662
Cuenitas por pagar a relaclonaday 1.560.450 - - 1.560.850
Mashvas por Impusiios eortentes 165.349 - 165.349
Dbl gaciones laborales corel ombes 4167 . 13,895 IR062
Gy s acurmilados 1895 FER L - -
CHras cueiitas por pagar . - 10.000 10000
Tatad pasive carslente 1299 B47 1080% o0 3.299 847
Privtames bancarkes 5018 . 115018
Diligacione labor sles na coer e W.TST - - LETST
Cusritay por pagar accioniitag 1.510.555 . - 1510555
Total pasivn fd (o7 enie 3152330 : - 31152330
Total Payivon EASTATT T 00 &4s2177

Desde el 31 de dicdembre de 2018 hasta la fecha de emision de este informe 9 de jullo de 2019, no han
ocurrido eventos gue en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adiclonales o que pudieran
afectar significativamente la Interpretacion de los mismaos.

LB B S




