INFORME DE COMISARIO
SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE CENTRALMOTORS S.A.
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuestos en el articulo 321 numeral cuatro de la Ley de Compaiiias, en mi calidad de
Comisario, de Centralmotors S.A. presento a ustedes el siguiente informe en relacion al afio terminado al 31
de diciembre del 2018.

He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones v registros que considero necesario. Asi
mismo, he revisado el balance general de Centralmotors al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en esta revision.

La revision fue efectuada de acuerdo con Normas Intemnacionales de Informacion Financiera. Estas Normas
requieren que una revision sea disefiada vy realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de importancia. Esta revision incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes: la situacion financiera de Centralmotors S.A. al 31 de diciembre del 2018, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado.

Como parte de la revision, verifique v obtuve confirmacion de los asesores legales de la Compafiia, con
relacion a que si los administradores han dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, y de las resoluciones de la junta general de accionistas y especificamente de las obligaciones
determinadas en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Los resultados de la revisidn no revelaron situaciones, en las transacciones v documentos examinados con
relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo precedente, que en mi opinién se consideren
incumplimientos importantes de los referidos aspectos por parte de los administradores de
CENTRALMOTORS S.A.

Adicionalmente, basado en los informes de los Auditores Externos v de la administracion, se efectud una
evaluacion, de la estructura del control intemmo de la Compaiiia, pero solo hasta donde se considere necesario
con el proposito de tener una base para determinar la confianza que se puede depositar en el mismo afio con
relacion a la revision de los estados financieros de la compaiiia por el afio 2018. Por consiguiente, la revision
no abarcod todos los procedimientos y técnicas de control y no se llevd a cabo con el propésito de hacer
recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la Compaiiia son adecuados para prevenir y detectar
todos los errores o irregularidades que pudieran existir.

Durante la evaluacion del sistema de control intemo v la revision de los estados financieros se pudo
determinar un razonable cumplimiento de las politicas y procedimientos tanto contables como administrativos
para el control adecuado de las operaciones de la Compafifa durante el 2018,

El cumplimiento por parte de CENTRALMOTORS S.A. de las mencionadas obligaciones, asi como los
criterios de aplicacion de estas normas, es de responsabilidad de su Administracién,



ANALISIS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL Y ESTADO DE RESULTADOS

De los datos presentados en ¢l Balance hacemos el siguiente andlisis de la estructura de Activos v Pasivos:
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CENTRALMOTORS SA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
ANALISIS VERTICAL
UsD ]

ACTIVOS
Activo corriente
Cajn = bancos 9.180.05 0.07%
Cuentis por cobrar clientes 9,101,52833 | 71.94%
Otras cuentas por cobrar 78831239 6.21%
Inventario vehiculos 195,322.10 154%
Tventano repucstos M 4544 2%
Inventario taller - proceso 558124 0.04%
Inventanio en transio 193187416 | 1527%
Gastos ¢ Impuestos Anticipados ssnn| 03
Total active corriente 1242450483 | 98.21%
Activos Fijos Netos 226,898 58 1L.79%
Activo Amortizable y Diferido B 0.00%

0.00%

Pasivo corriente

Obligaciones bancarins 479657615 | 3791%
Cuentas por pagar proveedores 1.533.200.72 1212%
Anticipos clienies 83,045 81 0.66%
Impuestos. por Pagar 9136508 0.73%
Oftras cucnias por pagar 1,734,062 4 13.71%
Tatal pasivo corriente B239.250.17 | 65.12%
Jubitacion patronal v desahucio 19,351.84 015%
Préstamo e intereses por pagar a largo plazo T0454.00 |  0.56%

2,834,450,

675,157.87

56,161 86




ACTIVOS

El 98.21% del total de activos corresponde a activo corriente, valores efectivos o que en el corto plazo
podran efectivizarse. Esta estructura porcentual comparada con el pasivo corriente (65.12%) permitira a
la compaiiia cubrir con facilidad aquellas obligaciones a corto plazo que mantiene con terceros.

Los activos fijos representan el 1.79% del total de Activos.
PASIVOS

El total del pasivo representa el 88.24%, en su mayoria corresponde a pasivos corrientes que podrén ser
cubiertos por la empresa en razon de que su activo corriente es superior.

PATRIMONIO

El total del patrimonio representa el 11.76% del total de los activos de la empresa v estd compuesta por las
cuentas de Capital con un 16.60%, Reserva Legal 0.06%, Resultados del Ejercicio actual con el 0.44%.

Respecto al estado de resultados el andlisis de las cuentas de ingresos, costos y gastos es el siguiente:

CENTRALMOTORS S.A.
ESTADO DE RESUTADOS ANO 2018
ANALISIS VERTICAL
USD %
Ventas S684,123.61 | 100.00%
Costo de Ventas 408330425 | 71.84%
Gastos de Venta 468,799.48 8.25%
Gastos de Administracion 97571347 | 17.17%
Ciastos Financieros 206,171,086 363%
Otros ingresos 163,113.00 |  2.87%
Participacion Empleados 1698727  0.30%
Impuesto a la Renta 42,711.32 75%
Resultados Actuariales 2,612.00 0.05%
Utilidad Neta del Ejercicio | seasiss|  esew
Reserva Legal 722321 0.13%
Utilidad Liquida Accionistas 3 4893865 [ 0.86%

VENTAS

Las ventas de la empresa se componen de las lineas de vehiculos, taller y repuestos. Vehiculos representa
el 93% del total de ventas; Repuestos el 2%: Taller el 5%.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas representa el 71.84%,. con la cual se genera una utilidad bruta del 28, 16%.



GASTOS DE VENTA, ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Estos gastos representan el 29.04% del total de wventas y se constituyen principalmente por

remuneraciones, comisiones en ventas, arriendos de oficinas, gastos financieros por compras de inventario

a crédito, intereses bancarios, publicidad y propaganda, mantenimiento de instalaciones y otros generales.
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Luego de la participacion a empleados e impuesto a la renta del periodo, la utilidad neta es de USD
56,161.86 que representa el 0.99% del total de ventas.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de CENTRALMOTORS S.A., son razonables en todos los aspectos importantes de la
situacién financiera y los resultados de la compafiia en el periodo analizado, los mismos que han sido
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios por la veracidad y exactitud
de los datos en ellos presentados v por ¢l incumplimiento del marco juridico que debieron observarse durante
el gjercicio de las actividades desempefiadas en el afio 2018.

indices Financieros

a) Capital de Trabajo

El capital de trabajo de USD 4,185.584,66 nos indica que en el corto plazo (un afio) la compafiia estd en
condiciones de pagar su deuda corriente y se queda con remanente para atender las operaciones normales.

b) Razén de Liquidez

La razon de 1.51% nos indica que la compaiiia estd en condiciones de cancelar las deudas de corto
plazo. Comparativamente para cada délar de deuda dispone de 1.51 délares para cubrirlo, por lo
general, el resultado de esta la razon debe estar entre los valores 1 y 2 para considerarse aceptable, lo

cual deja a la Compafiia en una posicion comoda para desarrollar sus operaciones sin contratiempos
financieros.

¢) Razén de Solvencia




Los activos totales de la empresa alcanzan para cubrir las deudas en relacion de 1.13 veces contra
d) Financiamiento total del activo

Patrimanio
Total Pasivos 11,163,506.21 i4%
Total Actives 12,651,733 41 100%

Los pasivos totales estiin financiando un 88% del total de los activos, es decir el activo estd comprometido en
un 88% frente a los pasivos o deudas con terceros, el resto se realiza por intermedio del patrimonio de la
empresa. En el marco del financiamiento moderne deberia trasladarse el mayor riesgo a los acreedores
especialmente con la obtencion de financiamiento de largo plazo.

Podemos observar que el patrimonio de la empresa es del 12% frente al total de activos.

2,100,000.00 141%

742321 0%
£75,157.87 ~A5%

La estructura del Patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2018 esta compuesto en un 141% por el

capital social, 0.5% por Reserva Legal, un -45% por pérdidas acumuladas de afios anteriores, un 4% del
ejercicio 2018.

f) indices de Rentabilidad

A At )

Ltilidad Neta / Ingresos 56,161.86 684, 123,61 1%
Utilidad Meta / Capital Social 56,161 86 2,100,000.00 %

La rentabilidad total obtenida por unidad monetaria vendida, incluye todos los conceptos por los que la
empresa obtiene ingresos o genera gastos, se debe mejorar es este indice ya que ratios elevados de rentabilidad
sobre las ventas son muy positivos.

Cuando la rentabilidad econdmica es superior al coste del endeudamiento, mayor seri el valor de la

rentabilidad financiera o rentabilidad de los accionistas, en el afio 2018 se obtuvo una rentabilidad del 3% al
capital invertido.







