Centralmotors 5. A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018, con el informe de los
auditores independientes.




Centralmotors 5. A

Estados financleros al 31 de diciembre de 2018, con el informe de los
auditores independientes.

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS)

indice del Contenido

- Informe de los Auditores Independientes
- Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados integrales

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujos de Efective

- Notas a los Estados Financieros




Nireceidn:

Teldlonn

MW, MMda 5. 80

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas
Centralmotors 5. A.

Opinidn con solvedad

Hemos auditado los estados financleros que se adjuntan de Centralmotors 5. A, (una compafia andnima
constituida en Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera por el perlodo terminadeo al 31 de
diciembre de 2018, el estado del resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio nete y el estado
de flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn

axplicativa.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccidn "Fundamentos de la opinidn
con salvedad”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Centralmotors 5. A, al 31 de diclembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).
Fundamenio de fa opinidn con salvedad

- Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantiene un salde de cuentas por cobrar comerciales de
US59.101.528 del cual a la fecha de emisidn de este informe, la Administracidn se encuentra preparando
el andlisis técnico tendiente a evaluar y cuantificar los efectos y/o ajustes de acuerdo a la NIF 9
"Instrumentos Financleros” a ser incluidos en los saldos de cuentas por cobrar comerciales, con la
finalidad de cumplir lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. En
estas circunstancias, no nos es posible determinar el monto de los eventuales ajustes, si las hublere, gue
podrian identificarse una vez realizado el mencionado estudio.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la seccidn
"Responsobilidades del ouditor en relocién con lo auditorio de los estodos financieros™ de nuestro informe,
Somos Independientes da la administracidn de la Compaiifa de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemes cumplido las demas
responsabllidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis en un Asunto

- Los estados financieros por el afio gue termind al 31 de diclembre de 2017 fueron auditados por otros
auditores, guienes emitieron una opinion con salvedad el 26 de noviembre de 2018,



Otra Informacidn

La Administracion es responsable por la Otra Informacian que incluye el "Informe de Gerencia®, pero no incluye
los estados financeros y nuestre correspondiente infarme de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la Otra Informacion y no expresamos ninguna otra forma
de seguridad concluyente. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieras, nuestra responsabilidad
esleer la Dtra Informacidn y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacidn y los
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en |a auditoria, o si, de algin mado, parecen contener
un errar significativo. 5i, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error significative en esa
Otra Infoermacidn, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada gue comunicar en este sentido.

Responsobilidodes de lo administracion y de los responsables def gobierno de lo Compafiia en refocidn con los
estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
afraude o error. En la preparacidn de los estados financleros adjuntos, los administradores son responsables de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si
tienen Intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista. Los encargados de la Compaiiia son responsables de [a supervisian del proceso de informacidn financiera
de Centralmotors 5, A..

Responsobilidades del ouditor en relacidn con lg auditorfo de los estodos financieros

Muestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada
puede preverse razonablemente que Influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

ldentificamos y valoramas los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimizntos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue en el caso de un error material debido a errores,
ya gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la evasion de control interna.

- Obtenemos conocimiento del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientas de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con |a finalidad de expresar una opinion
sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.



- Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
v la correspondiente informacitn revelada por la Administracion de la Compafiia.

- Conciuimos sobre o adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencla, o no, de una
Incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos reguiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaclones en los estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinidn, Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra oplnién. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de gue la Compafila no
continie come negocio en marcha.

- Evaluames la presentacidn en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financleros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonahble.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Centralmotors 5. A, en relacion con, entre otros

asuntos, el alcance y el momento de realizacldn de la awditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asl como cualquier defidencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Cluilto, Ecuadar
Julla 9, de 2019
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Centralmotors 5. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en délares de los Estados Unides de América — USS)

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 7 9.1B0 30288
Cuentas por cobrar comerciales 8 9.101.528 3.758.546
Partes relacionadas 17 412446 731.045
Inventario 9 2479232 1.608.172
Gastos pagados por anticipado 10 406.180 1220223
Impuestos corrientes 15 Bb4 55.452
Otras cuentas por cobrar 15.405 13.438
Total activo corriente 12.424 835 7.417.164
Activo no corriente;

Propiedades, muebles y equipos 11 226,491 258931
Activos intangibles 407 2873
Partes relacionadas 17 . 225.018
Total active no corriente 226,898 486,822
Total activo 12.651.733 7.903.986
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Econ, Fernando Hidrobo E. \ Victor Santillan
Gerente General Contador General

Las notas en las pdginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros.



Centralmators 5. A.
Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en dlares de los Estados Unidos de América — US5)

Notas 2018 2017

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 12 4,556,390 543.662
Cuentas por pagar comerciales 13 1.B06.766 893.027
Partes relacionadas 17 1372.019 1.560.850
Otras cuentas por pagar 270.000 10.000
Impuestos corrientes 15 92.365 165,249
Beneficios a los empleados 16 92.044 38.062
Anticipos de clientes 14 49.666 ER8.EQT7
Total pasive corriente 8,239,250 3,200 847
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras 12 70.454 225.018
Beneficios a los empleados 16 19.352 16.757
Partes relacionadas 17 2.834.450 2.910.555
Total pasivo no corriente 2.924.256 3.152.330
Total pasivo 11.162.506 6452177
Patrimonio
Capital sccial 18 2.100.000 2.100.000
Reservas 18 7.223 7.223
Otros resultados integrales 18 2.612 -
Resultados acumulados 18 (621.608) {655.414)
Total patrimonic 1.488.227 1.451.809
Total Pasive y Patrimonio 12.651.733 7.903.986
= = j I.f_. Y =
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Victor Santillan
Contador General

" Econ. Fernando Hidrobs E.
Gerente General

Las notas en las paginas 7 a 55 son parte Integral de los estados financieros



Centralmotors 5. A.
Estado de Resultados Integrales

Afio gue termingd el 31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
|Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de resultados integrales Nutas. 2017

Actividades ordinarias:
Ingresos por Actividades Ordinarias 19 5.462.120 3.347.932
Costo de ventas 20 (4.083.304) (2.419.342)
Resultado Bruto 1378816 928.590
Gastos de ventas 21 (469.003) (643.119)
Gastos administrativos 21 (964.196) (619.162)
Resultados financleros 23 15.833 (80.310)
Resultado operacional {38.550) (414.001)
Otros ingresos, (gastos ) netos 24 151.798 503.579
Resultado antes de impuesto a la renta 113.248 Bo. 578
Participacion trabajadores 16 (16.987) (13.437)
Impuesto a la renta 15 (42.711) (42.633)
Utilidad del ejercicio 53.550 33.508
Otro resultado integral 2,612 -
Resultado integral del ejercicio 56.162 33,508
-!—;r,,-.;.r,-/ :ff_' -,r;"‘ o 3 el &
P
Econ. Fernando Hidrobo E, Wictor Santillan
Gerente General Contador General

Las notas en las paginas 7 a 55 son parte integral de los estados financieros
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Centralmotars 5, A,
Estado de Flujo de Efective

Ao gue terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América— USS)

Estado de Fiujos de Efectiva
Flujos de efectivo de |as actividades de operachin:

Efectivo recibido de clientes y otros 4.479.722 1.464.294

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.506.163) (77.099)

Otros ingresos (gastos), netos 151,798 503.580

Impuesto 4 la renta (42.711) (42.633)
Efectivo neto provisto por las actividades

de operacian B2.646 1,848,142
Flujes de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones / bajas de propiedades v equipos {106,043 14.143

Adiciones | bajas de activos intangibles 2,284 {379

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 1549
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversidn {103.754) 39.260
Flujos de efectiva de [as actividades de financlamiento:

Obligaciones financieros - T68.680

Aportes para futuras capitalizaciones . (2.910,555)
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento - (2.141.875)

(Disminucion) neta del efectvo v equivalentes de efectie 121.108) {254.473)
Efectiva y equivalentes de efectivo al inicio del afio 30,288 284,761
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9.180 30.288



Centralmotors 5. A,
Estado de Flujo de Efectiva

Afio que termind el 31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2017
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacidn: 2018 | 2017

Utilidad del ejercicio 56.162 33.509
Ajustes por partidas que no requleren efectivo:
Depreciacion de propiedades muebles y equipo 29.954 51.098
Bajas de propiedades y equipos 108.529 B
Amortizaciones de activos intangibles 177 434
Provisidn para cuentas incobrables 171.855 .
Ajuste patrimonial (19.745) -
Jubilacién patronal y desahucio 2595 9.428

Cambios netos en activos - (aumenta) disminucidn!

Cuentas por cobrar comerciales (1.152.287) (1.888.491)
Impuestos corrientes 54.588 12.709
Otras cuentas por cobrar (1.968) 4.853
Inventarios (871.060) 678862

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucidn):

Cuentas por pagar comerciales 1.462.846 2.886.033
Otras cuentas por pagar 260.000 (5.444)
Impuestos corrientes {72.984) {1.108)
Beneficios a los empleados 53.082 66,259
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacidn 82.646 1.848.142
{ \ :
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Econ. Fernando Hidfobo E.
Gerente General

Las notas en las paginas 7.a 55 son parte integral de los estados financieros

Victor Santillan
Contador General



Centralmotors 5. A.
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

1 Entidad gue Reporta

Centralmotors 5. A., fue constituida en la cludad de Quito mediante Escritura Piblica celebrada ante el
Motario Doctor Roberto Salgado, el 23 de diciembre de 2010 bajo la denominacién de Centralmotors 5. A,y
con domicilio en la ciudad de Quito, sin perjuicio de que pueda abrir sucursales o agencias dentro o fuera del
pais, & inscrita por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucion No.261 del 21 de enero de 2011.

El objeto social de la compafila es la importacidn, exportacién, distribuclon y comercializacién de todo tipo
de automotores, asl eomo repuestos y accesorios para los misma, exclusivamente de la marca Daewoo y
TATA como concesionario autorizade del Grupo Hidrobo Estrada.

La compafiia podrd aceptar y tomar a su cargo consignaciones, contratos de comisidn, asi como aceptar y
gjercer concesiones, comisiones y evaluacion de proyectos en el drea automotriz en general; podra
administrar y representar sin limites, hienes propios y de terceros, incluyendo todo tipo de bienes muebles
e inmuebles, y podrd prestar serviclos de taller en general.

El capital suscrito es |a cantidad de U552.100.000, dividido en 21.000 acciones normativas y ordinarias de
clen délares de los Estados Unidos de América, cada una, Los socios que conforman la compafia son los

sipulentes;
Accionista Capital Suscrito |  Capital Pagado Acciones
Atias Management Intermational WL 24,900 24.500 249 1%
Equinorts 5. A 2.075.000 2.075.000 20.750 99%
Hidrobo Estrada Anger Patricio 100 100 1 0%
Total 2.100.000 2.100.000 21.000 100%

La compafila actualmente se encuentra domiciliada en la provincia de Pichincha, canton Quito, Av. Galo Plaza
Lasso N56-44 y Nicolds Urquicla, ciudadela Kenedy.

2 Bazes de Presentacion

o) Decloractdn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaclonales de Informacion
Financiera (en adelante "MIIF"} emitidas por el International Accounting Standards Board {en adelante
“I458"). Los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Acclonistas.

A la fecha de emision de estos Estados Financleros, se han publicade nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencla y que fa Compafiia
tiene la intencidn de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten
aplicables:

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacién:



Centralmotors 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

MNorma

Muevas normis:
MIIF 16 - Arrendamientas  Sustituye & la NIC 17 y las interpretaciones asociadas 1 de enerode 2019
El principal camdiia radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que inclulrdn en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepelones limitadas)
con un impacto simitar al delos actuales arrendamientos
financiergs {se amortizard el activo por el derecho de
uso y un gasto financliero por @ costo amortizado del
pashval,
NIIF 17 <Contrate de Reprnplaza @ la NIF 4 recoge los principlos de registra, 1 deenera de 2021
SEEUNos waloracidn, presentacion y desglose de los contratas de
seguros con o objetive de que la entidad proporcions
Informacldn relevante y flable gue permite a los
usuarios de ba informacion determinar e #fecio gue los
contratos tenen en los estades financieros

Modificaciones y/fo inter prifaciones
MIIF3 y MIF 11 La NIIF 3 charifica cuando una entidad obtiene 1 deenero de 2019
Enmienda control de un negocio que &5 un joint venture.

Vuelve 3 medir los Intereses prevlamente

mantenidos en diche negocio, La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiens & contrgl

conjunto de Una EMPresa que es una operacion

conjunta, |a entidad no vuelve a medin lod

intereses proviamente conocldos en B emMpresa.

MIC 12 - Enmienda Clarifiea que lodas las consecuenclas del impues to 1 de enero de 2009
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independienternente de cdmo surja
i mpsesto,
MIC 73 - Enmilenda Enmienda. Aclara gue sl un préstame especifico 1 depnero de 2019
permanece pendiente des puds de gue o activo
ridacionada e té listo para su uso o venta previsia,
ese endaudamiento se comvierte en parte de los
fondos que la entidad toma genaralmeante en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de

|os préstamos generales.
Modificacldn a |a Esta modificacion permite la valoracidn a costo 1 de enero de 20149
MIIF % amoartizado de ol gunes actives financieros cancelables

antlcipadaments por una cantidad manor que al
importe pendiente de principal e intereses sobre

dicha principal,
Modificacidn a la Clarifica edmo caleular el casto del serviclo para o 1 dit enero de 2019
Mc 19 periodo actual y el interés neéto para ¢ resto de un

periodo anual cuando se produce una modificacidn,
reduccion o liguidacidn dewn plan de prestacion
definida,



Centralmolors 5. A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compafila estima que la adopclén de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones antes
mencionadas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros, se considera la aplicacion de
las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018 que se describen a continuacidn:

b}  Boses de Medicidn
Los estados finanderos han sido preparados sobre |a base del costo histdrico,

¢/ Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda funcional de la Compaiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda Iz
informacion financlera se presenta en ddlares.

3 Uso de Estimaciones y juicios

La preparacién de los estades financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracidn utilice
juicios y estimaciones gue son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los importes
incluidos en los estados financleros. La Compaiiia ha basado sus estimaciones y Juicios considerando los
parametros disponibles al momenta de fa preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a drcunstancias que surjan mds alld del control de la Compafila,

Las estimaciones y |os supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que fas estimaciones son revisadas y en los perlodos fuluros alectados.

En particular, la Informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos & Incertidumbres en estimaciones gue pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
recanocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 (c) - Deterioro de los activos
Nota 4 (e) . Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (g) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (i) - Impuesto 3 la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcidn de los cambios que se explican a continuacidn, la Compafiia ha aplicado consistentemente las
politicas de contabilidad que se describen mads adelante a todos los periodos presentados en los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas narmas también
entran en vigencla a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafla. La Compafiia ha seleccionado los métodos de transicidn para aplicar estas
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normas, la informacion comparativa inclulda en los estados financieros no ha sido restablecida; excepto por
la presentacin por separado de la pérdida por deterioro de los deudores comerclales.

)

b)

MIIF 15 Ingreses de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marce conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccldn® y las interpretaciones relacionadas,

Esta Morma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafifa ha adoptade la NIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion iniclal de esta norma en la fecha de adopcion inicial
(1 de enero de 2018). En cansecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido restablecida;
es decir, estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18
Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de la NIF 15 no se han aplicado en
general a la informacion comparativa.

Comao se explica en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la que la Compaiiia
reconoce ingresos es la venta de automotores, con base a lo antes mencionado, la Administracian ha
evaluado, que los contrates con sus principales clientes representan una sola obligacion de desempefio
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de la cartera negociada, lo
que ne difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicacidn no
ha generado impactos significativos en los estados financleros. La Compafia se encuentra llevd a cabo
una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el
cual se resume como sigue:

Clasificacion y Medicid

Con base en la evaluacion realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos regquerimientos
de clasificacion no tienen un impacio sobre |a contabilizacion de sus activos finanderos. Los
préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Gnicamente pago de principal e intereses. Las inversiones en instrumentos de
patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuarin midiéndose a valor razonable
con camblos en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacidn del valor razonable.
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Deterioro de Valor
La norma permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos

contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, |a Compafia por su objeto social no maneja contabilldad de cobertura por
lo que la aplicacion del nueve modelo de contabilidad de coberturas no ha tenldo impacto en los
estados financieros,

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en
una parte de las cliusulas contractuales del instrumento negoclado.

Los activos finandieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adguisicion 0 emisidn de activos financieros y
pasivas financieros [distintos de los activos financieros y pasivos financleros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconocimiento inicial,

Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicidn de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos Inmediatamente en

resultados.

Activos Financleros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un active finandero son

compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencidn establecida en el mercado

cormespondients.

Todos los activos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacidn dada a los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado:

. Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efective contractuales; y

. Las condiclones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
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Los activos financieros que cumplen las siguientes condiclones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios én otro resultado integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obtenlendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo actives financieros; y

] Las condiclones contractuales del active financiero dan lugar, en lechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del

principal pendiente,

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiclones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultades (VRCCR),

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo finandiero:

. La Compailia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en olro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

] La Compafifa podria Irrevocablemente designar un active financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para
medirlo a valor razonable con cambios en resultados sl hacléndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El método de tasa de Interds efectiva es un método que se utlliza para el cilculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucidn del ingreso por intereses a lo largo del

periodo eorrespondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aguellos actives financleros con deterioro de valor
crediticio comprados u originados, |a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exaclamente
los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de
interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interéds efectiva, los
costos de transaccldn y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un active financiero en el momento de su
reconacimiento inicial.

Para activos financleros con deterloro de valer crediticio comprados u originades, se calcula una
tasa de Interds efectlva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de efectivo estimados,
induyendo pérdidas crediticlas esperadas, al costo amortizado del active financiero en su
reconocimienta inical,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su reconocimiento
inicial un active financiers, menos reembolsos del principal, més la amortizaclén acumulada,
utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
importe al vencimiento, ajustado por cualguier correccidn de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en [Ibros bruto de un activo financiero es el costo amartizado del active financiero
antes de ajustarlo por cualguier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se
reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financleros medidos a costo
amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado Integral,

Para los Instrumentos financleros distintos de aguellos actives financieros con deterioro de valor
crediticlo comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicande |a tasa de interes
efectiva al valor en libros bruto de un active finandiero, excepto para activos financieros que han
convertido posterlormente en activos con deterioro de valor crediticlo.

Para activos financleros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por Intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo finandero. Si, en periodos de reporte posteriores, el resgo de crédito del
instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que & activo
financlero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la Compadifa
reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
al costo amaortizado del activo financlero desde el reconocimiento inicial. El cdleulo no revierte a la
base bruta, incluso sl @l resgo de crédito del active financiero mejora pasteriormente de modo que
el activa financlero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen
en el estado de resultados y se incluye como ingreses financieros,

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y gananclas por deterioro, e ingresos
por inereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el
resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son los mismas que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos finanderos hubleran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las gananclas o pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

En el reconocimiento Inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable {sobre una base
de instrumento por Instrumento) para designar inversiones en instrumentos de patrimeonio para ser
medidas a VRCCORI,
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La designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido
para negociar o sl &5 una contraprestacion contingente reconocida por una adguirente en una
combinacidn de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo finandero es mantenido para negociar si;

. se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o
L en su reconocimiento inicial es parle de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

U es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia finandiera o
hayan sido designadeos comio un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI sen inicialmente medidas a su
valor razonable mas costos de transaccidn. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de camblos en el valor razonable en otro resultado integral
y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambies en otro resultade integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender los
instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

La Compafifa ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no sean
mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacidn Inicial de NIIF 9. Los
dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados
cuando la Compafia tenga derecho a reclbir el dividendo, sea probable que la Compaiifa reciba los
beneliclos econdmicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de
forma fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo
de Ia inversion. Los dividendos son incluldos en otras ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultadas (VRCCR)

L.os activas financieros gue no cumplen el criterio para ser medides a costo amortizado o a VRCCORI
son medidos a VRCR. Especificamente;

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a VRCCR,
a menos que la Compafila designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido
para negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una combinacidn de
negucios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros gue han sido en el momento del reconodmiento inical designados
de forma irrevocable como medide al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgirfa en otro
casa de la medicion de los activos o pasivos o del reconocdmiente de las ganancias y
perdidas de los mismas sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningln
instrumento financiero para ser medido a VRCCR,
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Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre de cada
periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultadoes en la
medida gue no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero
y es inclulda come Ingresos financieros.

La Compafiia Onicamente posee y presenta en sus estados financleros los siguientes activos
financieros:

- Hectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos a un rlesgo poco significative de cambios en su valor. Los mencionados valores son de
libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables gue no se
cotizan en un mercado activo, Estos actives Inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo,
menaos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar comerciales se componen de clientes,
otras cuentas por cobrar y compaiifas relacionadas.

- DOtras cuentas por Cobrar

Representado principalmente por préstamos empleados y otras cuentas por cobrar que se
liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembaolso realizado que es equivalente a

su costo amartizado,
) Deterioro de los Activos
i.  Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia deberd reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE")
sobre activos financleros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes,
y otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de
patrimonio,

Elimpaorte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal del correspondiente activo
financiero, La Compafia debe reconocer PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia
histérica de pérdidas crediticlas de la Compafila, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiclones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
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de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafiia deberi reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habide un aumento significativo en el rlesgo de crédito desde el
reconocimienta inicial. S, por otro lade, riesgo de crédito en el Instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacidn de sl deberfan ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada
en aumentos significatives en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre 2 evidencia de un activo financiero con deterioro de valor
crediticio a la fecha de reporte o gue ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los prduimos doce meses representa la
porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiente sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar sl el resgo de crédito de un instrumento financlers se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia deberd comparar el riesgo de que
ocurra un incumplimienta en el instrumento finandero a la fecha de reporte con el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconodimienta inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia debera considerar informacién cuantitativa y cualitativa
que se razonable y sustentable, Incluyendo experiencia histdrica e informacion proyectada que esté
disponible sin costo o e<luerzo desproporcionado. La informacién proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compaiiia,
obtenidas de Informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi coma también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econdmica actual y pronosticada que
ser relaciona con las operaciones principales de la Compafila,

En particular, la sigulente informacién se tiene en consideracidn cuando se evalia si el riesgo de
crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inlelal:

. Un deterioro significative actual o esperado en la clasificacidn de riesgo interna o externa
(si estd disponible) del instrumento financiero;
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. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financlero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de erédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el
alcance al cual el valor razonable de un activa financiero has side menor que su costo
amortizado;

. Camblos adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiclones financieras o
econdmicas que se espera ocasionen una disminudién significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones finandieras;

. Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;
. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos finanderos del
mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financleras,

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume gque el riesgo
erediticio de un active financlero se ha incrementade significativamente desde el reconocimiento
Inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mds de 180 dias, a menos que la Compafifa
tenga informaclén razanable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, la Compafila asume que el riesgo crediticlo de un Instrumento financero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento iniclal si se determina gue el instrumento
financiero tiene un bajo resgo creditico a la fecha de reporte. Se determina gue un Instrumento

financiera tene un riesgo crediticio bajo si:
{i} el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimienta;

{iiy el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos
de efectivo en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en &l largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirén la capacidad del deudor para cumplir sus
abligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compahia considera que un activa
financiero tiene un riesgo creditido bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o
externa de “grado de inversién®” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de

riesgo crediticlo.
Definicidn de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propositos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dado que |la experiencia histérica indica
que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los sigulentes criterios son generalmente no

recuperables.
- Cuando existe un incumplimiento de 1as restricciones financleras de la contraparte;
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* Informacian desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad {sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiia.

Independientermente del anilisis anterior, la Compafila deberd considera que ha ocurride un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, 8 menos gue |a
Compafia tenga informacidn razonable y sustentable para demostrar gue un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiada.

Politica de Castigos

La Compafila castiga un active financiero euando existe informacion que indica gue la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de cinco afics, lo primero que ocurra primero,

Los activos financleros castigadeos podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
las procedimientas de recupero de la Compaiifa, teniendo en consideracidn asesorfa legal cuando
fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicion ¥ Reconocimiento de Pérdidas Crediticlas Esperadas

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es uma funcién de la probabilidad de
Incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicidn al incumplimiento. La evaluacidn de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
esla basada en datos histéricos ajustados por informacian futura como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financleros, esta estd representada por el
wvalor en llbros bruto de los actlvos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el importe gue se dispondra en el futuro en
la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, el entendimiento
de la Compafila de las especiflicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos financieros, |a pérdida crediticia esperada se estima como [a diferencia entre todos
los flujos de efectiva contractuales que se adeudan al Grupe en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financlera, ya gue la Compafifa esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del Instrumento que esta garantizado, las insuficlencias de efectivo son pagos esperados
a reembalsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que Incurre menos los importes que fa
Compafia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercera.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticla es el valer presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafifa si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compaiiia espera
recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del active se mide sobre
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una base colectiva para atender los casos en gue la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de Instrumenta individual puede no estar adn disponible, los Instrumentos
financieros se agrupan de la sigulente manera;

. WNaturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluadoes como un grupo separado.
Los préstamos a partes refacionadas son evaluados por pérdidas crediticlas esperadas
sobre una base individual),

. Estatus de morosidad;

. Naturaleza, tamaiio e industria de los deudores;

. Naturalera de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por Iz Administracion de la Compaiila para asegurarse que
los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
5i la Compafila ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumenteo financiero a un
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior,
pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el tiempo de
vida del actlvo ya no se cumplen, la Compafifa mide |a correccldn de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual,

La Compafiia reconace una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financleros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccldn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financleros que son medidas a
VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral, y no reduce &l valor en libros del active financiers en el

estado de situacidn financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Cempafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo a un tercero, Si
la Compahia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad y continia controlando el activo transferido, la Compalila reconoce su interés retenido
en el activo y un pasive asoclado por los importes que podria tener que pagar, 5ila Compafia retiene
sustanclalmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad de un activo financiero
transferida, la Compafifa continda reconoclendo el activo financlero y también reconoce un
préstamo garantizade por los iImportes recibidos.

Al dar de baja un activo financlero medido a costo amartizado, la diferencla entre el valor en libros
del activa y la sumatoria de la consideracion recibida y por reciblr se reconoce en resultados.
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Adicionalmente, al dar de baja una Inversidn en un instrumento de deuda clasificado a VRCCORI, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre
actives financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado Integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimenio el cual la Compaiia ha
elegido en el reconocimiento inidal medido a VRCCORL, la ganancla o pérdida acumulada
previamente reconocida en la reserva de ganandas y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasives
financieros © como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonlo es cualguier contrato que evidencie un Interés residual en los activos
de una entidad despuds de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio eamitides por
la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de emisian.

Pasivos Finanderos

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de interés efective o a VRCCR.

- Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (iii) se designa
a VRCCR.

Un pasivo linanciero se dlasifica como mantenido para negociar si:

s @ compra o se incurre en él principalmente con el objetive de venderlo en un futura
Cercano, o

+ gn osu reconocimiento Iniclal es parte de una cartera de Instrumentos financieros
identificados, que la Compaiifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrén real reciente de obtencion de beneficlos a corto plazo; o
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=« g5 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz,

Un pasivo finandero distinto a un pasive financiero mantenido para negociar o
contraprestacion comtingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del reconocimiento
inicial si:

«  Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la medician
o en el reconocimiento que de olra manera surgiria; o

L El pasiva financiera forma parte de un grupo de activos financieras o pasivos financieros
o ambaos, el cual se administray evalia sobre la base de su valor razonable, de acuerdo
con la documentada estrategia de inversidn o de administracidn del riesgo de la
Compafifa, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

#  Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasives financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados en la
miedida que no sean parte de una designada relacidn de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualguier interés obtenido sobre el pasivo finandiero y se
incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral,

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el Importe del camblo en el valor
razonable del pasive financiero que o5 atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo
se reconoce en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el resgo crediticio del pasive en otros resultados integrales crearia o
incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el
valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesge crediticio de un pasivo financiero gue son reconocidos en otros resultados
integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a
resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de préstamos
emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia para ser medides a VRCCH se
reconocen en resultados,

Pasives Finangleros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

*  unacontraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;

. mantenidos para negociar; o
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»  designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que e utiliza para el cilculo del costo
amaortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a o largo del
periodo correspondiente. La tasa de interds efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de
interds, pagados o recibidos, que integren |a tasa de interéds efectiva, los costos de transaccidn
y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando
sea aproplado, un perfodo menor, al costo amortizado de un pasive financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de derre de cada
periodo de reporte. Para pasivos finandieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de lac ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasives financleros gue no sean parte de una relacion de
cobertura.

La Compafila da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de Ia Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de bajay la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, Incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efective o pasive asumide, se reconoce en resultados.

Deterioro de los Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo impuestos diferidos de
activo, as revisado en la fecha de presentacion del estado de situacidn financiera para determinar
si existe alglin indicio de deterioro. Si existen tales indiclos, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efectivo futuros estimacdos son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo, Para propdsitos de evaluacin del deteriora,
los activos que no pueden ser probados Individualmente son agrupados juntos en el grupo mis
peguefio de activos llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de olros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora

de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no
se hublese reconocido una pérdida por deteriora.

d) Capital Social

Acciones ordinarias, dnica clase de acciones emitidas por la Compafia, las cuales son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, soen
reconocidos como una deducclén del patrimonio, netos de cealquier efecto tributario.

e} Propiedades, Mueblesy Equipos
Reconocimiento y Medicién

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, sl las hublere. Las propiedades, muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un compaonente integral del activo,

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de las propledades, muebles y equipos se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de
propiedades, muebles y equipos, y son reconocidas netas en gananclas o pérdidas en ventas de activos
no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovacionés mayores que incrementen la vida Gtil del active o su capacidad productiva, son
capitalizados sdlo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafila
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreclacian de los elementos de las propiedades, muebles y equipes se calcula sobre el monto
depreciable, que cormesponde al costo de un activo, u otro monto gue se sustituye por el costo. La
depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando fa vida Gtil
establecida para cada componente de propledades, muebles y equipos, puesto gue éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
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f)

Bl

ol activo. Los métodes de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan 5] es
necesario.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las sigulentes:

Vidas Utiles

Cuentas estimadas en anos
Muehles y enseres 10
Equipos de oficina y taller 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
eliro o ven £ jnsta E5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipes e instalaciones es calculada
coma la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultadas.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
as transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles

Se consideran activos intangibles aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porgue provengan de un derecho legal
o contractual.

Corresponde @ las licenclas de software, mds todos los costos incurridos para la adquisicion e
implementacién de los sistemas operativos, st amortizacion se la realiza por el método de linea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar l2 mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que las supuestos son establecidos por la Compaiia, utilizando informacion
financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando que tiene
relacidn con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados usando el
método lineal en el perfodo promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en gue los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados,
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, Estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraldos por la entidad; por cualguiera de las ganancias, pérdidas actuariales y
costos de servicio pasado que no hublteran sido previamente reconocidas.

lybilacidn Patronal

La obligacion neta de la Compalila con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un

tiempo minimo de serviclo de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignaciéon de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubllacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante o periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito
unitario proyectado. La Compafila reconoce en el estado de resultados integrales |a totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafila con respecto al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo de
la Replblica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, e
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por lerminada la
relacidn contractual con la Compafiia,

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
s tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

h) Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la abligacidn y (1il) ] monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides como
provisidn son la mejor estimacion de la Administracidn a la fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

Los conceplos por los cuales la Compafia constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los
cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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k)

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende dnicamente el impuesto corriente. 5 reconoce en
resultados, excepto en la medida en gque se relacionan con partidas reconocidas directamente en el

palrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el perfodo actual, aplicando |as tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
pramulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores,

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan s existe un derecho legal exiglble para compensar
las activos y pasivas por impuesto a la renta corrientes, y estan relaclonados con los Impuestes a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pera pretenden liguidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al misme tiempo.

Recanocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprader y en consecuencia transfiere, los riesgos ¥ beneficios Inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafila genera sus ingresos principalmente por la Impertacidn, exportacin, distribucién y
comercializacion de todo tipo de automotores, asi como repuestos y accesorios para los mismas,

Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momento
n que se pagan, y se reglstran en los perfodos con los cuales se relacionan,

En el estado de resullados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futures, o cuando y en la medida en que tales
beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento
como activos en el estado de situacidn financlera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aguellos casos en gue se incurra en un pasihvo.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estades financleros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico en el que opera,
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Las transacciones en moneéda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda fundonal vigente
en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacién de los estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histdrico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccldn Iniclal,

m) Gastos Financiergs

Los gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor
razonable de los activos linancieros medidos al valor razonable con camblos en resultados, las pérdidas
por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos
los costos por préstamas se reconocen en los resultados utilizando el método de interés efectivo.

n) Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaifia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasives corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada aflo.

5, Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requleren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6.  Administracién de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafila constituyen las obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetive principal de estos pasivos financieros
&4 la obtencidn de fondos para las operaciones de la Compafila. La Compafiia posee también cuentas por
cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros;

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compailia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracién de capital por parte de la Administracién. Los estados finandieros incluyen mas revelaciones

cuantitativas.
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi como
del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regularmente las politicas
v los sistemas de administracicn de riesgo de la Compaiiia a fin de que refiejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas. La Compafifa, a
través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los gue se
enfrenta la Compahia.

a. Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un
instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se orlgina de las actividades de

operaclon, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

““

Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 9,180 30.288
Cuentas por cobrar comerciales 9.101.528 3.758,546
Partes relacionadas 412 446 956,063
Otras cuentas por cobrar 15.405 13.438
Tatal 9.538.559 4.758.335

Riesgo de Crédito Retocionodo con las Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia mantiene politicas para el otergamiento de crédites directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: [imites de crédito, capacidad de endeudamiento, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables.

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en las politicas,

procedimientos y controles de la Compaiifa, El sistema de venta directa garantiza una rotacion gue
conduce a mantener una cartera con bajos niveles de deterioro, indicador que es monitoreado y se
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mantiene constante gracias a la labor del departamento de cartera con el propdsito de mantener como
maximo dichos niveles,

La sigulente es la antigliedad a la fecha del estado de situacidn de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales, compuestos por los saldos de clientes de venta directa:

2018

Vigente y no deteriorados 8.018.655 3.138.841
Créditos vencidos
Vencida
De 12 30dias 125.194 50.164
De 31 a 90 dias 210.304 31.894
De 91 a 360 dias 441.534 233.162
Mas de 361 dias 453.798 335.143
Total 9.249.486 3.789.204

La variacidn en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes durante el
afio fue la sigulente:

[ RS A T T et e w1 2

2017

=
s

Saldo al inicio del afo 20.658 30.658
Provision reconocida durante el afio 117.530 -
Saldo al final del aflo 148.188 30.658

Efectivo en cajo y bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US59.180 al 31 de diciembre de 2018 (US530.288
al 31 de diciembre de 2017), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
estdn en E a AAA olorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera:
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b.

Entidad Financiera Calificadar

Bank Watch Ratings 5 A f

Banco Bolivariana 5. A, AN PCR Pacific 5. A

PCR Paciflic 5. A S
Banco Pichincha C. &, ABS f AR Bank Watch Ratings S. A
Banco Capital 5. A, E PCR Pacific § A

PCR Pacific 5 A/
[iE] del Austro 5. A Ab S AAE

e = ¢ SUMMA Ratings S. A.

Banco dela Produccion 5. A L Bank Watch Ratings 5. A,/
Produbanco PCR Paclfic 5. A
Cooperativa de Ahorro y Crédito BBER+ Bank Watch Ratings 5. A/
29 de Octubre LTDA, Microfinanza Rating
Cooperativa de Ahorro y Crédito Al Class Internacional Rating 5.4

Cooprogreso LTDAL

Cooperativa de Ahorro y Crédito m SCRL S.A
Andalucia LTDA,

Riesgo de Ligquides;

El riesgo de liquidez es el riesgo de que |a Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financleros, gue son liquidades mediante la entrega de efectivo u otros
activos financiercs, El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con |os recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacicn de la Compaiia,

La liquidez se controla a través del calculo de |os vencimientos de sus activos y pasivos, de la oblencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracian del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Compafifa mantiene Instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias. A continuacién, se
resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieras no derivadas:
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Obligaciones Financieras £ 626844 4526804 4.556.%90 7454
Cuerslas por Pagar Comerclalis 1.806.766 1.806.766 1729719 147
Partes fiefncionadas 4206450 4306465 1372019 1834450
Beneficios a Empleadas 11139 111396 92.084 . 18352
Otras cuentas por pagar 170,000 170,000 110,000
11021475 11021475 hozoari 1981951 1832
31 die didembre de 2017:
Dbligacions Fnandima T8 RO THESE0 543,667 15018 =
Cusnias por Fager Comertialey i A 89017 -
Faries Befarionaday LATLADS LATLADS 1.560.850 1910555
Beneficion o Empleston SAE1S L2 ¥ b BT 8757
Otras Cwenlas por pagar 10.000 10,000 10,000 -
6197931 6197531 145801 3335573 16757

A continuacian, se muestra el ratie del indice de liquidez:

Activo corriente 12.424 RAS FA17.164
Pasivo corriente B.239.250 3.299 B47
Indice de liquidez 1,51 2,25

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de operation y financiamiento de la
Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de camblo surge de transacclones comerclales futuras o activos y pasivos
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funclenal de la Compafia,

Riesgo de Tasas de Inferds

El riesgo de tasa de interés para la Compafila surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a Ia Compafiia al riesgo de lasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de Interéds

i1



Centralmolors 5. A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos de largo plazo slempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procuranda mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria,

La Compaiila analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan varias
situaciones hipotéticas tomando en cuenta: |} camblos y ajustes de tasas bancarias segin los
movimlentos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y (i) las poslciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiclones existentes, financlamiento alternative y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia,
se caloula el Impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. La
Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el movimiento, variacion
y/o duracidn de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademds no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto.

Situacién econdmica del pois

A partir del 2017 y durante el 2018 |a situacidén economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pals, contintan afectando principalmente a la liquidez de clertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacidn y reduccion del gasto pablico,
incremento de la Inversién extranjera a través de allanzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financlamiento
a través de organismos internacionales y goblernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de clertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de certos tributos. Asi
también han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y
fomentar las inversiones del sector privado de la economia,

La exposicidn a la variacion de precios de la Compafila estd relacionada con el componente de
gravimenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos, Los impuestos son un componente importante del costo de los productos para la venta para
aquellos productos que son importados para su comercializacidn. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.

La Resolucidn fue adoptada en sesién del 6 de marzo del 2015 y entrd en vigencia a partir del 11 de
marzo del 2015.

Con fecha 29 de abril del 2016, el Comité de Comercio Exterior (COMEX), decidid diferir un afio el

cronograma de eliminacidn de las salvaguardias, y posteriormente con fecha 25 de agosto del 2016,
mediante resolucidn No, 021-2016, publicada en ¢l Registro Oficlal No, 858 de fecha 10 de octubre del
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2016, se aprobd una disminucidn paulatina de las referidas salvaguardias hasta junio del 2017, situacion
gue se espera impacte positivamente en las operaciones de la Compafiia.

d. Administracion de Capital

El objetivo de la Compafiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
cantinuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demads
grupos de interds, asi como también mantener una estructura optima de capital,

El eapital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

R T AN e e S 1 2017

Total patrimonia 1.488.227 1.451.809
Total activo 12.651.733 7.903 986
indice - ratio de capital sobre activos 0,12 0,18

7, Efective en Caja v Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
efectivo en caja y bancos se compeonen de la siguiente manera:

2018 | 2017

Efective en caja 700 -
Efectiva en bancos 8.480 30,288
Total 9.180 30.288
B. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacian financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:

2018 2017

Clientes automotriz (1) 9.090.625 1.895.360
Clientes taller 108.558 62.525
Clientes repuestos 41.738 38.E35
Clientes por venta de cartera - 1467523
Clientes administracion Quito - 302.642
Otras cuentas por cobrar 8.785 22319

Menos: Estimacién para deterioro {148.188) (30.658)
Total 9.101.528 3.758.546

(1} Corresponde principalmente a las cuentas pendientes de cobro a clientes que adquleren vehiculos en
las provincias de Guayagquil y Quito.
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Para mayor informacidn acerca de la exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito véase nota 6la),

9. Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
inventario s componen comao sigue:

Vehiculos (1) 195.322 379914
Repuesios 346.454 293.292
Talleres 1538 37583
Mano de obra facturada 2.044 2.744
Total 547.358 713533
importaciones en tridnsito (2) 1.931.874 894.639
Total 2479232 1.608.172

{1) Corresponde a 4 vehlculos que mantiene la compafiia en stock al 31 de diciembre de 2018,

(2) Corresponde principalmente a 42 vehiculos importados reconocido al 31 de diclembre de 2018 como
inventario en transito,

10. Gastos Pagados por Anticipado

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financlera al 31 de diclembre de 2018 y 2017 como
gastos pagados por anticipado se componen como sigue:

Anticipos de proveedores (1) 161859 1211973

Gastos pagados por anticipado 34871 -

Depdaitos en garantia 9450 8.250
Total 406180 1.220.223

(1} Corresponde a los anticipos entregados para gastos legales por US513.600, anticipos para tramites
por US51.310, anticipos de vidticos por US5692 y varios anticipos entregados a proveedores por

U55346.257.
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12, Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos, obligaciones y cartera
vendida que devengan Intereses, los que son valorzados al costo amortizade. Para mayor informacion
acerca de |a expoesiclon de la Compaiifa al riesgo de tasa de interés y llguldez (véase nota 6 (b)).

Un resumen de los préstamos, obligaciones financieras y cartera vendida al 31 de diciembre del 2018 y
2017, es &l sigulente:

Cuentas 2018 | 2017

Pasivas corrientes:
Obligaciones Financieras

Banco Aulro SA 466979 543.662
Cartera vendida
Cooperativa de Ahorro y Crédito 29 de Octubre LTDA 1.254.241 -
Cooperativa de Ahorro y Criédito Analucia LTDA 1.200.408 -
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA 672.519 -
FINLINK 962.243 -
4.556.390 543.662
Pasivos no corrientes:
Banco Autro 5.4 70,454 215018
70,454 225018
Total 4,626,844 768.680

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diclembre de 2018 y 2017 se detallan a
continuacién:

Porcidn corriente

Banco Auttro 5 A 9. 76% 466979 543.652
Cooperative de Ahorro y Crédito 29 de Octubre LTDA 16,06% 1254 241
Cooperativa de Ahorra y Crddito Analucia LTDA, 16,069 Land.a0s -
Cooperativa de Ahorio y Crédito Pablo Muflor Vega LTDA, 16,06% 672519 -
FIMLINK 16,06% 961.243

A.556.380 543.662

Forcion no corrl enta

Banco del Austro §, A 8,768 0454 225018
10454 225018
Total 4626044 TEA.680
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14.

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre del 2018 son como siguen:

2019 1.414.078
2020 1.205.002
2021 1.303.057
2022 697.512
023 1185
4.626.844
Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
cuentas por pagar comerciales s¢ componen como Sigue:

Cuentas

Proveedores automaotriz 1.167.607 545,775
Proveedores administracion 306.825 108.448
Proveedores repuestos 316.700 165.800
Proveedores talleres 22.049 25.991
Sobregires bancarios (1) 240.186 42,747
Cuentas por pagar transitorias 33.379 A4.266
Otras cuentas por pagar 20 -
Tatal 1.806.766 893.027

(1) Corresponde a los sobregiros contables que la compaiiia realiza al haber girado varios cheques que
sobrepasan el saldo que mantiene en sus cuentas bancarias. Al 31 de diclembre de 2018, los
sobregiros son: Banco Pichincha C. A. por US5224.584 y Banco Bolivariano 5. A. por U5515.602.

La exposicidn de la Compahia al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se
revela en la Nota 6 (b).

Los saldos que se muestran en & estado de situacién financlera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como
anticipo de clientes se compone como sigue:

E ¥




Centralmotors 5. A,

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

15,

Cuentas
Clientes Vehiculos 32.366 58.557
Clientes Repuestos 11.845 B.660
Clientes Taller 5455 -
Clientes Adminlstracidn . 21.680
Total 49 666 88.897
Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como activos y
pasivos por iImpuestos corrientes, se componen como sigue:

Cuantas

Activo por:
Servicio de Rentas Intermas:
Retencidn en o fuente del impuesto a la renta a64 23.526
Retencidn en la fuente de VA . 11.712
Cuentas por cobrar SR . 20.214
Saldo al final del afio BEA 55.452
Pashvo por:
servicio de Rentas Internas:
Impuestos mensuales por pagar S.R.1 92.365 71618
Impuesto a la renta . 42,633
Impuesto al valor agredo (IVA) - 28349
Retencidn en la fuente del IVA - 13.798
Retencidn en la luente - B551
Saldo al final del afio 92.365 165.349
Gasto por Impugsto sobre la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Cuentas

Impuesto o la renta corriente 42.711 42.633
Total 42,711 42,633

Concillacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa de Impuesto a la renta corporativa es el 25% (22% en el 2017). La sigulente es la concillacion entre
el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta
del 28% (25% on el 2017} a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Ut idad antes de participacidn laboral e impuestos 113.249 B9.578
Menos: Partielpacidn trabajadores (16.987) (13.437)
Utilidad antes de impuesto a la renta 96.262 76.141
Mis (menaos):
Gastos no deducibles 11.314 8.598
Base Imponible 107.576 B4.739
impuesto ala renta causado 26.894 18.643
Anticipo impuesto a la renta 42.711 42.633

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones determinados en la
Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccion en la
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, slempre y cuando se
efectie la correspondiente inscripcion de la escritura pdblica en el Reégistro Mercantil respectivo hasta el
31 de diclembre del sigulente afio.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen dal movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ex el
sigulente;

Saldo al Iniclo del afo - 3

Provisidn cargada al gasto 42,711 42,633

Saldo anticipo pendiente de pago {30.589) (29.724)

Retenciones an la fuente del ejercicio fiscal {11.258) {10.394)
Saldo al final del afio BG4 2515
Situgcion Fiscol

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precias de Transferenclo

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafilas para
la determinacion de los precios de transferericia en sus transacclones con partes relacionadas.
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Mediante resolucion No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de predios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US53.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de délares (US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Précios de Transferencia.

Mo obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
reguerimientos de informacién, a los contribuyentes que reallcen operaciones con partes relacionadas
al interior del pals o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operacidn o transaccidn, la
presentacidn de la infarmacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principlo
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plaro no menar a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compaiiia no esla obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minime
requerido por las disposiclones legales, por lo que la Administracion considera que no esta requerida a
presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacidn de la economia, fortalecimiento
de |a dolarizacion y modernizacidn de la gestidn financlera, a continuacién, se detallan los aspectos mas
Importantes de la menclonada Ley!

Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de |la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizacidon de la Gestion Financlera

Los aspectos mas Importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiongs ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores gue hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles
o no,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferide relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahuclo y pensiones |ubllares patronales que
sean constituldas a partir del 1 de enero de 2018, &l cual podri ser utilizado en el momento en gue
&l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacidn hasta por el
monteo efectivamente pagado.
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- Ley Orgénlea para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Ley Orgdnica para e Fomento Productivo, Atraccion de
Iversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e S establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

118

WI

Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el gue e generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 ahos. Esta exoneracion aplicard solo en socledades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociative, dentra de
los cantones de frontera, pozaran de esta exoneracion por 15 aflos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - IS0 en los pagos realizados al exterior par
importacidn de bienes y dividendos relacionadas con nuevas Inversiones productivas que
suscriban contratos de nversidn.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que relnviertan en nuevos activos productivos en el pals desde al menos el 50% de las

utlidades,

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se iniclen a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
¥ unicamente a la nueva inversitn y se ampliardn por 5 aifos mas, en el caso de que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals. Esta exoneracion aplicars solo en

socledades que generen empleo neto.

= Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a lo Renta

Ingresos

i,

Se considera ingreso exento, los dividendos y utifidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; stempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

Se elimindg el ditimo incso del articulo 9 Exenclones que establecla lo sigulente: "En fo
determinacidn y llquidacidn del impuesto o la renta no se reconocertdn mas exonerociones
que las previstos en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, estoblezcan
exclusiones o dispensas o favor de cualquier contribuyente, con excepeidn de lo previsto en
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vii.

wiil.

la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo
¥ de Prestocidn de Servicios”®,

Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos Internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccidn y desarrollo de hardware
tecnoldgico, Infraestructura digital, seguridad informitica, productos y contenido digital,
serviclos en linea; efidencia energética; Industrias de materiales y tecnologias de
construcclon sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativa,

Los administradores u operadaores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto ala
renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del ISD
relaclonados con los pagos originados por linanciamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando s& cumplan los criterios establecidos
en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internaclonales
de transparencia

Tarifa

xil.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituldas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de socledades extranjeras domiclliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiclliadas en el pals, aplicardn la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando ia
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion
de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador,

Utilidad en lo Enajenacidn de Acciones

Se establece un impuesto a |a renta dnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o ne en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domicilladas o establecimientos permanentes en
Ecuadoar,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesio a la Renta

xili.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimao y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado,

Impuesto al Valor Agregado

xiv,

wvill,

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en € otorgamiento de crédilos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crégdito tributario por el VA pagado en adguisiclones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde Ia fecha de

pago.

Se podrd solictar al SRl la devolucidn o compensacién del crédito tributario por
retenclones de VA hasta dentro de 5 afios,

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucldn del IVA de los bienes y servicios
aclguirides para la exportacidn de servicios,

Impuesto o la Salida de Divisas

Mix,

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

Se incluye como exencidn de ISD, los pages al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios flnancieros gue operen en mercados internacionales y que cumplan con
clertas condiciones comao limite de |a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcridito o inversiones productivas.

Se establece |a devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacidn de materias
primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarlos para la
prestacidn del servicio que se exporte

Incentive a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

il

Las nuevas inversiones productivas que se sjecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
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primer aflo en el que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para
&l caso del sector turlstico, esta exoneracidn serd de hasta 5 aflos adicionales,

16. Beneficlos a los Empleados

El detalle de los benelicios a los empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es @l siguiente;

Cuentas
Corriente:
Sueldos 35.214 8.823
Participacidn de los trabajadores en
las utilidades (1) 30.882 13.895
IESS por pagar 14.079 9.206
Beneficios sociales 7.654 31.456
Otros beneficios 4.215 2682
92.044 38.062
No corrlente:
Indemnizacion por desahucio 10.813 9823
Jubilacidn patronal (2) B8.539 6.934
18.352 16.757
Total 111.396 54.819

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, el saldo de la obligacién por este concepto se presenta neto de los anticipos de su
participacion en las utilidades de la compaiiia, otorgados a los empleados. Dichos anticipos y la
obligacidén por este beneficio a los empleados son liguidables simultineamente.

El movimiento de la provisidn para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Cuentas

Saldo al Iniclo del afio 13.895 18.237
Provisidn del aflo cargada a resultados 16.987 13.437
Pago de la provision del afio anterior - (17.769)
Saldo al final del aflo 30.882 13.895

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue;
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Jubiackon Indém nizacoon

patrand por desahuio

Saldo al 31 de diclembre del 2016 7379 4.130 11.509
Provisidn cargada al gasto 4.9%0 2338 7328
Resultado Integrales (3.418) 5.693 2.275
Beneficios pagados E (2.338) {2.338)
Efecto de liquidaciones anticipadas {2.017) - (2.017)

Saldo al 31 de diclembre del 2017 6,934 9.823 16.757
Provis|én cargada al gasto 4126 4926 8.052
Resultado Integrales (1.015) {1.597) (2.612)
Beneficios pagados - {2.339) (2.339)
Efecto de liquidaciones anti cipadas (1.506) - (1.506)

Saldo al 31 de didembre del 2018 8.539 10813 19.352

Segun se indica en la Nota 4 (f), los beneficios de indemnizacion por desahucio e indemnizacidn
laboral por terminacidn son definidas en el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador en sus
articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, en los casos de
terminacian de la relacidn laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a |a Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los aflos de servicio prestades a la misma empresa o empleador,

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederad a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacian
del empleador no tendri efecto alguno si al términe del plazo no consignare el valor de la liguidacidn
que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras
disposiciones carresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cadigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizario, de conformidad con el

tiempo de serviclo y segin la sigulente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres aftos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de
serviclo, sin gue en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracian,

La fraclén de un afio se considerars como afio completo.

El cilculo de estas Indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que hublere estado

perciblendo e trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que
se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.
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17.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada
o interrumpidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn
patronal. Sin embargo, es politica de la Compafila mantener a sus trabajadores hasta antes que estos
cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razdn por la cual

mantiene como obligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones por terminacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la cbligacion proyectada al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, fueron |as siguientes:

Tasa de descuento

Tasa deincremento salarial
Tasa de rotacidn (promedio)

Partes Relacionadas

2018

7.72%

1,50%
37,62%

2017
7,69%
2,50%

41,03%

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Cuentas por cobrar comerclales)
Corriante:
Equinorie 5, A
Megarepussios 5, A,
Total
Mo Corrienta;
Equinone S, A
Total
Total Partes relacionada

Cuentas por pagar comerclales:
Corriente;
Hyunmator 5 A
Equinorte 5. A
Megarepuestos 5, A,
Eeuamotors 5 A

Total
lio Corriante:
Cuentas por pagar comerdales:
Equinornes. A

Total Partes rebacionsdsm

Entidad def grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupa
Entidad del prupo
Entidad del grupe

Enfidad ded grupo

46

Comercial
Conmercinl

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Accionista

ARES54
23492

412445

412446

283791
494 891
217.985
375352

1.372.019

FLER YL
13470

T3L.0a8

225014
5.8
856.063

185312
SH1.184
210,074
480,260

1560850

2,910,555
1.910.555
4471405
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18.

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafifa ha mantenido con sus
compafifas relacionadas:

= e S INERRINSTE" — oo . . ineaE

Venta de Total Servicios Total
mercaderia E | Prestadaos Gastos

Ingresos / Gastos:

2018
Mega repuestos 5. A 197 197 94 a4
Equinorta 5. A, 16.100 16.100 6.546 6.546
Hyunmotor 5. A 77.075 77.075 . -
Ecuamotors 5, A 16 16 9.914 9.914
Taotal 593.388 93.388 16.554 16,554
ingresos / Gastos:
2017
Megarepuestos 5. A 37.957 370957 1.480 1.480
Equinorta 5. A. . - 218 218
Hyunmator 5. A, . - 2.960 2960
Ecuamotors 5. A 300 300 2.701 2,701
Total 38.257 38.257 7.359 7358
Patrimanic
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado asciende a US52.100.000 dividido en 21.000
acciones ordinarias y nominativas de US5100 ddlares de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiere por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea aproplada
come reserva legal, hasta que este alcance como minimao el 50% de capital suscrito y pagado, Esta reserva
no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacion de la Compahiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Resultodos Acumulodos
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los acclonistas de la Compafila y puede ser utilizado para la

distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de Impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efeclos de la conversacidn de NIIF(s).
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19, Ingresos por Actividades Ordinarias

El efecto de |a aplicacidn inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafia se describe en la nota 4 (a). Debido al método de transicion elegido
al aplicar NIF 15, la informacidn comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos
requerimientos.

(b)

Flujos de Ingresos

Las principales actividades por las que la Compafila reconoce Ingresos corresponden a la
importacidn, exportacion, distribucion vy comercializacion de todo tipo de automotores.

Venta de Productos

Se reconoce cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir en
redacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Prestacién de Servicios

Los ingresos derlvados de la prestacion del servicio se reconocen en base a su grado de
realizacion, Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el periodo en el cual tiene
lugar la prestacion del servicio,

Con base a lo antes menclonado, la Administracion ha evaluado, que los contratos con sus
principales clientes representan una sola obligacidn de desempefio y cuyos ingresos se
reconocen en & momento en gue se transfiere y acepta por parte del cliente los bienes antes
descritos, lo que no difiere materialmente con el recenocimiento de ingresos anteriormente
establecidos en NIC 18.

Desagregacitn de ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Los saldos gue se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y
2017, como ingresos, s& componen como sigue:

Vehlculos A4,361.474 2.830.341
Servicios prestados (1) 584,751 .
Taller 247.861 384.604
Gestidon Administrativa 144,338 -
Repuestos 77175 132587
Otros Ingrasos 46521

Total 5.462.120 3.347.932

(1) Corresponde a los ingresos por servicios de dispositivos por un valor de USS89.069 y por
venta de seguros por UISS495.682.
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20, Costo de Venta

La composicidn del costo de venta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los

siguientes:
Cuentas | 2018 | 2017
Vehiculo 3.397.943 2.014.819
Servicios prestados (1) 498.018 97.720
Taller 137.616 208.601
Respuestos 49727 98202
Total #4.083.304 2.419.342

(1) Corresponde al costo de ventas por los servicios de dispositivos por un valor de US589,394 v por
venta de seguros por US5138.624,

21. Gastos de Ventas y Administrativos

La composicion de los gastos de ventas y administrativos de los afios terminados el 31 de didembre de
2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017

Gastos de ventas {1) 4659.003 643.119
Gastos administrativos (2) 964.196 619.162
Total 1.433.199 1.262.281

(1) Gastos deventa

T TR e W 15 S0/ e ] O . L e 1 ¢ |

Sueldos v beneficios sociales {Véase nota 22) 107.691 108.953
Suministros 3278 3.667
Publicidad, propaganda y promociones - 10.712
Vehiculo B1.125 37.459
Taller 227276 207.861
Mantenimiento 10846 3.964
Coambustible 2608 4.3B6
Comislones 30.625 40.685
Viajes v representacion 1.900 2479
Legales 3.000 =
Mowilizacion 629 1.266
Gastos varios 25 221.687
Total 469.003 643.119
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(2) Gastos administrativos

Cuentas | 2018 2017

Sueldos y beneficios sociales (Véase nota 22} 270.445 332.235
Provisidn de cuentas incobrables 171.855 -
Servicios 145.714 23.011
Arriendo 103.701 27.500
Gastos |egales 60.650 51.334
Varios 49.859 35.086
Sepuridad 36.230 28.975
Depreciacian 28.954 51.097
SEEUros 27.244 15.976
Viajes v representacion 21.240 17.578
Movilizacidn 12.342 4380
Servicios basicos 12.136 16.170
Publicidad 9,187 1.600
Combustible 5.281 120
Suministros 5.073 5.431
Mantenimienta 2959 6.346
Amaortizacion 177 433
Comislones 49 1.878
Total 964.196 819,160

22. Sueldos y Beneficios Sociales

Un resumen de los sueldos y beneficios sociales generados durante los afios terminades el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es el sigulente;

Sueldos y horas extras A8.161 63,127 178,295 274.823
Beneficios sociales 13.633 13.952 34,573 H.433
Aportes §9.394 13.850 21.758 12.748
Otros beneficios 6503 G024 35.819 24.231
Total 107.691 108.953 270.445 332,235
23. Resultado Financiera

Un resumen del resultado financiero abtenido durante los afios terminados &l 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguiente:
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24.

25.

2017

Gastos:
Por transferencias al exterior (123.444) (79.815)
Interds de instituciones Financieras {69.238) (23.465)
Gastos bancarios {8.997) {7.528)
Intereses por mora (4.491) {11)
Intereses pagados a socledades . (20.378)
Ingresos:
Ingresos por venta de cartera 115,151 =
Intereses por mora cobrados a dientes 106.852 50.887
Total 15.833 (80.310)

Otros Ingresos, (Gastos) netos

La composician de los otros ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
son los sigulentes:

Cuantas | 2018 2017

Otros Ingresos

Otros ingresos (no exentos) 163.113 526.048
Otros ingresos (exentos) - 1.452
Otros Gastos

Provisidn bonificacidn par desahucio {4.181) {10.323)

Provisidn por jubilacidn patranal (3.593) {1.943)

Multas (2.262) (6.655)

Varios {1.279) {5.000)
Total 151.798 503.579

Contr ignificativas
Los principales contratos gue mantiene la Compaiiia se resumen a continuacion:

Contratos de compra de cartera

a) Contrato de compra de cartera con la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA.

Contrato suscrito el 19 de didembre de 2018, en donde comparecen, por una parte, la compafiia
Cetralmotors 5. A vy, por otra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo Mufioz Vega LTDA.
a la gue en adelante se denominard “La Cooperativa®.

El contrato tiene por objeto que, Centralmotors 5. A, se obliga a vender a la Cooperativa a titulo oneroso,
por valor recibide, en forma total, sin limitacidn alguna, la cartera de crédito aulomotriz que previamente
analizada y aceptada por la Cooperativa, estard compuestaz de pagarés a la orden (en adelante, |a
"Cartera"), cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compraventa con reserva de
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dominlo, contratos de prendas industriales o contratos de compraventa con fideicomizos mercantiles en
garantia suscritos por personas naturales o juridicas adquirentes de vehiculos. El detalle de la cartera es
el gue constard en los respectivos Anexos Transaccionales que acuerdan realizar o realicen y gue formaran
parte integral y esencial del cantrato.

Precio y forma de pago

El detalle de la cartera de la compaiiia asi como el precio a los que se realizard la compraventa de cartera,
se determinardn entre las partes, cada vez que se produzca una transacclon de compraventa de cartera,
en el anexo transaccional correspendiente,

La tasa de descuento que aplicard la Cooperativa para calcular el valor presente de cada operacidn a
comprar serd el 13%,

El valor total de la venta de cartera que las partes realicen, sera cancelado por la Cooperativa @ favor de
la Compafila en moneda de curso legal, previa retencidn de los valores correspondientes de acuerdo a la
legislacion tributaria vigente, dentro del plazo de dos dias hdbiles posterior a la transaceidn de
compraventa de cartera, mediante transferencia a |a cuenta gue Centralmotors 5. A, mantenga
aperturada en la Cooperativa Pablo Mufioz Vega Ltda. Dicho pago se realizard una vez gue la Cooperativa
reciba los pagarés endosados a su favor.

Adicionalmente, |a Cooperativa debera reconocer a favor de la Compafiia, los intereses generados desde
la fecha de oxigenacidn de cada operacién hasta la fecha efectiva de venta de dicha cartera.

Cobranza de la cartera y morosidad

La Cooperativa encarga a la Compaiila la ejecucidn de todas las gestiones necesarlas para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccion de compraventa.

En tal virtud, Ia Compafila deberd efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluidas aguellas gue le corresponden a la Cooperativa en calidad de beneficiario del Fideicomiso
Automatriz de Garantia, aclarando en forma expresa que por eslas gestiones |a Cooperativa no se
constituye en garante de pago de estas obligaciones.

b} Contrato de compra de cartera con la Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia Ltda.

Contrato suscrito el 10 de julio de 2018, en donde comparecen, por una parte, la compaiifa Cetralmotors
5. Ay, por olra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia LTDA., a la gue en adelante se
denominara "La Cooperativa”,

El contrato tiene por objeto que, Centralmotors 5. A, se obliga a vender a la Cooperativa a titulo oneroso,
porvalor recibido, en forma total, sin limitacion alguna, la cartera de crédito automotriz gue previamente
analizada y aceptada por la Cooperativa, estard compuesta de pagarés a la orden (en adelante, la
“Cartera®), cuyas garantias se encuentran instrumentacas en contratos de compraventa con reserva de
dominia, contratos de prendas industriales o contratos de compraventa con fideicomisas mercantiles en
garantia suscritos por personas naturales o juridicas adguirentes de vehiculos, El detalle de la cartera es
el que constard en los respectivos Anexos Transaccionales que acuerdan realizar o realicen y que formardn
parte integral y esencial del contrato.

52



Centralmotors 5. A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Precioy forma de pago

El detalle de la cartera de fa compafiia asi como el precio a los que se realizara la compraventa de cartera,
se determinaran entre las partes, cada vez gue se produzca una transacclon de compraventa de cartera,
en el anexo transaccional correspondiente.

La tasa de descuento que aplicara la Cooperativa para calcular el valor presente de cada operacion a
comprar serd el 11,50%.

El valor total de la venta de cartera que las partes realicen, serd cancelado por la Cooperativa a favor de
la Compafiia en moneda de curso legal, previa retencidn de los valores correspondientes de acuerdo a la
legislacidn tributaria vigente, dentro del plazo de dos dias hébiles posterior a la transaccidn de
compraventa de cartera, mediante transferencia a la cuenta que Centralmotors 5. A., mantenga
aperturada en la Cooperativa Pablo Mufioz Vega Ltda. Dicho pago se realizard una vez que la Cooperativa
reciba los pagarés endosados a su favor.,

Adicionalmente, la Cooperativa deberd reconocer a favor de la Compafiia, los intereses generados desde
la fecha de oxigenacidn de cada operacldn hasta la fecha efectiva de venta de dicha cartera.

Cobranza de |a cartera y morosidad

La Cooperativa encarga a la Companiiia la ejecucidn de todas las gestiones necesarias para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccidn de compraventa.

En tal virtud, la Compaiiia debera efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluidas aguellas que le corresponden a la Cooperativa en calidad de beneficiario del Fideicomiso
Automotriz de Garantia, aclarando en forma expresa gue por estas gestiones la Cooperativa no se
canstituye en garante de pago de estas obligaciones,

¢) Contrato de compra con recurso y administracion de cartera

Contrato suscrito el 31 de marzo de 2017, en donde comparecen, por una parte, la compafila Cetralmotors
5. Ay, por otra parte, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso LTDA., a la que en adelante se
denominarsd “La Cooperativa”.

El contrato tiene por objeto que, Centralmotors 5. A, se obliga a vender con recurso total a la Cooperativa,
a titulo onerosa, por valor recibido, en forma total, sin limitacién alguna v bajo su responsabilidad, la
cartera de crédito autometriz que, previamente analizado el historial crediticio de los deudores, fue
aceptada por la Cooperativa, la cual estard compuesta y respaldada de pagarés a la orden con
vencimientos suceslvos, mismos que conforman la cartera,

Precio y forma de pago

El detalle de la cartera de la compafila entrega a la Cooperativa, asi como el precio de la negociacion y
tasa de descuento de la compraventa de la cartera, se determinard por escrito en el Anexo
correspondiente, que estara suscrito por las partes y formard parte integrante del contrato.
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El valor total de la venta de cartera que las partes realicen, serd cancelado por la Cooperativa a favor de
la compafiia en délares de Estados Unidos de América, al siguiente dia hibil posterior a la transaccién de
compraventa de cartera, una vez que se hayan endosado y entregado los pagarés, materia de la
negociacidn, mediante transferencia en la cuenta de Centralmotors 5. A. que mantiene en la Cooperativa.

Cobranza de |a cartera y moraskdad

La Cooperativa encarga a la Compafiia |a ejecucidén de todas las gestiones necesarias para la cobranza y
recuperacion de la cartera materia de cada transaccion de compraventa, pasando a ser responsabilidad
de la Compaiila la administracion de dicha cartera,

En tal virtud, la Compafiia deberd efectuar todas las gestiones extrajudiciales de cobranza de dicha
cartera, incluldas squellas que le corresponden a la Cooperativa y de ser necesario proceder a ejecutar la

Los estados financieros correspondientes al 2017, incluyen ciertas reclasificaciones reallzadas por
presentacién con relacldn a la agrupaclén presentada en los estados financleros al 2018, estas son como

sigue:
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Aetives
Actlvos Codrlenie:
Eleciivo en caja y boncog 30.258 . . 30288
Cuentay por cobrar comerciales ATTL 54 . 13.208 3.758.546
Inventarios 1608172 & - 1.608.172
Activos por Impuetiod oofrimies 15469 0213 230 55452
Ot as gusnias por cobrar 751.158 - 0213 731045
Pagas antlelpadas L1033 E 1220233
s cuentas por cobrar - 1438 . 13438
Total actives coimbentes TA17.164 33651 31651 TA17.164
Activarn nd corrlénti:
Oras cusvias por cobear 115018 - 115018 -
Fropledades v equi o1, nisto 158931 . - pLoLE}]
Mg tivor Intangble: 1813 - 1873
Partes Rl acionades - 11508 215018
Total actives no corrientes ABGAI2 115018 215018 4BGEIY
Toral Activos 15903986 158 L&Y 2EE.EED 7503586
Paglven
Fasivod corslemey:
Cispritas par pagar comerclates LETRNE - 47014 833027
A clpo de clienes 93,144 LT - 28,857
Préstamos bancario SB6.409 42,747 543,662
Cuenias por pagar a relaclonaday 1560450 - 1560850
Masivos per impusiios conrentes 165.349 - 165.349
Ol gaciones laborales corrl ombes 4167 . 13895 IR062
Gasbos acumulados 11895 21895 - -
Oiras cuentas por pagar . . 10.000 10000
Tatal pasive cortlente 1799847 10.90% 00 3299847
Présiames. bancarion 125018 . 125018
Dbligacionss |abos sles no cofrienbe 1E.757 . . L)
Cuenitas por pagar accionisian 2.910.555 . : 2510555
Total pasive no coTTients 1152330 : - 31152330
Todal Pasiwos EASTATT 0909 10909 GASZ1TT

Desde el 31 de dicembre de 2018 hasta la fecha de emision de este informe 9 de julio de 2019, no han
ocurrido eventos que en opinidn de la Administracidn requieran revelaciones adiclonales o que pudieran
afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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