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A los Seilares Accionisias de
CENTRALMOTQRS §.4.

Fa Opinicn

Hemos quditado los estados financieros de CENTRALMOTORS S.A., que comprenden
el estado de situacion finemciera al 31 de diciembre de 2016, ¢l estado de resultados
iIntegrales, el estado.de cambios efi. ¢ patrimonio nélo > el estado de SAujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, asi coma las retas explicativas

de los esiados fimencieros gque incluyen wun reswmen de las politicas comlables
sigmificarivas.

£in nuestra opinidn, los estados fingncieros antes indicados presemicn razonablemente,
en todos ST agpectos.  giemificativos, la  simuocior  financiera de
CENTRALMOTORS S.A., al 31 de diciembre de 2046, el correspondiente estado de
resullades integrales, de cambios en el patrimonio neto.y. de flijos de efectivo por 6l dfio
terminado en esafechn de conformidad éon las Novmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2 Fundainento de:la opiniin

Hemos Hlevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con lay NoFmas. Intermacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades. de acuerde con dichas normas se
describén mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
cuditoric de los estados financieros de nuestro informe.

Somos  independientes de CENIRALMOITORS S.A4., de conformidad von los
requerimientos de édtica aplicables o nuesird anditoria te Tos estoéloy finenmcieros en el
Ecuadar y hemas cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con
‘esog peglerimientos.

Consideramos giie lg evidencia de aquditoria gue hemas obtenido properciona wma base
suficiente y adecuada para nuestrg opinion.

3. Responsabilidades de fn direccidn y de los responsables del gobierno de la entidad en

relacion cor los estados financieros

La direcvion es responsable de la preparavion y presemtacion fiel de los estados
Financieros adiuntos de conformidad con las NUF, y del congrol interno que la direccion
considere pecesario para permitic la preparacion de estados finamcieros libres de
intorreecion material, debida a fravde o error.,

En la preparacion .de los estados financieros, la direcéion es responsable de la
valgracion de 1l capdacided de la Sociedad de continuar como empresa en
JSimcionamiento;, revelgndo, segim corresponda, las cuestiones reluciongdas :con la .
Empresa en fincionamiiento p wtilizando el principio conlable de empresa en
Juncionamientn excepto si la direceidn tiene intencidn de ligquidar la sociedad o de cesar
sux operaciones, o bien no exista otra alternativa vealista,
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsablés de la supervision del
procese de informaeion fingneiera de o Sociedad.

4. Responsabilidades del auditor ey relacion con la auditoria de los-estados fTngncieros

Nuestroy objetivas son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto esidn libres de incorreccién material, debido a fraude ¢ erver, y emitir un
informe de audiioria que contiene nuestra apinién. Seguridad razonable es wn alte grade
de seguridnd pero no gararitiza guee- une auditoria realizada de.conformidoad con las NIA
siempre delecte una incorreccicn marerial cuando existe. Las incorreceiones pueden
debepse g fraude o error y se cohsiderdn materioles si, individualments o de Jarme
dgregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usworios toman bastindose en los estados financieros.

5. Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglomentarios

Nuesgro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCLI-
00003218 del Servicio de Renias Inremaa sobre el cupplimienie de oblzgacmm:s
tribwtarias y la Opinin sobre el cumplimiento como sujeto pasivo de-los impuestos
establecidos en la "Ley Organica de-Soltdaridad y Corresponsabilidud Ciudadana para
la Reconstriccisn y-Reactivacion de las. Zonas Afectadeas por-el Terremoto de 16 de abril
del 2016" publicade en el Registro Gficial 759 del vierties 20 de mayo de 2016  de
CENTRALMOTORS S.A. por el ejercrcm terminado al 81 de diciembre de 2076, se
emifen por separado.

Quilo - Ecuador, funio 13, de 207 '7
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CENTRALMOTORS S.A.

Estados:-de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2016

(Expresado.dblares dedos Estados: Unidos de América USS)

Notas 2016 2045
ACTIVOS.
Activos corrientes
Efectiva y equ]valentes de efectivo 4 309.076,28 243.306,80
Cuentas porobrar elisntes 5 2.947.615,50 3.127.037.47
Inventarios B 2.287.033,85 468927019
Activos por impuestos gorrientes. 7 68.252,72 367.865,63
Otras cuentas por cobrar 23.350,47 9.970.00
Pagos por anticipados ' 8 72.823,61 203.303.19
Total Activos Corrientes 5.708.152,43" " B.640.753,28
Activos.no corrientes
Propiedades ¥ equipos, neto ] 324 171,55 158.576,82
Activos intagibles 10 2.928,18 3.898.81
Total Activos no Corrientes 327.099,73 162.475,63
ACTIVOS TOTALES 6:035,252.%6 8.803.2258.91
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasives corrientes
Cuentas por pagar comerciales ‘ 11 '974.370,52 1.840.769.89
Anticipo-de clientes : 12, 215.447,05 2.085.116,31
Préstamas 13 354.794,51 407.274.67
Pasivos por impuestas. cerrentes : i4 99.840,15 4.138,86
Obligaciones laborales corrigntes ’ 15 20.943.36 39.782.38
Gastos acumulados 41.000,35 21.139.0%
Total pasiveos carrientes 1.706.395,94 4.498.221,18
Pasivos no cofrientes
Cuentas por pagar accionistas 168 L 381055530
Total pasivos no corrientes : - 3.910.555,30
Pasivos totales 1.706.395,94 B.408.776,48 .
PATRIMONIO
Capital social. 1T 2.100.000,00 1.100.000,00

Aporte futuras capitalizaciones
Resultados acumuladas
Resultado del éjercicio.

Total patrimonia ‘
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMNIO

Las notas sen parte Infegrantede los dos financieros.

M0 R

2:910.555,30
(753.931,19)
72.232.11

(235/694,79)
(469.852,78)

~ 4328.858,22

394.452.43

6.035.252,16

4.803:228.91
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CEN.TRALMO‘TORS S.A.
Estados de Resulados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresado dblares de los Estados:Unidos de América US$)

UPERACIONES CONTINUADAS
Ingresos operacionales

Coste de ventas

Utilidad bruta. en ventas

Gastos operacionales
Gastos.de administracién
Gastes de ventas

Total Gastos operacionales

Pérdida en operaciones

Otros (ingreses) y egresos no operacionales:

Otros ingresos

Gastes financigros

Oftros.gastas
(Pérdida) utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a Ia renta
Participacién trabajadores
Impuesto a:la renta corriente

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES

Notas

18
19

20
21

22
23

24
24

Las notas -son parte Integrante de los estados financieros.

2016

2015

4,082.951.98
{3.136.792,88)

1.676.272,21

(1.093.629 57},

946.169,10

(407.798:84)

58264264

(418.167,95)

{54D.614,24) {421.069,44)
(948:413.08) (839,237, 38)
(2.253,98) (256.594,75)
504,191,69 18.390,42
(364.483,37) (224.280,54)
. (15.960,51) (7.367,91)
123 767,81 (213.258,03)
124.513,83 (469.852,78)
(18.227,07) -
(31.054,65) -
72,232,171 1469.852.78).
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CENTRALMOTORS S.A,

Estado de Cambios-an-el Patrimenio de los. Acecionistas
Al31 de diciembre-del 2016 Y'ZU15'

{Expresado délares de los Estades Unidos de Amérdca US$)

~ - Resultados  Resultado del Aporte futuras

Capital Social . _Acumulados __ Ejercicio capitalizaciones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1100.000:00 = (272.166,70} " 68,72 ' - 828.525,02
Traspaso de los resultados-del ejercicio 891,72 (891.72) -
Ajuste de afivs anlerdores ) 35.780,(]3 35,780.‘13
‘Resulladonetd ntegral -{469.853.78) (469.852,78)
Saldo al. 31 de diciembre de 2015 '1.100;006;00- | (235.694,78) (459.852,'78) - 394,452,432
‘Traspaso de [os resuitados del ejercigio {460.652,78) 469.852,78. -
Aumento de Capital Social (Naia 1.7 1.060.:302,00 - 1.000.080.00
Ajuste dérafips.anteriores. (48.383.82) (48,383.62)
Resultado meto integral 72.232,11 72.232,11
Aporte futuras capitalizaciones (Nota 16) 2.910.555,30 2.910.555,30
Salda al'31 de diciembre de 2016 " 2100.000,00  (753.830,18] — 72.232,11 3.910555,30 . _4.328.856,22

Les nulas son'pare intégrante de Ids. estadas finandierss,




CENTRALMOTORS 5. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre de) 2016

(Expresado délares-de los Estados Unidos de'América US$)

2016 2018
Flujo de efectivo en actividades operativas ] _
Efective recibidos de gljentes 2:392.704,69 3.407.251,87
Pagado: a proveedores {1.761.982,22) {2.443.210,87)
Pagado por vbligaciones laborales (725.619,74) {599.575,06)
Pagads por otras gastos {380.423:88) (231.648,45)
Par ehligasiones fiscales 364 259,55 {8.363;95)
Ofras:entradas (salidas) de-efective: 442 427 50 38.035,14
Efectivo:peto usado en-actividades operativas 331.366,00 162.492,68
Flujo de-efectivo en actividades deinversién:
Adiciones de propiedades-y equlpos (215.647,99). (4.851,39)
Reliro-de propiedades y-equipos 5.931,63 2.708.80
Adiciones de activos intangibles . - £370,00)
Efsctivo neto proveniénte en actividades dé iriversién {213.116;36) 2.611,79)
Flujos de efective en.actividades.de financiamiento:
Aumenty (disminucien). de préstamos. {52.480,18). 7741888
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento {52.480,16} 77.418,68
Aurments (dismifucion) nels de efectivo y sus egiivaientes 65.769,48: 237.289,57
Efectivo y sus equlvaleries &l iicia del.perfodo 243306 ,80 £.007,23
Efectlvo y sus equwalente al fnal del periodo 309.076;28 243.306,80

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA'Y L.OS FLUJOS 'DE GPERACION

Utitidad {pérdida) del Ejercicio

Ajustas por pardidas distintas al efsclivo
Depreciaciones

Amortizacién intangible

Ajuste de afias anteriores

Paiticipagian Trabajadores

Impueste & la renta coriente

Cambios en Actives y Pasivos

Variaciones an activos

{Aumentc) Disminucién-de cuentas par-cokrar

{Fumento) Disminucién de gastos pagados poranticipadd
tAumentg):Bisminucidn de inventarios

{Aumenta), Digminugién: de otias cuentas’ porscobrar
{Auments) Disminucidn de activos. por impuestos caorrientes
Variaciones en pasivos,

Aurmerto (Dismifucién) de cuentas por pagar proveedores
Aumeérito (Bisminucion) de anticipe de-clientes

Aumenito (Disminucidn) de beneficios a empleados
Auments: (Dlsmmucién) impuéstos coirjentes poF pagar
Aurménto.[Disminucian) de gastos acumulados.

72,232,411 (469.852,78)
47,527,683 28.637,88
g70.83 -
{48.383.:62) -
1822707 -
31.054,6% -
179.,421,97 96.663,47
130.479,58 (67.468,52)
240223634 {874.170:08)
{13:380,47) 12.648,72
268.,558,26 {4.235,50)
(966,390,37) (196.082,69)
11.869.859;26) 1.634,316,72
137.06B,00). 19,650,37
95.701,29 (4.128:45).
1986128 (20.485,95)
337,366,008 162.452,68

id %*'oge;aQI-yas'
'Hf 'gs_ta;ﬂiﬁn,anciarﬁos;
2 :
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CENTRALMOTORS. 8.4,

Notas atos Bsrailis Fingrciergs

Al 31 de dicienibre de 2016y 2015

Expresadas LS § dolures de fos Estados Uttidos e América

Nota1 Constitucion y operaciones

La Compatia fue constituide en la: Ciudad de Quito Capital de la Repiblica del’ Ecuador mediante
Escritura Puiblica celebrada ante el Notario' Doator Roberto Salgado Salgado el 23 de diciembre de
2010 bajo la denominacidn de CENTRALMOTORS S.A. de nacianalidad ecuatoriana’y ¢an domicifio
en Ja ciudad de Quito, sin perjuicio de-que piteda gbrir sucursalés 0 agencias dentro o fuera del pafs,
& inscrita en el'Registro Mercantit No. 11718 1gma 141 81 23 de septiembre de 2010 y-aprobada por

~ la-Superintendencia de Compariias mediante resolucién No. 281 del 21 de-enero de 2011.

El objeto principal de la Compariia es la eompra y venta de vehiculos automotores, repuestos y
accesorios € imiportacién ‘én geperal, exclusivamente de 1a Marca Daewoo y TATA coma
concesionario autorizado: del Grupo Hidrabo Estrada.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La shuvagion financiera, e resultado de las 'operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerde con normas internaciohales de [infermacion financiera (NIIF, :NiC} y-sus interpretaciones

adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, . por sus sigias en
inglésy.

2.2 Base-de medicién

L os estados financieros.de la Compafiia se re‘g‘is‘tran sobte la bass del.costo histdrico, excepio para
la revalorizacion de las propiedades, madquinarias v equipes. El costo histérico estd basade
generalmente en el valor razonable.de la copiraprestacién entregada.a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es &l precio que se recibird por vender un acfive o el valor pagado para transferir
un pasiva entre participantes dé un mercado en |8 fecha de valoracion, indepgndientemente de si
gge precio es directamenie ohservable o éstimads utllizando ofra téchica de valpracidn. Al estimar
el valor razenable de un active o pasive, el Grypo tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo gue [os. partlctpantes del mercado. tornarian-en cuenta a) fijar el precio del active o pasivoa la
fecha de medicién.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La uhidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados. Financieros y sus
notas es el dolar de los Estados-Unides de Amiérica, siendo: la moneda funcignal y de presentacian
en el Ecuador.

2.4 Uso de-estimaciones y juicios

Lg preparacion de los estados financieros. de: confosmidad con NIIF, requiere que la administracion
realice juictos, esfimagiones y supuestos que afectan:la aplicacién de Jas politicas-contables y [os
montas de-actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Debidoe a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los tesuliados reales pueden difetir de los mantos esfimados por fa Administracion
de la Compaiiia.




CENTRALMOTORS §.4.
Noras a tos Extatlos Financieros (corlingbeidin):

Las estimaciones.realizadas y supuestos utilizades per la-Compafiia se encuentran basadas en |a
experiencia histérica, cambios en la industria- e informacién suministrada. por fuentes externas
calificadas. ‘Sin embargo, los resultados finales podrian diferit de Jas estimaciones bajo clertas

circunstarncias.

Lag estimaciones y politicas contables significativas. son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financisra ¥ los resultados-de ta Compafifa yo
las que requisren un alto grado de juicio por. parte de fa Administractan,

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente: 'Los resultadas de las
revilsiones.de las estimaciones cantables son réconocidos en. el periodo en gue ta estimacién es
revisada y en cualguier periodo-futuro afectado.

25 Periodo econdmico

E| periode economico de 1a:Compania para. amrtir los Estados Financieros cortesponde efitre.el 1 de
eneroy 31 de diciembre.

2.5 Autorizacion para la emisién de Yos Estados Financieros

Los estados financierss. gl 31 de diciembre de cada afic Sen aprobados por la Junta Geneéral de
Accionistas hasta abrll del siguiente afio-en gue s& emiten los Mismas.

Nota3 Resumen dé las principales politicas contables

Las pdiiticas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacian de saldos en cotrientes y no corrientes

En el Estado de Situacidn Financiera, tos.saldos se clasifican en-funcion de sus vencimientos,-como

corrientes convencimientc igua! o inferior a doce meses, cortados desde la Techa de cierre de los
estadus financierosy como Ne. correrites, 10s mayores a.ese pardodo.

3.2 Efectivoy equivalentes de efective.

La Companfia considera como &fectivo y equivalentes de efectivo a ios saldos cdja y bancos sin
restricciones y todas las Iversiones financieras de facil liquidacién pactadas a-un maximo de naventa
dias, ihcluyendo depésitos a plazo. En el Estado de Situacién.Financiera, los sobregiros, de existir,
s& clasificah somo obligaciones con instituclanes en:&! "Préstamos™.

3.3 Activos y pasivos financieros. -

Los actives financieres son. clasificades en tas siguientes categorfas: préstarrios y partidas por

cobrar y sU comréspondiente pardida por deterioro, La Compadia ha-definido-y valoriza susactives
financieres de: la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y cuenias por cobrar
Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comeiciales y ofras cuentas

‘a cobrar en el balance; excepto para vencimientos superiores a 12 meses desds g fecha del
balance gue se clasifican como activos no corfientes.




CENTRALMQTORS S.4.
Notus o fox Estadoy Finarcieroy (L'anmmacicfn)

Cuentas por cobrar clientes:; Estan. reglstradas a costo de la frapsaccidn pues, almomento de su
registro.no Hibieron costos adiciondlss que deban amoriizarse g lo largo de su vida Gt esperada
{costo-amortizado aplicande el método de |3 tasa de interds eféctiva). La entidad registra provisian
por de‘terloro & incobrabiligad concarge a resultados para & caso de las cuentas pét cobrat clientes,

Estimacion o deterioro para cuentas por cqbrar de dudoso cobro

Las perdidas por deterfiorg relacicnadas a cuentas incokirables se registran como gastos en el
estado dé regultados intégrdies. La determinacidn.de este deterioro se registra en base al.andlisis
de cobrahhdad de.cads una de las cuentas por cobrar.

Ei criterio que utiliza 1a Compafila para-detgrminar si-existe evidencia-objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

= Dificultad financiera significativa- del emisor u. obligado;

= Incumplimiento del centrato; come el ineumplimienta de pagos o mora en &l pago del
principal;

= FEs probable que el prestataric entrara en la bancarrota u oiras reorganizaciones
financieras.

= Lla desaparicién de& un mercado .aclive para. ese.activo- financiero debido a dificultades
financierzs o

= Informacion dispenible que indica que ‘hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de-una cariera de-actives financieros desde su reconscimiento inicial, aungque la
‘reduccion alin no se pueda identificar con los actives financierss individuales en la cartera.

E!l importe en libros de los activos se reduce a medida que se'ufiliza |a cuenta de provision y Ia
pérdida se reconcce en el estado de resultados dentro de "gasios operacmnales" Cuando uns

cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra las resultados del pericdo. y posteriormerite s
actualiza la cuenfa de provisién para las.clentas a cobrar.

3.3.2 Cientas por pagadr comerciales

Los acreedeores comerciales y etras.cuentas por pagar corrigntes se recenocen a sy valor nominal,
y& quée su plazo medio de pago es reducido y no.existe diferencia material con su valor razonable,
ademas que-a un poreentaje importante de'las compras realizadas, san pagadas de forma-anticipada
a sus proveedores,

Los acreedoras comerciales incluyen aguellas obligacienes de pagd con provéedores por bienes y
servicios.adquiridos en el curso notmal de negocio.

Lés otras cuentas por pagar corresponden prin"tipalmenfe a cuentas por pagar prapias del giro del
negokio, asi como. a obligaciones patrohales y tributarias, las mismas que 'son registradas a sus
correspondienies valores nominales,

3.3.3 Baja de activos y pasivos financisres

- Agtivas financieros

Un activa financiers (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiere o una parte de un
grupo de-activos financieros similares) s dado de baja cuands:,



CENTRALAMOTORS 5.4,
Notas e toy Exfailos Finuneleros feontinuacidnl

a) Los-dereches de recibir flujos de efective del activo han.terminado; o

b) La Compafiia ha transferide sus derechos a recibir flujos de efectiva del activo-0-ha asumido
una obligacion de-pagar 1a totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerde de traspaso; y

£) La Compafifa ha-transferido sustancialmente todos los riesgos-y beneficies del active o, de
ng haber transferido ni réténido susiancialmente todos los riesgos y beneficios del activa, si
ha transferido su control.

- Pasivas financieros
Un pasive financierc es dado de baja cuanda la-obligacion de pado e termina, se caricela o vence,

3.4 Inventarios

Los inventarios estan régistrados al Costo o el valor neto realizatle, el mas bajo, Ei costo de los

inventarios estd basado en el métedo de costo promedio panderade para; |gs inventarios de
productos. ‘

El valor neto realizable-es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negecio, menos los
costos estimados de terminacion.

3.5 Crédito tributario y pagos anticipados

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto-a la renta, -crédito tributario (IVA) ¥
retenciones en la fuegnte.. los cuales-se encuentran yalorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioto de impuestos 8 no recuperar se registran como gastos en el estado de
resultados integrales por funcién, en base al andlisis de recuperacidn o ¢compensacidn de cada Una
de las cientas por cobrar.

Se incluyen los ‘seguros. pagados por anticipado y otros anticipos entregades a terceros para
servitiaos o compra de bienes, los cuales se'encuentran valorizadoes a su valor mominal y ne cuentan
cen derivades implicitos sighificativos que generen la necesidad de presentarlos por separada.

Lus seguros pagados por anficlpados son amertizados mensualmente considerando el périoda para
el cual gemeran beneficies econdmicos futuros.

3.6 Propiedades y equipos
3.6.1 Reconocimiento y medicion
Los elementos.de las propiedades, mabilisrios y equipos se valorfizan inicialmiente a su costo que

comprende su precio de gampra y cualquiar costo directaments atribuible para poner al attive en
condiciones de operacién para su uso destinado.

10



CENTRALMOTORS §.A.
Notas.n Loy Estados Financieros {e rmf:mmr:u}n)

Posteriormente:al registro-inicial, los elemenios de propiedades, mobiliarios ¥ equipok son.rebajados
por la depreciacion acumiulada y cyalguier pérdida: por deteriofo de valor acumulada.

Las revaluaciones. de edificios y terrenos se realizaran regularmente; para asegurar.que. &l importe

en libros, en todo-memento, no difiera significativamente del que podiia determinarse utilizando el
valor razopable alfinal de cada. periodo.

Los costos de ampliacidn, madernizacion o mejoras que represeriten ip aumente te |la productividad,
capacidad ¢ eficiencia o un zuméento de la vida (til, son capitalizados aumentando-¢l vator de los
bienes. -

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados-came un cargo
a los resuliados del ejercicic-en que seincurren.,

La utjlidad o pérdida resultante de la enajehacion o retirg de un bjen se caloula como ta diferencia
entre el precio-cbienido-en la engjenacion y: el valar registrado en los libros reconociendo el carge o
abone a resultados-del perinds.

El valor residual y Ja vida titil de'los activos.se revisan y ajistan si es necesario, en cada cierre. de
balance.

3.6.2' Depreciacién Actmulada

La vida Gfil de un activo se& revisa, como minimo, al térmirc dé cada periodo ahuaf y, i las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los. cambios se contabilizaran comio un cambio
en una estimaciéon contable, de acuerdo con la NIG & Politicas Contables, Cambios en las.
Estimaciones Contables ¥ Errores.

Las depreciaciohes de propledades, planta y equipa son calculadas bajo el métedo lineal, mediante
la distribucion del ceste de adquisicidn, cérregido por el valer residual estimado cuando aplica, entre
los afos.de vida Gtil.

3.6.3. Afios de vida til estimada:

De-acuerdo a cada componente de propiedad, planta ¥ equipo, se detalla & continuacian los afios de
vida atil:

Tipo de Acfivo Aﬁos de vida util Ya B
i {en afos) Depreclacion
Oficina - Talleres ‘50 2%.
Equipa de oficina 10 _ 10%
Muebles. y enseres 10 10%
Equipo de computaéidon 5. 20%
Vehiculos 5 20%
Otros activos: 10 10%

3,7 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los activos sujetos & depreciacion o no, se samsten a prugbas de-deterioro cuando se producen
eventos © girgunstancias que indican que podrian no recupetarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el'que elvalar en libfos excede a-su valor recuperable. Al 31
de diciembre no s& han reconocide pérdidas per deterioro:-de activos na financieros.
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CENTRALMOTORS S.A.
Notax aloy Estados Financteros (continmmacion)

3.8 Provisiones
La Compafiia considera que las provisiones se reconocen cuanda;

= L a Compafiia tiene una ebligacion futura, ya sea legal o implicita, como resuitado d& sucesaos
presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida dé recursos para liquidar Ja obligacién;

= Elimporie se ha estimado de forma figble.

Las pravisiones son evaluadas periGdicamente y se: cuantifi¢an teniendo en consideracisn fa mejor
informacién disponible & la fecha de cada clerre de los estados financieros.

3.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto porimpueésto sobre.la réntavincluye el impuesto corriente.y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce .an el estade de fesultados, excepto que esté asociado con alguna partida

reconocida directamente en la seccnén patnmomal €h cUyg 'caso se recdnoce directamente en el
patrimonio.

3.1 \mpuesto:a la renta corviente:

El carge per impuestoa la renta corriente se calcuia mediante 1a tasa de impuestos aplicable a las
unisdades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se-devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la-renta corriente :al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es del 22%, si el valor
de las dtilidades que se reinviertanen el pdis se- destinan a‘le adquisicidn de maguinatias nuevas y
equipes nuevos que se utilicen para su actividad productiva, fa tarifa tendra una reduccidn: de.diez
punits porcentuales. Al 31 de digiembre de 2018, 1a tarifa serd del 25% cuyando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecides en:
paraisos fiscales o regimenes de menor dmipgsicién -con una participacién directa o indirecta,
individual o.eonjunta, igual o superior al 50% -del capital social o de aguel que carrespanda ala
naturaleza.de |a sociedad. Cuando la- mencigriada participacion de paraisos fiscales © regimenas de
menor imposicién sea inferior -al 50%, la farifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base
imponible que carresponda: a dicha participacién, de acuerdo:a lo indicadoen el reglamente.

A partir del ejercicio fiscal 2010.entrd'en viger la norma gue exige el pago de.un *anticipe minimo de
impuestoa la renta”, Ia referida norma establecis que en casode que el impuesto 4 la renta causado

588 menor gue el monte del antlcupo minimo, -este Ultimo. se convertird én impuesto a la renta
definitivo.

3.9.2 Impuesto:a Ja renta diferido

El impuesto sobre (g renta diferido se'provisiena én.su totalidad utilizando la metedalegia.de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre e valer en librog de activos y pasivos para
efectos financiercs y los valores utllizados para propésiios fiscalgs. De acuerdo con esta'horma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables. (las-cuales
resultaran en uh fufure en. Un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
résultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa’ una
diferencia. temporatia gravable, y un zctivo diferido por impueste representa una diferencia
temporaria deducible:
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CENTRALIMOTORS S.A4,
Noras ¢ los Extados Finaweieros (confinuacion)y

Los-activhs y pasivos por impuestos diferides se miden empleando lasiasas fiscales que seesperan
sean de aplicacién en-€l periodo an el que &l activo se realicg o el pasivo se cancele:

Les impuestos. corrientes y' diferidos se retonecen come ihgreso o gasto .y son incluidos en sl
resultado, excepto de que hayan surgido de unatransaccidn o suceso reconocide fuera del resultado,
por gjemple por eambios en 1a tasa de impuestos o por cambios en la nermativa tributaria-también
par reestimaciones sobre la recuperabilidad de 1os actives por impuestos diferidos o en la forma
esperada dé récuperar el-valor en bros de un getivo. Se réconocerdn en otrp resultado integral o
directamente en el patrimonio.

3.10 Beneficios a los empleados
3.10.4 Beneficios de corto plazo
Corresponde principaimente a:

» Lapadicipacion de'|0s trabajaderes:en 1as uiilidades; &sta provision es ealculada en funcian del
15% de la utilidad contable anual antes: del impuestg a la renta, segln lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente, especificamente-el Codige de Trabalo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pare de los gastos de operacion.

«  Vacaciones, se registra el costo correspoendiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

« Décima tercer vy décimo cuarth- suelds; se pravisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuader.

3:10.2 Beneficios a largo plazo

Jubilacién Patranal

La legisiacidn vigenté establece la obligacidn de los empleadores da provear beneficios de pensidn
a o3 trabajadeores qué complétén 25 ahos de ‘servicios' continuos o interrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afos de servicio |ps trabajadores-adquieren derecho a un beneficio de
pensién proporcional: La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el
frabajador recibirg al momento de retiro.

La Companta na ha realizade el estudie actuarial debido a que el persenal que Tabora no tiene
antigliedad significativa, por lo que no ha canstituido una provisidn.

Provisidn por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece: el page de un beneficio. por desahucio toda vez qie la
terminacién del contrate laboral, sea por despide intempestive o por renuncia voluntaria. La
Cérmpafia no ha gonstituide un pasivo para el-valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparade por un actuaric matematico
independiente, calificado per ta Superintendencia de Compafiias.
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Notas altes Estados Financierox (continuaciG).

3.11 Recanacimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de Ia contraprastacion cobrada o
‘por cobrar-de biemes.y servicios entregados a terceras en el cursa.grdinario de las gctividades de la
Compafiia. Les ingreses. per actividades -ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando-cumplan todas y-cada una de las siguientes. condiciones:

a) La Compafiia ha transferido al comprador los tiesgos y vefitajas, de- tipe significativo,

~ derivades de [a propiedad de los bienes; '

b) La Compaiila ne conserva para sf nminguna implicacién en l& gestidn carriente de los bignes
vendidos, en el grado usuaimente asociade con |a propiedad, nitetiene el cantrol efectivo
‘sobre los.mismos;

c) Sea probable-que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién; vy,

d) .El imparte de’los. ingresos ardinarios y sus castas puedan medirse gon flabilidad.
3.12 Reconocimjento de Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo. histdrice. Los costes y gastos s& reconocen a medida que
mon incurfdos, independisniemente de la fecha enque se haya realizadb &l pago, y'se registran en
el periode méds cercane-en el gue se COROCEN.
3.13 Reserva Lega)
De acugrda can la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el salde de esta resarva sea equivalente: como minimeo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible ‘antes. de la. liquidacién de la
Compafita, pero puedeé ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Normas e interpretaciones recientements revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros '

A la fecha de emision de estos estados financieros; se han- publicado enmiendas y mejoras a las

normas existéntés. E! IASE: considera. como necesarios y'.urga'ntes, los siguienies proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria.a partir de las fechas indicadas a centinuacion:
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Norma

Tipo de Cambia

Aplicacién obligatoria paré
elefcicios iniciadas a partir
de:

NI 12
NIC 40
NIF 2

NIlF 4

NITF 9

NIIF 9

NIIF 15

CINIIF 22

NIIF 18-

NITF 10
MNIC 28

Reconocimiento de impuestes diferidos por
pérdidas no realizadas.

Aclaracidn  scbre: las  fransferencias de
propiedades de inversion,

Clasificacion y valoracion (de transacciones
con pagos basados en acciones.

Aplicacidn de los instramentos: financieros.

“NIIF 9" con la NIIF 4.

Recongcimiente ¥y medicidn de activos
fimancieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma -sustancial Ia
contabilidad de coberiuras para pernitir
refiefar mejor las actividades -de gestion de
riesgos.

Reguerimientos parg reconocimienic  de
ingresos que aplican & todaos los contratos con
clientgs.

Transacciones en meneda extranjera con
recursos recibidos por adelantado.

Nuewo: enfoque para que el arrendatario deba
recandcoer 1os activas y-pasivos originados en
un contrato de arrendamiente.

Sobre la venta o apgrtes- de activos enfre un
inversionista y sus asociadas' y negocios
conjuntos.

01 de ‘enero de 2017

01 de enero-de 2018

01 de enerc del 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enera del 2018

{1 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01-de-enero del 2019

Indefinido
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La Administracidn 'se encuentra en preceso de -evaluacién, sobre los impactos 'de los
propunciamientos vigentes desde el 1.de enero del 2017; sin embargo; eslima que, cansiderando la
naturaleza de sus aclividades, no se& generard un impacto-significative en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial '

Noia 4 Efectivo y equivalentes. de-efectivo

Un detalle de.la compesician-de la-cuenta, se:presenta a continuacidn, en délares de los Estados
Unidos de América: ,

Descripcidn ' 2016 2015
Cajas Chicas §78,19. 982,94
Banca Capital 94936 2.802,91
Banco del Austro 6.878.03. 1.633,15
Produbanco-cta, Cte. 02005222891 1.861,08: -
‘Cooperativa de . Aharro 29 die octubre 178.599:80 237.086,61
Banco Bolivariano 94.313,37 801,19
Paliza acumulacion Ceoperativa 28 de octubre 25.496,45 -

Total 309.076,28 243.306,80

Mota 5 Cuentas:por cobrar clientes

Su principal-composicién se presenta en el siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos

de América’

Descripcion 2018 2015
Clientes:
Clientes autormotriz Quio 1.310.724 04 2.682.418,27
Clientes repuestos Quito 51.581,51 45.070,01
Clientes 1aller-Quito | 35.117,78 142.829,23
Clientes autometrz Guayaquil 15.954,15 27.868,78
Cuenta por cobrar transitoria - £2.184,17)
Clientes por venia de cartera 1.225.056,20 -
Clientes administracion Quito: 321.538,00 252.266,67
Subtotal () 2,959.981,68 3.148.366,79
Empleados 18.291,98 9,328,584
Provision de ¢uentas incobrables (i} (30.658,16) (30.658,16),
“Total 2.947.615,50 3.127.037,47

(i) Al 31 de diciembre del 2018 el vepcimiento. de Yas cuentas por cobrar se presentd a

continuacion:
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Notas nlos Estados ' Finevrcierax (confinuiscion)

2016 2015
Antigliedad de cartera Monto USD § % Monto USD § %
Por vencer 2/658.505,72 90% 1.349.202.04 43%
De 1a 30 dias §5.028,13 2%, 365.928:08 12%
De 31 a 60 dias 58.207.33 2% 268.441,15 9%
De 61 a 90 dias 125.718,18 4% 358.348,79 11%
De 91-a 360 dias 41.318,43 1% 80544672 26%
Nayora 360 dias 10,205,89 0% ‘ - 0%
Total 2:859,981,68 100% 3.148.366,79 100%

(i} Duranie los afios 2016°y 2015, el movimiento de la provision para cueritas incobrables se

presenta a continuacién:

"Szldo-al inicio-del afig
Provisidn con cargo a gastos
‘Reversiones
Casfiges

‘Saldo al final del afio

Nota 6 Inventarios

2016 215
(30.658,35) -
- {30.858,36)
' {30.658,36) {30.658,386)

Al 31 de diciembre de 2018 y2015, el detalls de'jos componentes del inventario; en délares de

los Estados Unidosde América:

Descri'p.cié,n

tnventario vehiculos
Inventario talleres.

Mano de Obra facturada
Mano de Obra interna
Inventario repuestos

Subtotal

Importaciones ‘en fransito.

Total

2016 2015
747.819 48 3.323.747,19
34.354,50° 26.993,57
0,00 0,00
0,00 0.00
285.687,04 239.576.03
1.067.861,02 3.590.316,79

1.218.172,83

1.098.953 40

' 2.287.033,85

4.689.270,19

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la administracién estima gque los inventarios no regquieren

provisién por valor neto de realizacion,

Nota 7 Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre-de 2018 y 2015, el detalle de los activos per impuestos corrientes, en déiares

de los Estados Unidos de América;
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Notay a los Estudos Finapeieroy (continraciing

Descripcidn
T Retencion VAT
Crédito. tributario VA
1WA por compenzar NAC
Patente municipal
1,5 x mil dg- Quito
impuesto a la Renta
Arficipo de Impuesto-a.la Renta
Retenciones de Impuesto a la Renta
Crédito Wibutario - Retenciones VA
Total

Nota 8 Pagos por anticipados:

Los pagas por apticipado se encusniran’ compuesios por e] siguiente detalle, .en délares de

Estados Unidos de. América:

Descripcion

Tata Motors. Limited
Daewoo Motors
Depasitos en garantia
Anticipos
Seguros:

Tomr

2016 2015
10.979,21 -
- 269.414.16
- 68.634,06
- 3.100,00
- 3.924,17
11.833,56 -
32,308,718 -
13.131,77 18.976,67
- 3.516,57
68.252,72 367.865,63

o5

2016 _ 2015
11.119,03 11.875,00
5.000,00 5.000,00
8:250,00 8.250,00
44.068,01 173.791,62
4.386,57 4.386,57
72.823.61 203.303,19
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MNota 9 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son valorades a su'costo, a continuacién el detalle al 31 de diciembire
de 2016, en ddlares de los Estados Unides. de América:

Nota10 Actives intangibles

. Saldos al S , Reclasificaciones Saldos a!
Descripcion 31M2po1y “diciomes  Ventas Ajustés 311272016
Costo:

Constiucciones en proceso 17.857,15 - - (17 857,18) -
Muebles. y enseres 38.338,56 - - BET .86 39.206 42
Equipo-de Oficina. 5.530,94 - - - 5.530,94
Vehiculos. 32:848,51 1B5.234,79 -B5.120,88 - 209.962.64
‘Equipo-de Taller B80.697.28 32.476.59 - 17.857,15 111.831,03
Vallas y Letrercs 38:000;00 - - - 38.000,00
Equipos.de camputacién y sofiware 22.592,79 727,68 - - 2332047
Enseres Varios 258,93 - - (25B.,93) -
Subtotal 21642417 218.439,06 {8.120,66) 608,93 427.051,50
Depreciacion acumuladza:

Degr. Acum. NMuebles yEnsares: (7.941,70) (3.810.24) - (11.751,94)
Depr. Acum. Equipede Oficina. (144147 (553,08) - (1.994.565)

Depf. Acumn. Vehiculos (8.569.75) (24.779,60) 218903 - (29.160,32)

Depr. Acum. Equipo de Taller {(17317.57)  (6.611.00 ' - (23.928.57)

Depr. Acum. Vallag: y Letreros (8.597,31) (4.246,47). - (12.843,78)

Depr. foum. Equipos de Computacidén  (15.673.55) (7.52124) - (23.200,79)
Subtotal (57.547,35) (47.521,63) 2.185,03 - (102.879,95)
Total neto 158.576;82 17091743 (5.931,63) 608,93 324.171,55

Al 31 de diciembre de 2016 y _2'01‘5,-:.55- presenta el siguiente movimiento de la cuenta activos
intangibles, en délares de los Estados Unidos de América:

Deserieis Saldosal adicl Reclasificaciones Saldos.al
escrigeion 3122015 clanes Balas 3112/2016

Costo: o .

Ucencias ¥y Programas 2.898,81 {970,63) ~ 2.928,18

Total 3.893,81 {970,63) - 2.928,18

Nota 11 Cuentas porpagar-comerciales .

Al cierre del gjercicio econémico 2016 y 2015, corresponden a los valores. adeudados a les
proveedores locales, a continuacion un detalle, en-dblares de los Estados Unidos de America:
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Descripcion 2016 2015
Proveedores Automotriz $9.323,86 120,754,34
Proveedores Repuastos 39.561,00 17.643,93
Proveedores Talleres 34.261,22 120.981,90
Proveedores Administracion 52.400,92 297.859,73
Megarepuestos S A 192.639,27 59.186,48.
Proveedores por liquidar - (8.595,70)
Eguinorie S.A. : 566.184.,25- 1.333.039,21

Total 974.370,52 1.940,769,89

Nota 12 Anticipo de clientes

A diciembre 31 de 2016 y- 2015, Jos anticipos de/clientes se presentan en el siguiente detalle, en
délares de los ‘Estados Unidos de América:

Descripcién _ 2016 2015
Anticipes: dé clientes wehiculos Quite 177.358,16 590 458,79
Devolicidn anticipos de clientes. j - £898.094.45
Cartera vendida Ceoop. 29 de actubre - 561.386,91
Anficipo clientes repuestos-Quifo. 7.668,57 3.369,42
Articipos clientes taller Quito 3.300,86 %,585,38
Anticipos-clientes adminisiracion -2.563:62 4.074,17
Deptsitos ne identificados 24 557,84 24.139,19

Total 215.447,05 ~ 2.085.116,31

Nota 13 Préstamos

Al cierre del ejercieio etondmico.2016 y 2015, los préstamos, presentan el siguiente detalle, en
ddlares de los Estades Unidos de América;

Descripcion 2016 20185
Sobregiro.bancarie en Banco Pichincha 606,52 43.237,39
_ Hyurmotor S.A. 354.187,99 364.037.28
Total 2A54.794.51 407.274,67

‘Nota 14 Pasivos por Impuestos Corrientes

A diciembre. 31 de 2016 y 2015, los pasivos por impuestos Corrientes se presentan en &l
siguiente detalle, an délares de los Estados Unidos de América

Descripciéon 2016 2015
Impuesto a la Rta. Ejercicia Actual 31.054,65
lmpuesto Mensual SRI 54293 49 2.116,28
Impuesto Solca 0.5% 14.492 01 2.022,58
Total 99.840.15 4.138.86
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Nota 15 -Obligaciones laborales cormrientes

‘Corresponde alos siguientes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripcian 2016

2015
Décimos cuartes - 3.013,41 2,362,33
Décimos terceros 3.281,95 4.877,39
Sueldos y salarios 1.261,29 22.039,40
Fondos de Reserva 3.403,19 2.272.G7
Aportes &l |IESS L 9.983,52 8.231,19

Total 20.943 36 39.782.38

Notfa 16 Cuenta por pagar accionistas

Corresponde a'Jos siguientes componerntes, en délares delos Estados Unidos de América:

_Descripcién 2016 _ 2015
Cuenias por pagar aEquinorte S:A 0,00 @y___3.910.555,30
Total e 0,00 3.910.555,30

(). D&l saldc mantenide al 31 de diclembre de 2015, de USD$ 3.810.555,30, Ja Junta General
de Accionistas decidid aumentar & Capital Social en USD$ 1.000.000, formalizado
mediante-Regisiro Mergantil del 29 de didiambre de 2016, Bl remanente del saldo de'USD$
2.910.555,20 se decidié mediante Acta de Junta ‘Génerat .de¢ Accibnistas del 30 de
diciembre del 20186, aumentar e Capital Sosizl por.dicho valor, con la cuenta por pagar a
Equinorte S.A. realizando un movimiento de la compensacion de credifos. Se realizaran

tas destiones durante ef afio 2017 ante [os organismaos competentes para formalizar la
operacion.

Nota 17 Capital suscrito

Al 3% de diciembre de 2016, el capital suserifa y pagado asciende a US$ 2.100.000,00 dividido en
21.000,00, acciones ordinarias ¥ nominativas de cien délares cada una.

Mediante Registro Mercantit de! 29 de diciembre de 2016, la empresa perfectiond el aumento de
capital de USS 1.000.000,00 y que fuera aprobada en Junte General de Accionistas 21 30 de
noviembre de 20186.

Al21 de diciembre de 2015, el capital-suscrito y pagado asciende a US$ 1.100.000,08 dividido en
11.000,00, actiones ordinarias y-hominativas de cién délares cada una.

Nota 18 Ingresos

Los ingresos cor'respon'den ala integracién de las siguientés-cuentas, en dolares de los Estadas
Unidos de América:

Descripcicn ) 2016 ‘ 201=
Venta Divisién Automotriz 3.503.996,88 1.208.651,91
enta Division Repuestos 62.123,91 40,283,458
Venta Division Taller 178.374,55 166.387,43
lntereses ganados 338.456.64 ) 260:908,42

Total o 4,082.951,98 1,676.272,21
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Nota 18 Costos

En los afios tetminados el 31 de dicigmbre los costos de los servicios prestades, se compenen de la
siguiente marnera;, ‘en ddlares de-los Estades Unides de América: ’

Descripcién 2016 2015
Mano de obra ¥ benéficias sociales: -
Sueldos y horas extras 20,130,000 19.439,89
Beneficios sociales. 5.591,56 B.785,19
Aportes, comisiones y ctros 70.632,98 88.836,31
Subtotal 97.354,54 115.061,49

Otras revelaciones:
Costo de inventarios y otros:

Vehiculos 2.760,879,34 842,757,112
Repuestos ‘ 48 878,01 28.943,64
Repuestos propics de faller . 48.323,02 50.605.61

Servicios generales y otros:

Seguros 130.467 97 226.361,71
Servicios Dispositivos 50.880,00 29.900,00
Total ' L B 3.136.792,88 . 1.093.629,57

Nota 20 Gastes de administracidn

En los aflosterminados el 31 de diciembre los gastos de administracién, se componen de la siguiente
manera,. en délares de jos Estados Unidos de Ameérica:

Descripcion _ _ 2016 2015
Gastos -dé personal ' 182 093,97 244.383,45
Honoraries 64.640,26 40.905,94
Depreciaciones 4817415 28.637,88
Guardiania 28 645,69 30.357.48
-Contribuciones 16.276,18 6.845,20
Senicios basicas ' 15.116,92 138.471,40
Ofros gastos , 11.994, 31 12.593,85
Seguros- 11.350.75 14.838,14
Gastos de viaje 8.102,47 8.437,56
Transporte y fletes 8.851,32 2.473,96
Soporte software 4.931,27 5.508,25.
Mantenimiento 4.982,46 3.462,.16
Surninistros’ 3.658,48 6.152,68
Amertizaciones 970,63 -

Total 407.793.84 418,167,95.
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MNota 21 Gastos de ventas

En los afios terminades el 31 .de diciembre los gastos de ventas, se companan de.la siguiente
manera, en délares de los Estades Unidos de America:

Descripcion’ 2016 . 2015
Gastos de personal 409.105,14 259,780,49
Surrinistros 5:171,80 2.316,47
Mantenimierito 2:124,10 272,53
Henorarios 271 4.000,80
Gastos de vizje 14:580,65 7.319.35
Promociones, atenciones y obsequios 69.949,87 86.835,78
Tranhsparte v flates ‘ 18:645,10 10,180,28
Arriendos - 19.875,00
Venta vehiculos 15.706,25 24.802,98
Cuolas y suscripciones 4.200,C0 3,600,a0
Comunicaciones 13,00 2.086,58
Adecuacion software: 103,93 -
Comisiones tarjetas de credito 200:00 -
Otrog 791,69 -

Total : 540.614,24 421.069,44

Nota 22 Ingresos no operacionales’

Los Ingresos rio operaciondles corrééponden .a la integracion de !as sfguientes cuentas, en
déiares de los Estadoes Unidos de Amefica:

Descripcion 2016 2015

" Servicios-de dispositivos ‘ 61.659,14 -
Ingresos por gastos administrativos. 42.833,63 -
Gestion y venta de los servicios de-aseguraderas 299 453 .63 -
Gestién de cobranzas ' - 10.400,57
OIT Interna j=ller - 2.263,00
Venta de activos-fijos ' 11.191,59 1:008,07
Ingresos por venta de caitera B80.162,36 -
Ctros ingresos _ 8.691,34 4.718,78

Total 504.191,69 . 18.390,42

Mota 23 Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a la integracién de las siguientes cuentas, en dolares de
los Estados Unidos-de América:
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Descripeion
Insiifuciones financieras
Intereses pagades a sociedades
Inmtereses:por mora
Comisiones bancos
Gastos bancarios
ISD 5% transferencias al exterior
Comisianes. per venta de cartera
Total

MNaota 24 Impuesto a la renta corriente

2016 2015

224.681, 89 140.386,54
68.142,78 75.864,57
2.903,32 419,83
6.088,77 48,60
4.159 58 1.679.19

58.487,03 -
- 5.882,01
364.463,37 224.280,54.

De acuerdo con. la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno v 'su Reglarments, la Compafiia
presenta su declaracién del impuesto per e periode-de doce meses que termina el 31.de diciembre

-de-cada afo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafia calculd y registré la provisién para impueste a Ja
renta a [a tasa del 22%, bajo €l supuesto dé que no reinvertiria fas utllidades,

A partic.del gjercicio fiscal 2010 entrd en. vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesta a la renta”, cuye valor es caleulado enfuncién de las cifras reporiadas el afio anterior-sobre
el 0.2% def pairimonio, 0,2% de bs costos y gastos deducibles, '0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos, La referida norma establecié que en caso de'gue el impuesto & la renta.causado
-seg menor-que el motito del anticipe minimp, este Ukimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a:menes que e! contribuyente solicite at Sewicio-de Rentas Internas su devoldcidn, lo cual

podria ser aplicable, de acuerds conla norma que rige la devalucidn de este anticipo.

La determinacion del impuésto a la renta se'lo realiza de-acuerdo-a lo estipulado en el articulo 46 del
Reglamento para la aplicacidn de la Ley:Organica.de Régimen Tributario internc:

Dicha determinacién fue coma sigué:

Descripcian

2018 2015

(Pérdida) ulidad del Ejercicio 121.513;83 (469,852, 78)
(-} Participacién Trabajadores (18.227,07) -

Utilidad Antes de IR 103.288,76" {469.852,78)
(+} Gastos No Deducibles 37.870,75 712560
{-) Ofras rentas exenfas y no gravadas. - -
{+) Participacién laboral atribuible a ingresos-exentos: - -
(+} Ajuste de gastos poringresos exentos - -
{+ Deducciones Trabajadores.con Discapacidad - -

" Utilidad Gravable 141.157,51 (462:727,18)

Impuesta a la Renta Causado 31.054.65 -

-Anticipo detferminado corrégpondiente al-eferciclo

fiscal declarada 32.308,18 -
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Nota 25 Partes Relacienadas

Los saldos de jas cuenfas con paites relacionadas, se presentan a continuacién:

Tipo de Operacién Partes Relacionadas 2016 2015
Pasivos corrigntes:
Préstamos Megaiepuestos S.A. 182 639,27 59.186,48
Préstamos Hyunmotor S.A. 354,187,99: 364.037,28
Préstamos Equinorte S.A. 566.184,25 1.333.039.21
1.113.011, 51 1.756.262,97
Pasivos no corrientes: ' -
Préstaimos Equinorte S:A. ~ 3.910.555,30
- 3.910.555,30

Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La adminigtracién de la compaiiia in¢luye miembros clave gue son lps gerentes principales de la
misma, & continuacion se presentan los valores por remuneraciongs y beneficios sociales pagadoes
a los ejeautivos principales de ia compafiia.durante los ejercicios 2016 y2015.

Descripcion ‘ 2016 . 2015

Remuneraciones 120:Q00,00 © T 102.871 47
Beneficios sociales - 5.278,86
Total , 120.000,00 108.150,33

Nata 26 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y finariciera e5-la responsable d& monitorear constantemente les factores
de riesgo mas relevantes para la empresa, en-base a:una metlodologia de evaluacion continua. La
empresa administra. una serie de. procedimientos y politicas .desarrolladas para disminuir su
exposicidn al riesgo freme a varaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En sl curso normal de sus negbcios y actividades de financiamiento,
la comparfiia-ssta expuesta & diversos riesgos financieros gue pueden-aféctar de manera significativa
&l valor econdmico de . sus flujos y activgs y, ‘en consécuencia, sus resultadds. Las pdliticas de
administracion de riesges son aprobadas y revisadas periodicamente por la Admiinistracidn.

Riesgo de Mércado.- Es la paesibilidad de-que iz fluctuacién de varables de mercado tales come-
1asas de interés, tipo de cambio; precios deiproductos, ete., produzean pérdidas econdmicas debide
2 la desvalorizacién de flujos o activos o a'la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacién de estos a dichas variables. La empresa sg encuenira en un mercado competitivo, sin
-embargo ha mostrade anualmente crecimientos importantes que:se refléja.en el crecifmianto del nivel
de ventas del 9 5% respecto. al periedo 2015. Parte de |a .estrategia de la compafiia ha side la
inversién en pueva maguinaria de ultima tecnelogia, la misma que ngs ha permitido seguir
diversificande nuastras productos en el mercadao.

La compaiia mantiéne revisiones periddicas sobre este riesgo,

Riesgos de investigacidon y desarrollo: La-compafiia ne se encuenira éxpuesta a este tipo de
riesgos.
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Riesgos cambiarios: La compafiia no-asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tdsa de interds surge de su endeudamiento de large
plazo. La empresa mantiene créditos con instifuciones financieras, y conoce lag tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Ligquidez: La liquidez de la compafia es mangjada por la administracién, la principal
fuente de liquidez-en 1a situacion actual de fa empresa, corresporde a los Flujos obtenidos del normal
fungipnamiento de sus operaciones.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre gl gque se informa

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (junic 13 de2017) no sg han presentade
eventos que.se conozca, en la opinién .de: la Administracidn de- fa. Compaiiia, puedan afactar la
marcha de Ja eompafiia o puedan taner un efecto significativo sobre los estados financieros; que na
se haya revelada en los mismos,

, Erika Castro
CONTADOR GENERAL
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