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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos decionizigy de
CENTRALMOTORS S A.

Informe sobre Iog estados finencieros

Hemos ouditado los estados financieros adjuntos de CENTRALMOTORS 8. A., gue
comprendern los erfados de sitwacion fnanciera al 31 de diciembre del 20014, v Ios
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic de los
accionistas v de fiyfos de efectivo por &l afio terminado en esas fechas v un resumen de
politicas contables significativas y ofras notas explicatives.

Responsabilidud de la gerencia por los extados financieres

Lo Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presemtacion
razonghie de los estados financieres de acterdo con las Normos Bternacionales de
Informacion Fingrciera (NIIF). Esta resporsabilidad mcluye: of disefio, implementacion
¥ muptenimients de controles intermnos relevamtes para la preparacion 3 preésentacidn
razonable de los estados financiercs, que no contengom distorsiones importantes, debido
@ fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinicn sobre los estados finoncieros
adjurtos, basados ep nuestva auditoris Nuestra auditoria fue efectunda de acuerdn con
Normas Internocionales de Auditoric (NI4), las cuagles requieren que cumplamos con
requerimientoy dticos, planifiguemos y reaficemos wna auditoria para obtener certera
rizonable de gue los estados fmamcieros no contienen distorsiones de importancic
relative,

Una auditoria comprende la efecucidn de procedimicnios para obtener evidenciz de
auditorla sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados finamcievos. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio def enditor, gque incline Lo svaluacion
del viesgo de gue los estados financieros comtengan distorsiones de importancia relativa,
debido a frenude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor foma en
consideracion los controles internos relevanies de Ia Compafiia, pava la preparacion y
presentacion razonable de los estados finameiergs, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar wna
opinidn sobre la efectividad del control inferng de la Compaiita Una quditoria también
inchoe la evaluacidn de que los principios de comtabilided aplicados v #i las
estimaciones comtables realizadas pov la gerencia son razonables, asi como una
evgluacidn de la presemtacion general de fos estadog finavcieroy.

Congideramos gue la ovidencia de auditorin que hemos obienido es suyficiente ¥
qpropiada para proporoicrar unda base para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Crowe Horwath International Correspondent Firm AGU»ME Haonwath.
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,&..willi bamberger

Opinidn

En nuestra opinion los estados financiercs presentan razomablemente, en todos los
aspectos imporiantes, lo situacidn financiery de CENTRALMOTORS 8. A., al 31 de
diciembre del 2014, el resultado integral, los cambios en el potrimonio de sus accionistas
¥ sut flafos de efectivo por el gty terminado of 31 de diciembre del 2014, de conformidad
con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera, ademds este informe debe
ser {eido tomando en cuenta los parrafos de énfasis gue mencionamos a continacion.

Pdrrafos de En,i_‘as;t,g‘

El afio 2013 no fue auditado porgue la Compadiia no cumplia con los reguerimienios de
la Superintendencia de Compafiias, para la obligatoriedad de audiforia externa

Informes sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Muestros informes adicionales, estobiecidos en las Resoluciomes N° SCDSCG13.010,
publicada en el Registro Oficial No.112 del 30 de octubre de 2013 Superintendencia de
Compafilas "Norpas de prevencidn de lavedo de activos, finamciantiento de terrovismo v
airos delitos™ v NS NACDGERZ006-0124 del Servicio de Remtas Internas sobre el
cumplimiento de los obligaciones tribwtarias de CENTRALMOTORS 8. A, por el
efercicio terminady al 31 de dictembre de 2014, se emiten por separads.

Quito — Ecuador, Abeil I7 de 2013

Willi Bamberger & Asociados Cla. Ltda,

Regietfo C.F .4 N 11 403

Crowe Horwath International Correspondent Firm ACI‘CWE Horweth.
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CENTRALMOTORS 5.4,
Estado de Fosicién finansiers
Al 31 de diciembre
Expresade en T185 ddlares

Motas

Activoz

Activos Covrientes

Caja y oancos '

Cuertas par saboar

iMenosl: Provigién deleran: cisntes
LCampania relacicrada

Préstans ampkeadas

Diraz cuentas par cabrar
Inventarios

Invesntaros en rénsito

Pagos anllcipadies g
Impuestos comentas b
Total active corriente

TUEE

I

Propiedad planta y equipn, neta 10
Anthias (Hacgitike
Total active

Fazivos ¥ Patrimonio

Fasivos corrientes

Prestarmnos a Corto Plazi

Prosresdares 11
Cuentas por pagar Compariia Ralacisnada 14
Anlicipa de Cllentes 12
Otras cuentas por pagar

Prwisianes sooiales

Obigaclones Flscalae 13
Gaslos Acumulades

Interases por davengar

Total Pasive corrients

Cuartas par pagar large plaza Compeiis Relacionada 14
Total pasivo

Tatrimomnio

Capital 2ocial 15
Resultados Acumuladoz 15

Utilitizd (Pérdida) del sjerdca

Total patrimonia

Total pasiva ¥ patrimonio ss

Las notes son parts integrante de los estados financieros.

NAza2M4

600713
1.240.036,22
(30,658, 16)
2018872
14,322,790
£50.00
3.002.538,11
812,742,02
135,524,635
363.030,13

. TA7EE01 A2

149.192,72
3.523,81
7.726.613,35

55.818,71
136.852.58
2,264.037 28
450,800,12
13416,05
4.715,96
8.2457.31
24.136,07

17 4ER 55
L957.533.03

l

1.010.555,30
£.8558.058,33

l

1. 106, ),
272 166,70
G91,72
228,525,102
7726.613,35

oty

Christian Ricardo Comalse
Gerernte (eneral Contadar
CPA- 11417
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CENTRALMOTORS 5.4,
Estado de Resultados Integrales

Al 31 da diciembre

Expresado en US$ ddlares

Ingresos operacionales
Costos ds operacién
Tilidad bruta

Gastos de operaciin:
Crastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos de operacidn

Otros Ingresos
Gasztos Financiens
Ctros paslos

Utilidad (pérdida) antes de participacién trahajadores

Partivipacidn de Trabajadores
Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Impuesio a las Ganancias
Impuest a la Renta Causado
Impuesto a la Renta Diferido

[tilidad (pérdida) neta

Las notas son parte integrante de log estades financieras.

nrﬁjchristian l."‘:ndoy
Gerente General

Notas

17
15

18

14

3122014

Us$  4.005.03582
3.671.223.70

333.812,12

383.892,35
347.706,58
T3L.598.93

404344 23
234091
3.773,1%

1.043,32

(156,507
536,82

(195,10)
(195,10}

691,72

N s

Rifarde Corrales
Coptadar General

CPA-11-017
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CENTRATMOTIRS 50
ESTALS QK FLUJOS OR EFECTIVD

(E¥prmizdoy wn clibgras grearkanes]

Canalaerit de b activchdes cparabuae
FLLJOS DE SAdé DE [EHIAJ:TI\"ID\AI.}ES DE APERASIAN

Efleefvo dichde du shanke

Ctron [pegor) mhms JERdes & b x2kiiad

Ik ieses Aacbigos

Mahoa:

Fagid & provaadersa

Fapm 2 mmunachoer v bansdohn sechikes

Pagra Incllushren Pubbcaa

Cirar primdae ¥ sakias de aleclba

Fluks reta prewanknts dé aoltddedes da craracidn

FLLMGE DE CAlA EH ASTIADAARS LR IKVERFIOR

Ineramandn drmic] de prophedad, phirh y epes
Incramenln 4o aimr pelkos
Inveren en Aosiores

Products de B Wank, de apthes

Dlies para Imeeitiants

Efaedtus hwln hrovaninmts sa actvidacee e Immrsidn
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Nota 1.

CENTRALMOTORS S.A.

Naotas a log estados financieros -
31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares americanos)

CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafifa fue constituida en la Ciudad de Quito Capital de la Repablica del Ecuador
mediants Escritura Publica celsbrada ante'el Motario Doctor Roberto Salgado Salgado &) 23 de
diciembre de 2010 baje la denominacidon de CENTRALMOTORS S.A. de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de Quito, sin perjuicia de que pusda abrir sucursales ©
agencias dentro o fuera del pals, e inscnta en el Registro Mercantil No. 11715 fomo 141 & 23
de septiembre de 2010 y aprobada por [a Superntendencia de Compaiiias mediante resolucién
No. 261 del 21 de enero de 2011, .

OBJETO SOCIAL

El objeto principal de la Compatiia es la compra y venta de vehiculog autometores, repuestos y
accescrios e impartacidn en general, exclusivamente de la Marca Daewoo ¥y TATA como
concesionario autorizado del Grupo Hidrobo Estrada.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
21 Base de mediclén y presentacién

Los estados financierns han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera NIIF.

2.2 Moneda funcional ¥ de presentacién

La unidad monetara utifizada por la Compafiz para las cuentas de los Estados
Financieros ¥ sus notas es el dolar amsricane siendo [a meoneda funcional y de
presentacion.

2.5  Periodo econémico

E! pericdo econdmico de la Compafiia para emitir log Estados  Financierps
corresponde al periode comprendido entre &l 1 de enero y 31 de diciembre.

2.4 Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacién de los  estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF requiere que |a Administracion realice
juicins, estimaciones y supusstos que afectan la aplicacién de las politicas contables
¥ los rmontos de activos, pasivos, ingreses ¥y oastos Infermados. Debide & la
subjetividad inherents en este proceso contable, los resultades reales pusden diferir
de los montos estimados por 13 Administracion de la Compania.

Laz estimacienas reslizadas v supuestos utilizados por la Compafla se encuantran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en |z industria e informacion
suminiztrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, 105 resuliados finales
podrian diferdr de las eslimacianes bajo ciactas ckounstancias.




CENTRALMOTORS S.A

MNotirs a los estador financieros {Continuncign)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas somo aguellas que
san imporantes para reflgjar comectamente la situacidn financiera y los resultados de
la Compafifa yfo las que requieren un alto grado de juicio por pare de g
Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantas son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimacionas contables son reconocidos en el periode en qua
la estimacion es revisada v en cualquier pericdo future afectads,

Mota 3. RESUMEN DE LAS FRINGIP.ALES POLITICAS CONTABLES
Las po[Tt[ca's de contabilidad mas impertantes se detallan a continuacisn:
3.1 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Para propésitos de |a presentacidn en el estado de flujos de efective, la Compafla
clasifica en el rubro de equivalentes de efectiva los recursos en caja, bances v las
inversionss en valores con vencimignto mensr a los 90 dias, los cuales se presentan
al costo, que se aproxima al valor de marcado con vencimientos menares o iguales g
tres meses. Par su naturaleza han sido adguinides ¥y mantenidos por la Compania
rara obtener rendimigntos.

5.2 Activos y Pasivos FlInancleros

3.2 1Clasificacion, reconocimisnte ¥y mediclén
La Compafla clasifica sus activos financieros en |as siguisntes categorias;

« Cuentas y Decumentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Sise espearan
cobiar en 12 meses o menos se clasifican como actives cortientes de lo contario se
clasifican como activos no corrientes. Son actives financiercs no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un'marcado active.

Se contabilizan gl costo menos cualguier estimacidn de pérdidas por deteriore de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los impeortes qus
se maniienen par cobrar, segdn los termings originales de estas cuentas por cobrar.
La Compania establece una provision para perdidas por deterioro cuando existe
gvidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes gus se le adeudan,

» Actlvos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacidn,
certificados de depdsite)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a temming
v polizas de acurmulacion, con vencimientos fijos cuya intencién es manteneras hasta
su vencimienta,

= Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pageo, porlos bignes o
servicios adguiridos en &l curse normal de los negocios. 81 se esperan pagar en 12

8
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CENTRALMGTORS £.4.

Motits a los estados financieres (Contiruocidn)

meses 0 mMenos se clasifican como pasivos comientes de lo contario se clasifican
COmO pasives no corrientes.

» Otras Ctuentas y Documenios por cobrar yl/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a
corto plaze, se incluye cuentas por cobrar ¢ cobrar ermpleados, anticipos, impuestos
entre ofros.

3.3 Estimacidn o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deteriors de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compadia no podrd cobrar todos os
montos adeudados de acuerds con las condiciones de [@s cuentas por cobrar, Se
considera que las pregsencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el page son indicadoras de que la cusnta por cobrar ha sufride un
detericrn. El monio de la estimacion es el valor en libros del active. La estimacion as
deducida del valor en libres v &l monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el active s torna incohrable, se da de baja contra la provisidn,
Las recupsracipnes posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultades.

3.4 Inventarios

Los inventarios estdn regisirados al coste o el valor neto realizable, el més bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderads para
los inventarios de productos.

El valor neto realizable &5 &l precio estimado de venta en el curse ordinarnc del
Tenorin, Thenns o5 costos estirmados de temminacian.

3.5 Propiedades, mohiliario y equipos

Reconocimiento y medicion

Los elementos de las propiedades, mobiliarios v equipos se valerizan inicialmentes a
su costo que comprende su precio de compra y cualquier costo directaments
atribuible para poner al activo en condicicnes de operasion para su uso destinado.

Paosterisrmente al registro inicial, los slementos de propiedades, mobiliarios ¥y equipos
son rebajados por la depreciacidn acumulada y cualquisr pérdida por detenoro de
valor acumulads,

Las revaluaciones de edificios y terrencs se realizaran regulammente, para asegurar
gque el impore en libros, en todo momento, ne difiera significativamente del que
‘podria determinarse utilizando el valor razenable al final de cada pericdo,

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras gue representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficienciz o un aumento de & vida Otil, san capitalizados
aurnentando el valor de los bienes.



CENTRALMOTORS S.A

Motas & los estados finencierys (Continuecidn)

2.6

a.r

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados
£OMa Un ¢argo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion ¢ ratiro de un bien se caleula como
la diferencia entre 2l precio oblenido en la enajenacion y =l valor registrado en los
libros reconcciendo el cargo o abons a resultados del periodo.

El valor residual ¥ la vida Uil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance, -

Depreciacién acumulada.

La vida utit de un activo se reviga, como minime, al términe de cada periodo anual v,
si las expectativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn coma un carmbio en una estimacion contabls, de acuerdo con fa NIC 8
Pellticas Contablas, Cambios en las Estimaciones Contables y Ermores.

Las depreciacidnes son calculadas bajo el meétods lineal, mediants la distribucion del
costo de adquisicién corregide par el valor residual estimade cuande aplica, entre los
afios de vida Uil estimada de cada uno de los elementos, s2gdn el siguients detalle:

AhRos de vida Utll estimada

Los terrencs no son depreciados. La depreciacién de los demds aclives s caleula
mediante el método de 1a linea recta para imputar su costo o los montas revaluados 2
sus valores residuales durante la vida 0til estimada, tal como sigue:

Hicinas - Talleres 2%

Equipn de oficina 10%
Musbles v enseres 10%
Equipos de computacidn 20%
Wehiculos 20%
Otros activos 0%

Las reparacionas g,r gl mantenimianto de los activos se cargan a resultados, an tanto
gua [as mejoras ¥ adicionss sa agregan al costo de los mismos.

Detericro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacién ¢ no, se someten a prushas de deterioro cuando ss
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarsa s4 valor en
libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que &) valor en libros
excedsa a su valor recuperable. Al 31 dé diciembré no s& han réconocido pérdidas por
deferiora de activas no financieros.

Impuesto ﬁ la Renta Corriente y Diferido
El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impueste comiente y el diferido. El
impuests sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que este

asociado con alguna partida reconocida directamente en fa seccidn patrimanial, en
cuyo case s reconoce directamente en el patrimanic. '

10
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CENTRALMOTORS 5.A.

Notas a Loy estados financieros (Continaacidn}

8

3.9

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto & la Renta cortiente, se calcula mediante |2 tasa de impuestos
aplicable a lag utilidades gravables y =e carga g los resultados del afc, en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
De acuerdo a disposicion transitoria Primera del Codigo Orgdnice de la Produccion
establece.
SPRIMERA- La reduccion de la tarfa del impuesto a la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma al At 37 de |1a ley de Régimen Tributario Intermo, se
aplicara de fanma progresiva en los siquisntes Eminos.

+  Duranie gl ejercicio fiseal 2011, |a tarifa impositiva serd del 24%;
* Durante gl gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%:; v
« A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.

Si el valor de las utiidades que se reinviettan en el pais se destinan a la adyuisicidn
de maquinaras nuevas ¥ equipos nuavos gue se dtificen para su actividad productiva,
la tarifa tendrd una reduccion de disz puntos porcentuales.

A partir del ejarcicio fiscal 2010 entrd en vigor ia norma gue exige 2! pago de un
“Anticipn minimo de Impueste 2 la Renta", 13 referida norma establecid que en
caso de que el Impueste a la Renta causade sea menor qua el monto del Anticipo
minime de Impuesto a la Renta, aste dlitimo se convertira en Impussto a la Renta
definitiva.

Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la Compafla es reconacer los préstamaos bancarios inicialmente al valor
juste y posteriorments medilos al coste amortizado; cualquier diferencia entre el
maonto recibide (neto del costo de la transaccion) y el valor de reinfegro es reconaccida
en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el matodo del inferes
efectivo, Sin embargo, debido al plazo relativamente corto per el cual s& contratan
£3tos préstarmos su valor nomingl no difiere significativamente del que resuitaria de
aplicar &l referido método del costo amortizado.

Los prestamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos comientes a
meros que la Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la

obligazitn por, al menos, 12 meses después de |a fecha de cierre de los estados
financieros,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmeante a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilided contable anual antes del impuestc a la renta,
segun ko establecido por [a legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
Codigo de trabajo. Se registra con carge a resultades y se présenta comd parte de
los gastos de operacion.
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» Deacimo tercer y décimo cuato sueldo v Vacaciones: s registran en resultados al
momenio del pago los mismes que se realizan de acuerdo a la legislacion vigente”
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Jubilacidn Patranal

La compania tigne la politica de no constituir un pasive por esta provision, el pago se
reglizan el momento que terming la relacion laboral sea por despido intempestive o
renuncia voluntaria, contraponiéndose 3 o gue determina las estimaciones que
surgen del caleulo actuarial preparade por um actuario matematico independients
calificade por la suparintendencia de compaiiias. '

Provision por Desahugio

La compaiiia tiens la politica de no constituir un pasive por esta provisidn, &l pago se
reglizan el momenio qus termina la relacién laboral sea por daspido intempestivo o
renuncia voluntaria, contraponiéncdose a lo gue determina las estimacionas gue
surgen del calcule actuarial preparado por un actuario matematico independiente
calificado por la superintendencia de compafiiss

Provisiones corrlentss y no corrientes

Las provisiones e reconocen cuando:

. La Compafiia fiene una obligacidn presente, ya soa legal o implicita, como
resultado de eventos pasados.

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn.

. El monto s2 ha estimado de fonma fiable,

Los montos reconocidos come provisidn son la mejor estimacidn de la administracidn,
a |la fecha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacian,

Reconocimlento de Ingresos

Log ingresos por ventas son reconocidos en &) esfado de resultades cuando se
realizan.

Los ingresos comprendan el valor justs del mento recibide ¢ por cobrar por la venta
de bienes o |la prestacidn de servicios en el curso crdinario de las actividades de la
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, develuciones
y descuenios.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrady o por cobrar por 1a venta
de los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafla. Los ingresos
netos de VA, ICE (en los casos aplicables), develuciones y descuentos otorgados.

Los ingresons son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser madides con fiabilidad y cuando ta
Compafia hace la entrega de sus productos al compradar y, en conhsecusncia
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transfiere los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad de esos bienes v no
mantienan &l derecho a dispaner de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento da costos y gastos

Los gastos de operacidén soh reconccides por la Compafila sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financiems, gastos administrativas, impuestos,
fasas, contribuciones v otros costos directos propios del giro del negocio.

Distrihucidn de Dividendos

Los dividendes a los accionistas de la Compania se deducen del patrimenio ¥ se

TEConoCen Como pasivos corientes en los estados financieros en el periode gue la

distribucién de dividendes han sido aprobados por los accionistas de la Compafila

Reserva Legal

De acuerdn con 12 Ley de Compafilas, el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que & saldo de esta ressiva sea
equivalente come minimo al 50% del capital sccial. La reserva legal obligatoria no ez
distribuible antes de la liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
abscrber pérdidas netas anuales.

Normas e interpretaciones recientsmente revisadas y emltidas sin efecto
material sobre los estados financieros.

A |la fecha de emisidn de estos estados financleros, s2 han publicads enmiendas,
mejoras & interprataciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que [a Companla ne ha adoptado con anticipacion y no & préve un mpacto
significative en la aplicacién de |las mismas. Estas son de aplicacion obligateria a
partir dz las fechas indicadas.

MIF 9; Instrumentos financieros

El ohjetive d= esta MIIF ez establecer los principins para la informacian financiera
sobre activos financiercs de manara que presente informacidn otil y relevante para [os
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importas,
calendario & incertidumbre de los flujos de efective futures de la entidad. La norma
incluye tras capitulos referidos a reconocimientio y medicion, deterioro en el valor de
los activos financiercs e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Moma sustituyes a la NIIF 9 de (2009), la NIIF & {2013 ¥ la NIIF 9 {2013). Sin
embargn, para los pericdos anuales que comisncen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anterioras de |a NIIF 2 en lugar da
aplicar esta Norma, =i, y solo s, la fecha cormespondiente de la entidad de la
aplicacisn inicial &s anterior al 1 de febrere de 2015

MIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Precedentes de Contratos con
Clientes :

Norma Internacional de [Informacidn Financiera MIF 15 Ingresos de Aclividades
Ordinarias procadentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece |os principios
de presentacicn de informacion dtil a los usuarics de los estados financieros sobre |a
naturaleza, impaorte, calendano & ineertidumbre de los ingresos de actividades
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ordinarfas y flujos de efective que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes.

La NIfF 15 se aplicara a periodos anuales que comisncen & partir del 1 de enero de
2017. Se parmite su aplicacion anticipada.

La NifF 15 deroga:

=) ta WIT 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

fc) la CIMIIF 12 Programas de Fidelizacién de Clientes;

{d) la CIMNIIF 15 Asuerdos para la Construssion de |[nmushies;

(&) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes: v
(f} la SIC-31 Ingresos—Fearmutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de acfividades ordinarias son un dato importants, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar la situacion y rendimients financieros de una
entidad. Sin embarge, los requerimientos antericres de reconocimiento de los
ingrescs de actividades ordinarias en las Mormas Intemacionalzs de Informacion
Financiera {IFRS) diferan de los Principios de Contabilidad Generalmeinte Aceptados
de los Estades Unides de America (PCGA de los EE.UUL) ¥y ambos conjuntos de
requerimientos necesitaban mejoras. Los reguerimientos de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias dg las NIIF previas proporcionaban gulas limitadas
¥, por consigulents, lag dos principales Mormas dé reconocimiznto de ingresos de
aclividades ordinarias, MIC 18 y MNIC 11, peodran ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, ia NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchas temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, talss como la
contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el contrarie, los PCGA de
los EE.UU. comprendlan conceptos amplios de reconocimiente de ingreses de
actividades ardinaras, junto con numerosos requerimientos para sectares industriales
0 transacciones especiiicos, |0s cuales daban lugar, en algunas ocasiones, @ una
contabilizacién diferente para transacciones econdsmicaments similares.

Por consiguiente, el Cansejo de Normmas Internacionales de Informacién Financiers
{1ASB) v 2l emisor nacicnal de normas de |los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera {FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconccimienty de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una nomma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF ¥
los PCGA de los EE. UL qus:

fa) Eliminara las incongrusncias y debilidades de |os requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias; :

{b) Proporcionara un marco mas solido para abordar los prablemas de 1oz ingresos de
actividades ordinarias:

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimients de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industrales, jurisdicciones v
mercados de capitalas; : .

(d) Proporcionara inforrnacion mas Otil & los usuarios de los estados financiercs a
través de reguerirnientos sobre informacian a revelar mejorados; y

(&) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el ndmere de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

€| principic bésico de [ NIIF 15 es que una entidad reconcce los ingresos de
aclividades ordinarias de forrna gue representan la ransferendia de blenss o senvicios
compromeatides con los clientes & cambio d& un importe que reflejie la
cantraprestacion a la cual 1a enfidad espera tener derecho a cambio de dichos bienas
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0 servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerds
con es& principio basico mediante |a aplicacidn de las siguientes stapas:

(a} Etapa 1: |dentificar el contrato (9 contratos) con el cliente—un contrate es un
acuerde eniTe dos o mMas parles gue orea derechos ¥ otligacionss exigibles. Los
requarimientes de la MIF 13 se aplican a ¢ada contrate que haya side acordado con
un client2 ¥y cumpla 125 criterios especificados, En algunos casos, la NIIF 15 requiers
que una enfidad combine contratos v los contakilice como uno sclo. La NIIF 15
tambi&n proporciona requerimientos para la contabilizacion de las modificaciones de
contratos,

{b) Etapa 2: Identificar l&s obligaciones de desernpedic en el contrate—un contrato
Incluye compromisos de transferir bienes o servcios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separade. Un bisn o servicie es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien ¢ servicio en si mismo o junto con ofros recurscs que estan
facimente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el
bien o servicio al clienfe es identificable por separado de oftos compromisos del
cantrato.

{c} Etapa 3: Determinar gl precio de |a transaccion—e| precio de [3 transaccion es ¢f
importe de ia confraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener
derecho & cambio de la transferencia de los bisnes o servicios comprometidos con el
cliente. El precio de |a transaccion puede ser un importe fijo de la contraprestacién del
cliente, pero pusde, en ocasiones, incluir una contraprestacién variable ¢ en forma
distinta al efective. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de
valor temporal del dinero si el contrater incluye un componente de financiacisn
significative, asi como por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Sf la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la coniraprestacion a
la gue tendra derecho a cambio de los bienss o senvicios comprotmetidos. El imporie
estimade de |a contraprastacion variable s& incluird en &l precio de |a transacsidn solo
en la medida en que sea altaments probable que no ocurra una reversion significativa
del importe dal ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuands se
resueiva posteriorrmente ia incettidurnore asociada con 1a confraprestacion variable.
{d) Etapa 4: Asignar ¢ precio Jd2 la transaccion entre las obligacionas de desemperio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de |a transaccion a cada
obligacitn de desempefic sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o senvicio distints comprometide en el contrata. Si un precio de
venta no es observable de forma independients, una entidad lo estimara. En algunas
ocasionss, el precio de |2 transaccicn incluye un descuento o un importe variable de
la contraprestacidn que s& ralaciona en su fotalidad con una parte del contrato. Los
requerimisntos  especifican  cudnde uma entided asignard el descusnfo o
contraprestacion variable a una o mas, pero no a fodas, las obligaciones de
desempefo (o biznes o sérvicios distintos) del contrato,

{e) Etapa &5: Reconocer of ingreso de actividades ordinaras cuando {0 a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefoc—una entidad reconocerd el
ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que} satisface una obligacion
de desempefo mediante |a transfsrencia de un bign o servicio comprometide con &l
cliente (que e3 cuando &l cliente cbtiens el controb de gse bien o servizin). El importe
del ingreso de actvidades ordinardas reconocide es e importe asignade a la
obligacion de desempefio satisfesha. Una ohbligacion de desempedo pusde
satisfacerse en un momenta determinade {lo que resulia habitual para compromisos
de transferic bienes al cliente} o a lo largo del ti@empo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligacionas de desempefio que se
satisfacan a lo largo del fiempo, una entidad recomocera un iareso de actividades
ordinarias a lo large del tiempo seleccionands un méteds apropiado para medir =l
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progresc de 1a entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacidn de
desempefic.

Madificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 v a la NIC 41)

Una planta productora &3 una planta viva que:

fa) se uliliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

{b] se espera que produzea durante més de un perodo; y

{cy tiene una probabilidad remeta de ser vendida come productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de ralsos y podas.

Importe &n libros es el importe por el gue s& reconobce un active, una vez deducidas 1a
depreciacion acumuiada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras s coniabilizan de la misma forma que los elementes de
propiedades, planta y equipo construides por la propia entidad antes de que estén en
la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, [as referencias a "construccion” en esta
Morma deben interprefarse como que cubren actividades que son necesarias para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion y
condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agrlcultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Ernitida en junio de 2014, modifict los pamrafos 3, 6 v 37 y afadio los parrafos 22A, v
BIL & 81M. Una entidad aplicara esas modificacicnes a periodos anuales que
comigncen a partir dzl 1 de enero de 2018, Se parmite sU aplicacion anticipada, Si
una entidad aplica esas modificacionss en un pariods que comience con anteriordad,
revelard este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerda con la NIC 8, excepto por |0 que se espacifica en el pamafo 81M. En &l
periodo de presentacidn en que s& aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras (Modificaciones a la NIC 16 ¥ a la NIC 41}, una entidad no necesita
revelar la informacion cuantitativa requenda por el parrafo 28(F) de la NIC & para el
periocdo corfente. 8in embargo, una enfidad presentara la informacién cuantitativa
requenda por el parrafo 28(f) de [a NIC & para cadas periodo antencr presentado. Una
entidad puede optar por medir una patida de plantaz productoras a su valor
razenahle al comienze del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periodo de presentacidén en el cual la entidad aplique por primera vez Agricuitura;
Flantas Productoras (Madificaciones a la NIC 16 v a [a NIC 41) v utilice ese valor
razonable come su costo afibuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amaortizacion

(Modiicaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un méfodo de depreciacidn gue se baze en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad gque incluye el uso de un
activo. Los ingresos de aclividades ordinarias generados por una actividad gue
incluye &l uso de un activo, generalments, reflefan factores distintos del consumo de
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los beneficios econdricos de diche activa. Por ejemply, (o5 ingresos de actividades .
ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectade por la inflacién, la cual no
tiene ralacion con la forma en que se consume €l activo

Aclaracidn  de  log Metodos Aceptables de  Depreciacisn ¥ Amortizacian
(Modificacionzs a las NIC 16 ¥ NIG 38), emitido en maye de 2014, modifict el parrafo
56 y afiadic el parrafo 62A. Una entidad aplicard esas meodificaciones de forma
prospectiva a los pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de enaro de 2018, Ss
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las moedificaciones 2n un
perioda que comience con anterioridad, revelard este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificacicnes a la NIC 27}

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (g5 decir, un
inversor con el contrel de una subsidiarial o un inversar con contral conjunts en una
rarticipada o influsncia significativa sobre ésta, entidad en los qua &sta podria elagir,
sujeta a los requerimientss de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidiarias, negocios cunjuntos y ascciadas se contabilizan al costo, o de acuerdo
con la NIIF 2 Instrumentas Financierss, o utilizando el matodo de la patticipacitn
coma se describe en la NIC 25 Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntos,

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversionas en subsidiariag, neqocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o,

(b} deacuerdoconlaNIIF 8. o

{e] utilizands el método de la paricipacién tal como se describe en la NIC 28,

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categaoria de inversidn, Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizande e método de la participacion se
contabilizaran de acuerds con la NIIF 5 Actives No Corfentes Mantenidos para |a
Yenta y Oparaciones Discontinuadas en aguelios casos en que astas se clasifiquen
comg mantenidas parg la venta o para distribucidn {o & incluyan en un grups de
actives para su disposicion que se clasifiqgus como mantenido para la venta o para
distribucion). En estas circunstansias, ne se maodificara la medicion de las inversiones
contabilizadas de acuerda con 1a MIF 3.

El Metado de la Participacidn en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIG 27), emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a ¥, 10, 118 y 12
Una entidad aplicard esas medificaciones a los periodos anuales que comisncen a
partir del 1 de enem de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con |2 NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Eslimacionss Contables v Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. 51 una entidad aplica esas meodificaciones en un perioda que
comience con anteriondad, revelara este hechao.
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Venta o Aportacion de Aclivos entre un Inversor ¥ su Asoclada o -Negocio
Conjuntc

{Modificaciones a la NIF 10 y ta NiC 28)

Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora;

{a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de 13 antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consaolidado.

(b) Cuando se pigrda el control, reconocera cualquiet inversion conservada en fa
antigua subsidiaria @ su valor razonable, v posteriormente contabilizara dicha
inversidn y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o 3 esta, de acuerdo
con las NIF comespondientes. Esa paricipacién conservada a valor razonable se
mediré nuevamente, como & describe en los parrafos BES(b)iyy BaSA. El valor
nusvamente medido en la fecha &n que se plerde =l control $& considerard como &l
valor razonable en el momento del reconocimienta inicial de un active financiero de
acuerds con la NIIF ¢ o el coste en &l momenta del reconocimients inicial de una
inversion en una asociada ¢ negocio conjunto, sl proceds.

{e) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de contral atribuible a
la anterior participacidn controladora, como se especifica en los parafos B98 a B99A,
Wenta o Aportacion de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunts
(Medificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Eritida &n setiembre de 2014, modificd los pamafos 25 ¥ 26 v afadid el parrafo BOSA
Una entidad aplicara esas modificacionss de forrma prospectiva a transaccionss que
tengan lugar en perigdos anuales que comisncen a partir del 1 de enero de 2016, Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
TETNLOD QUE COMIENCE Ton anienondsd, revelard ese netho,

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Qperacignes Conjuntas
{Modificaciones a la NIIF 11}

Esta NIIF requisre que 1a adguirents de una participacion en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negecio, tal come s& define en la NIIF 3 Combinaciones
de  Negocios, aplique fodos los principios sobre l& contabilizacién de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y ofras NIIF, excepto aquellos gue entren an
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, [a adquirente revelard la informacidn
requerida par la NIIF 3 ¥ otras NIIF para combinaciones de negocios,

Coentabilizacion de Adgquisiciones de Participaciones en Operacicnes Conjuntas
{Maodificaciones a'la NIIF 11}, emitida en maye de 2014, modificd el encabezamisnia
después del parrafo B33 vy sfiadio parrafos.

5i una entidad aplica estas medificacionss perc no aplica todavia la NIIF 9, 1a
referencia en estas modificacionss a la NIIF § deberm interpretarse comeo una
referencia a la NIC 38 [nstrumentos Financiercs: Heconocimisnto vy Medicion,
Modificaciones a la NIIF 11—maye de 2014, Una entidad aplicard esas
medificaciones de forma prospactiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacién anticipada. 81 una entidad aplica
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CENTRALMOTORS 5.A

Notas a los estodas financieros (Conziniacidn)

Mata 4.

HNota 5.

egas modificaciones en un pericdo que comisnce con anteroridad, revelara ests

hecho.
Beneficios a empleados

{Modificaciones a la NIC 19)

Se meodifica esta norma para reconocer que |a tasa de descuento a ser utifizada debs

corresponder con bonos en la meneda local.

La facha de transicidn e para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiends aplicafds anticipadamente debigndo revelar ese hecho.
Cualquier ajuste por su aplicacidn debe realizarse contra las utilidades retenidas al

inicic del perinde.
EFECTIVO Y EQUWALENfEE DE EFECTIVD

Se refiere a:

Detalle uss 2014
Caja - 200,00
Bancos 510723

uss 6.007,23

ACTIVOS FINANCIEROS .

Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a los valores a cobrar a clientes del propio

giro del negocio:

En funcién de la relacién con los clisntss la composician es la siguiente:

Detalle us% 2014
Documentos y Cuentas por a)
Cobrar Clientes 2.240.036 22
Provision Cuentas incobrables -20.65818

us$ " 3.209.378,06

a} En funcion de |os grupos con los clientes la composician es la siguiente:

Clientes Automotriz Quito 2.944 857 &1
Clientes repuestos Quite . . . 1839978
Cligntes Taller Quits 20.958,14
Cuentas por cobrar trafs itaria por registrar 2285598
Clientes administracion Quito 232 46471

usy 3.240.036,22

1%



CENTRALMOTORS 5.A.

Notas a los estndos fimgnoieres (Continuacion)

El detalle de vencimientos de saldos s el siguients:

MNota 6.

Mota 7,

a)

[ AI31de diciembre 2014 |

Inventario Vehiculos

Deztalle uUsSs . Saldo Porcentaje

Corrientes 2.1897.532.03 28,89%

-30 Dlas 21.979.41 0.959%

&0 Dias 6.432 41 0.20%

20 Dias 4 082 .41 0.13%
uss 3.240.038. 26 100,00%

ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento &s come sigue:

Detalle LSS 2014

Saldo Inicial -

Eslimacidn del afe (20,654,068

Baja de Slientes -

Ajuste -

Uss (30.558,38)

INVENTARIOS

Se refiere 2

Detalle 2014

Uss - 2.712.201,80

Inventario Rapuestos 24183327
Inventario Taller 48.307 94

. 3.002,338,11
Invantarios en transito a) UsS% 8‘12.?62102
Total ' 3.815.100,13

Corresponde & importaciones en transito de vehiculos que no ge liquidaron al 31 de

diciembre de 2014

20
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CENTRALMOTORS 8.4

Notay a Loy estados financieros (Continnaciin)

Mota 8,

Nota 9.

PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:

Detalle LsE
Tata motors limiitad
Daewao Mobor
Otros
Anticipo a tramites
Seguros Anticipados
Anficipo vaticas
Deposito garantia naviaras
Wariag anticipos provesdores
Deposite garaniia amendos
Us3

IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a;

Detalle uss
Credite Tributario

Anticipo Impuests a la Ranta

Retencion Impuesto Ejercicio actual
Credite tributano Retenciones la

Uss

2014
11.875,00
5.009,00
28.000,00
9.626,35
10.221 &1
5.050,02
2.000,00
R B
2.250,00

135.834 85

2014
347 025,58
0,86
13.08712
3.515,87

353.630,13
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CENTRALMOTORS S5,

Notas o Ios estodos financieres (Contiriiorign)

Mota 11.

PROVEEDCRES

Corresponde a obligaciones por la compra de vehlculos y repuestos, que la

Compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2014;

Detalle us$ 2014

Froveadoras Automatriz
Provesdores Repusstos
Proveedores Talleres
Proveedores Administracion
Mzga Repuestos

1.189,58
780617

1381600
46.518,43
67.122,33

—_—
Us§ 136.852,58

Mota 12. ANTICIPO CLIENTES

Mota 13,

Al 31 de Diciembre de 2014 == refiere a:

Afio 2014
Betalle uss 2014

Anticipo clizntes Vehizulos Quity A09.737 18

Dewalucion Anficipe de Clisntas a) 18831115

Anficipo clientes Repuestos Quito 704,03

Anticipo clientes Taller Quitd 280,41

Anfizipo chentes Aministracton 2838965
usg A450.800,12

La cuenta se origing par |2 venta de cartera al banco Capital en el 2014,

OBLIGACIONES FISCALES
Se refiere a;
Detalle LI5S 2014
Impuesto a la renta anual 3T BB
Impuestc mansual sh 8.204 97
us$ 8.267,31
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CENTRALMOTORS 5. 4.

Motas a los estados financieros (Confiruacion}

Nota 14,

Nota 15.

MNota 15.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Se refierg a;
Detalle _ Uss 2014
Cuentas por Cobrar Mega repuestos 29.168,62
Cuentas por Pagar Equincrte Comiente 2.000.000,00
Prestarno por pagar Hiunmotor corriente T 284.057.28
Cuentas por Pagar Equinorte L/P 3.910.5565,30
uss . 6.203.761,20
CAPITAL SQCIAL

La Compafla fue constituida con un capital de $/.100.000,00, mediante Escritura
Flblica otorgada en Quits ants el Notarlo Doctor Roberto Salgado Salgado el 23 de
diciembre de 2010 bajo la denominacion de CENTRALMOTORS S.A. de
nacicnalidad ecuatoriana ¥ con damigilio en la ciudad da Quits, sin perjuicio de gue
rueda abrir sucursales o agencias dentro o fuera del paig, e inscrita en el Registre
Mercantil Ne. 11715 tomo 141 el 23 de septiembre de 2010 y aprobada por la
Superintendencia de Compafias meadiante resolucion No. 261 del 21 de enero de
2011,

Mediante registroe mercantil del 22 de diciembre de 2014 [a empresa perfecciond el
aummento de capital da US$ 1°000.000,00 ¥ que fuera aprobada en junta general de
accicnistas ef 09 de diciembre de 2014,

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES

De acuerdo ¢on la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
la Compania presenta su declaracién del impuesto por &l pericdo de doce meses
que termina el 31 de diciembre de cada afo,

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila calculd y registro la provision para
impuesio a ia renta a la tasa dal 22%.
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CENTRALMOTORS 8.4

Notas a los estados finaneieros (Continuacian

La eomposicidn de la determinacién del Impueste 2 la Renta Corriente, &s el

siguiente;

Detalle

Determinacién de la Participacion Trabajadores,

Lkilidad Contatde

{-} Otras Partidas de Conciliaciin

Base para 15% parficipacion trabajedorss
15% Participacian Trabgjadores

Determinacidn del Impuesto a la Renta:

Ml Cortaile

{-} 15% Participacion Trabajadores

{+} Gastos No Dedudbles

{-} Dividendes Otras Compariias

{-} Ingresos Exenios

{-} Diferencia depreciacién edificios SRl y Otres

{+} Gastos incurmdos para Generar Ingresos exertos
{+} Participacién Trabajadores (rgress Exentos

{-} Deduccion por Incrermerta Neto Empleados

{=} Deduccian par pago a frabajadores discapacidad

Base Gravada de Impuesto a la Renta

Tarifa de Impuesto a Ia Rerta Vigents

Impuesto a la Renta Causade
Anticipe de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Rerita ded Bercicio (a)
Irpuesto 2 la Renta iferido (Notz 22¢)) (B
Impuesto a ka Renta Contable - -

2014

1.043 32

1.043,32
188,50

{3) Correspands 3l Walor mrayor entre & anticipo de impuesto 8 |a renta y el impuesto calculsdo.
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CENTRALMOTORS S A

Noties @ los estades financieros (Contintracing)

Mota 16. INGRESOS OPERACIONALES

Venta Division automotriz 3.800.228 50
Venta Division repuesios 25.407 26
Venta division Taller 28.3585 06

- Otros Ingresos 58,268 34
Uss 4.005.035,82

Nota 17. COSTOS OPERACIONALES

Datalle Uss 204
Vanta Division autornotriz 3.425 859,74
Venta Divizion repuestos 13,128,332
Wenta divizion Taller 38,785,552
Manc de obra directa 229482 37
Costo de vwenta mecanica 15.773,15
Costo de wentas seguros v dispositives 58.947 83
uUss 3.5671.223,70

Nota13. PRECIOS DE TRANSFERENCGIA

De acuerdp a la Resolucién NAC DGERCGL13-00011 establece que: *Los sujeios
pasivos del Impussic a la Renta que hayan efectusdo operaciones con paries
relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentre de un misme periods fiscal
en un monte acumulads superior & los tres millonss de ddlares de los Estados Unidos
(USD 3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

*Aquellos sujetos pasivos gue hayan sfectuado operaciones con partes relacionadas
locales wo domiciliadas en el extenor, dentro del mismo perioda fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica
(USD £.000.00000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia™

CENTRALMOTGCRS., no esta chligada de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014, en los plazos establecidos en
el reglamento.

MNota19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En 2l periods financigrs 2012 v 2011, la Compariia adoptd |2 Norma Internacional de
Infarmacién Financiera Mo 7 (NIIF 7). “Instrumentes Financieros: Revelaciones’, la
cual s efectiva para |ns perlodos financieras que iniciaron &l 1 de enero de 2007
Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten atl usuario de los estades
financieros evallar la importancia de les instrumentes fnancieros para la Compafila,
la naturaleza y alcance de sus riesgos v ¢dmo maneja tales riesgos. Un resumen de
las principales revelacionas relativas a los instrurmentos financieres de la Companila
es el siguiente:
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CENTRALMOTORS 8.4

Notas a los estados financieros (Continuacifn}

N

Riesgo de Mercado

La empresa se encuentra en un mercade sumaments competitivo, para &l ejercicio
2012, & marcs regulEionio de 'as aulordades gubernamenides referente  al
otorgamients de cupos para las ventas de autos en el afic 2012 y ofras disposiciones
gue resiringen el endeudamiento de los clientes, han ocasionado una reduccion de
los ingresos por las operacionsgs directas de |la companfa evidencigndose una
disminucian significativa del margen operacional,

Farte de la estrategia de |a compafla para mifigar este riesgo ha sido el incremanto
de ventas mediante |a otorgacion de crédito directo.

Riesgo de Liquidez

La Compafla utiliza la finandacion de entidades bancarias para oblener recursos
para su capital de trabajo. Esto conlleva un rizsgo ascciado al rigsgo de crédito con
los clientes puesto que se depende del cumplimiento de los clientes para realizar los
pagos a las entidades financigras.

La Compania es liguida ¥ puede cubrir sus abligaciones en &l corto plazo, las peliticas
de crédito con cligntes son adecuadas y con provesdores tambign.

Riesgo de Tasa de Interés

Por el fipo de negocio, la compafiia requiere de apalancamiento con instituciones deal
sisterna financiero per tanto [as fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva
referenciales, no fienen incidencia en las operaciones de la Compafiia.

Nota 20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre Diciembre 31 de 2014 (fecha de cierre de los estades financieros) y Abril 17 de
2015 {fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que no han
gxistide eventos importanies ques pudieran afectar |8 marcha de la compafila ©
pusdan tener un efzcto significative sobre Ins estados financisros, que no se haya
reveladao en los mismos.

: Ricardu Corrales Salazar
GERENTE GENMERAL CONTADOR GENERAL
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