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A LOS SENORES SOCIOS Y DIRECTORES DE JORDARISA B.A.

ln calidad de Comisano principal de la Compania JORDARISA 8.A. v ¢n
cumplimiento a la funcion que me asigna ¢l numeral 4 del Art. 327 de la Ley
de Companias, campleme en informarles que he examinado ¢l Estado de
Situacion Financiera de la compania al 31 de Diciembre del 2.013, v el
correspondiente Estado de Kesullados Integral por el ano lermimado en ¢sa
fecha.,

Mi revision se efectud de acuerdo las normas de Audinoria Generalmente
Aceptadas. Estas normas requicren gue planifique y ejecute ¢l examen de tal
manera que se pueda tener una scguridad razonable de que los Estados
Financieros estan libres de errores importantes de revelacion. El examen
incluyd en base a pruchas selectivas, revision de evidencias que soporta las
cifras v revelaviones en los Estados Financieros, incluyo tambiérn; la
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizado ¥ las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en General. Considero que el examen
efectuade  fundamenta razonablemente la  opmiaon  que  cxpresa A
COMEINUACION.

En mi opimon los kEslados Financieros que arompanan  prescntan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
JORDARISA S.A. Al 31 de dictembre del 2.013, v los correspondientes
Lstados de Resultados Integral, de Eveolucien del Patrimomo de los
Accionistas vy de Cambios en la Posicion Financiera por ¢l ano terminado en
csa lecha.

Alentamente
Quevedo, 10 de Marzo de 2.014
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I.C.A. Arely Sanchez M.
COMISARIO



JORDARISA S.A.
NOTAS DE LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013

{Expresados en dolares americanos)

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en ol alcance de mi revision, en mi
apinicn, las fransacciones registradas v los actos de los administradores,
€11 5U caso, se ajustan a las normas legales, estaturanias v reglamentarias,
ast come a las rescoluciones de las juntas v directoro,

Los libros de las actas de las Juntas de Accionistas v del Directorio, libro
de acciones ¥ accionistas han sido llevados conforme a las normas legales
¥ la técnica contable v sc conservan de acuerdo a lo preserito en las
disposiciones iegales.

2. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de Comisario, considero
importante indicar en el proceso de revisién de libros v documentos tanlo
vontable como legal he recilndo 1o1al colaboracion del Presidente Ejecutive
v Gerente General para ¢l cumplimiento de mis funciones,

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuante se reficre a la documentacidn contable, financiera vy legal,
considero en términos generales que la compania cumpic con todos los
requisitos guc determinan la Superintendencia de Companias, Ministerio
de Finanzas v el Codigo de Comercio, entre otros cn cuanto a mi
CUTISCTVACIOI ¥ Proceso téenico.

He indagadoe ¥ verificado mediante prucbas de observacion v detalle, en la
medida que considerc necesario, los procedimicntos establecidos por los
administradores para profeger ¥ salvaguardar los activos de la compafia.

Los procedimicntos establecidos para ¢l control de los inventarios,
incluyen disposiciones en cuanto a que estos se reciban v se enlreguen



solamente en hase autorizacion, el que se cuente se Inspeccioncn al
momernto de su recepcion o enlrega v en la forma fisica de inventarios.

4.

CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de
Control Contable de la Compania en el alcance que considere necesario
para cvaluar dicho sistema, tal comoe le requieren las Normas de
Auditaria Generalmente Aceptarlas, bajo las cuales, ¢l proposito de
evaluacion permite establecer una base confiable que sirva para
determinar la naturaleza, alcance v oportunidad de los procedimicntos
sustantives gue son necesarios para expresar una opinién sobre los
Estados Financieros examinados. Mi estudio v evaluacion del Sistema
de Control Interne Contable efectuado con el proposito antes
mencionade, no presento ninguna condicien que constituya  Una
deinlidad sustancial de Sistema de Control Interno. En términos
gencrales, los procedimicntes ¥ controles implementados por la
Presidencia Ejecuhwa, en mi opimon, salvaguardan la  integridad
economica de los Activos, obligaciones y resultados de la compania.

POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes hnanecieros de la compania han sido debidamente
conciliados en los respectivos registros contables, no encontrando
diferencia alguna gue amerite su revelacion.

Una compilacion de los componentes principales de los estados
lirancieros de la Compania por el periodo gue terminé al 31 de
diciembre de 2.013, s como sigue:

CONCEPTO USD $
Activo Corrientes 3177277
Acliva No Corrientes 1.792 80
Activos Totales 33.563,57
Pasivos CorTientes 43,144 11
Pasivos Totales 4314441
Fatrimonio -3.5378 .84
Venlas Netas 7.018.7695,00

Utilidad Del efercicio 8.462.80



6. RELACIONES FINANCIERAS

A continuaciin ¥ cumpliendo las disposiciones legales, procede at caleulo
de los prinapales razones [nancicras que la compania refleja en los
Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2.013

6.1. RAZONES DE RENTABILIDAD

Margen Neto:

8,162, 80
- i = 0,001
MN 7.018.765 00 ’ 2

Rendimiento sobre acitivos Totales:

A
RAT = 8 _62’{?{3 - 0,2521
33.5605 57

6.2. RAZONES DE ACTIVIDAD C EFICIENCIA

Rotacion del Activo:

~ C
A ) r.UlS.’:’ J?,QU - 209,11
33.565,57

Rotacion del Activo Fijo Neto:

7.018.7935,00
RAFN = d =
i.792,80 3915

6.3. RAZONES DE APALANCAMIENTO

Endeundamiento:

43.144.41
E = = 0,0061
7.018.795,00




6.4. RAZONES DE LIQUIDEZ

Circulante:
C - SL77277 0,7364
43,144,411
Patrimonic a Activo:
0. 57H 84
PA = : = -0, 2854
33.565,57 ’
Patrimonio a Pasivo:
G_378.84
PP - ).578.8 = .0,222
43.149,41

Finalmente declare haber dado cumpbmiento a lo dispuesto en la
resolucion No. 90133 v el Articulo 321 de la Ley de Companias en el
desempefio de mis funciones comoe Comisario de JORDARISA S5.A,



