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Opinién

1.

He examinado los estados financieros de ORESAENZ S. A. que incluyen el Estado de Situacion
Financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, que incluyen un resumen de las principales politicas de contabilidad
significativa y otras notas explicativas a los estados financieros.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ORESAENZ S. A,, al 31 de diciembre del 2016 y
2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera vigentes en el Ecuador.

Fundamento de la Opinién

3. He efectuado la Auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA. Mi

responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en le Seccion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de Mi
Informe. Soy independiente de la Entidad de conformidad con el Cadigo de Etica para Contadores
Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir mi
opinion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

4. Laadministraciéon de ORESAENZ S. A., es responsable de la preparacion y presentacion razonable

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y elaborando estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias del entorno econémico en que desarrolla sus operaciones la Compaiiia.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion de
la capacidad de la entidad de continuar como Empresa en Marcha, utilizando dicha norma contable
como base fundamental, los Administradores de la Compaiiia son responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafia.




Responsabilidad del Auditor Independiente

6. Mi responsabilidad, es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base a mi
auditoria dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA
respecto a los afios 2016 y 2015. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, y que
planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

7. Una auditorfa incluye desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del Auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el Auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de ORESAENZ S. A. para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de ORESAENZ S. A. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables
realizadas por la Administracion, asi como evaluar [a presentacion general de los estados
financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mis opiniones de auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales
8. La opinidon sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y

percepcion de ORESAENZ S. A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, se emite por
separado.

SC-RNAE -2 No. 381
Registro Nacional 33.813

Guayaquil, Marzo 31 del 2017



ORESAENZ S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresado en US $ Délares

NOTAS 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 6,833 12,746
Activos financieros 4 5,151,032 3,818,638
Gastos pagados por anticipado 5 13,479 0
Activos por impuestos corrientes 6 102,562 155,075
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,273,806 3,986,459
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipos netos 7 1,833 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,833 0
TOTAL ACTIVOS 5,275,738 3,986,459
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y porcién corriente del pasivo a largo plazo 8 41,791 37,861
Pasivos financieros 9 47,011 3,633,518
Pasivos por impuestos corrientes 10 85 4,165
Otras obligaciones corrientes 11 432 5,542
TOTAL PASIVO CORRIENTE 89,319 3,681,086
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias largo plazo 12 97,048 138,839
Prestamos accionistas 13 4,945,360 82,276
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5,042,408 221,115
TOTAL PASIVOS 5,131,726 3,902,201
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 14 800 800
Reserva legai 15 400 261
Resultados acumulados 16 83,058 78,762
Resultado del ejercicio 59,755 4,435
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 144,013 84,258
TOTAL PASIVOS Y PATRIMON!O DE LOS ACCIONISTAS 5,275,739 3,986,459
gwlcv* frata)
ING. PEDRO MAURICIO FLORES MURRIETA
Contador

Véanse las notas a los estados financieros




ORESAENZ S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Expresado en US $ Dolares
NOTAS 2016 2015

Ingresos:
Ventas netas 1(a)
Magquinarias, materiales y servicios 477,000 52,839
Terrenos 1,935,983 2,048,511
(-) Costo de ventas
Maquinarias, materiales y servicios (50,000) 0
Terrenos (1,867,503) (1,552,219)
Utilidad en operacion 495 480 549,131
Gastos:
Gastos de ventas y administracién (420,934) (506.241)
Gastos financieros (16,333) (19,840)
Otros ingresos, netos 24,107 107
Total gastos de ventas, administracion, financieros y otros ingresos (413,160) (525,975)

Utilidad antes de participacion de trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 82,320 23,157
Menos: 15% Participacion de trabajadores 17 0 (3.473)
Menos: Impuesto a la renta 18 (22,565) (15.248)
Utilidad Neta del Ejergicio 59,755 4,435

/ o P el \’Z
ORELLANA CHIANG IGUEL. OLEGARIO ING. PEJRO MAURICIO FLORES MURRIETA
Representante Cegal”’ Contador

Véanse las notas a los estados financieros




ORESAENZ S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresado en US $ Délares

Capital Reserva Resultados Patrimonio

Social Legal Acumulados Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 800 261 78,762 79,823
Resultado del ejercicio 4,435 4,435
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 261 83,197 84,258
Apropiacion de la reserva legal 139 (139) 0
Resultado del ejercicio 59,755 59,755
Saldos ai 31 de Diciembre del 2016 800 400 142,813 144,013
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ya 7y
d

i
ORELLANA CHIANG MIGUEL OLEGARIO
Representante Legai

ING. PEDRO MAURICI
Contador

LORES MURRIETA




ORESAENZ S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresado en US $ Doélares

Flujos de efectivos procedentes de (utilizandos en) las actividades de operacion:
Cobros procedentes de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios, empleados
Intereses pagados
Ofras entradas(salidas) de efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Flujos de efectivos procedentes de (utilizandos en) las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedad planta y equipe

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivos procedentes de (utilizandos en) las actividades de financiamiento:

Financiamiento por préstamos a largo plazo
Pago de Préstamos
Otras entradas(salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento {disminucién) neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del perfodo

Congciliacion entre fa ganancia(pérdida) neta y los flujos de operacion
Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajuste por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacion de trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos

(Incremento) disminucion en activos financieros

{Incremento) disminucién en activos por impuestos corrientes
(Incremento) disminucion en ofros activos

Incremento (disminucion) en pasivos financieros

Incremento (disminucion) en pasivos por impuestos corrientes
incremento {disminucién) en otras obligaciones corrientes
incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

) .
ORELLANA CHIANG MIGUEL OLEGARIO
Representante Legal

2016 2015

545,480 3,353,989
(519,305) (3.377.241)
(16.333) (19.840)
24,107 107
33,948 (42,985)
(2,000) 0
{2.000) )

0

(37.861) (34,300}

) 82,276

(37.861) 47,976
(5.912) 4,991
12,746 7.75
6,833 12,746
82,320 23,157
167 )
(22.565) (15.248)

0 (3.473)
(1,332,394) (1,245,590
52,514 (55,248)
(13.479) 0
(3,586,507) 1,252,639
(4,080) 4,124
(5.110) (3.345)
4,863,084 0
33,948 (42.985)

o Tl

ING. PEDRO MAURICIO FLORES NURRIETA

Contador




ORESAENZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(1) Informacién General de la compaiiia y Operaciones.

a)

b)

Descripcion del negocio

ORESAENZ S. A, fue constituida en Ecuador en Diciembre 27 del 2010 e inscrita en el
registro mercantil en Marzo 31 del 2011, su actividad principal es la venta al por mayor y
menor de maquinarias y equipos de construccion. Las instalaciones se encuentran en el
Cantén Duran de la Provincia del Guayas.

El domicilio tributario de la compaiiia esta ubicado en Duran Ciudadela Maldonado Av.
Samuel Cisneros y Efrain Molina, Solar 45 Manzana 18, asignado con el Nimero de R.U.C
0992702761001.

Situacién Actual Pais

En el afioc 2016 fue un afic de inflexion debido a la desaceleracion de la economia
ecuatoriana en -1,7% estimandose con un decrecimiento del -1%.

La inflacién anual cerré en 1,11% y se prevé para el afio 2017 una inflacién no mayor al 3%.

En el 2016 el salario basico se fij6 en $375 con un incremento de $9 en relacién al afio
anterior.

E! Producto Intero Bruto del Ecuador (PIB) crecidé 0.6% en el segundo trimestre del afio
comparado con los primeros tres meses del gjercicio, segun informé el Banco Central del
Ecuador (BCE). Mientras que, comparado con el segundo trimestre del afio pasado, registrd,
una caida del -2.2%. El BCE explicd que el resultado trimestral se explica por un crecimiento
del 5% de las exportaciones en relacion a los tres primeros meses del afio.

El Gobierno Central fij6 para el afio 2016 el Presupuesto General del Estado en USD 29,835
millones, a generarse, fundamentaimente, por recaudacion de impuestos (51.9%),
financiamiento publico (22.1%), ingresos no tributarios (7.9%) e ingresos petroleros (0.02%).

El petréleo se ubicé en un promedio de USD 34.7 por barril en el afio 2016, US$7,2 menos
por barril comparado con el afio 2015.

Durante el afio 2016 mediante registro oficial No. 759 se cred la ley Organica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y reactivaciéon de las zonas
afectadas en Manabi y Esmeraldas por el terremoto del 16 de Abril del 2016, creandose por
una sola vez la siguientes contribuciones solidarias sobre las Remuneraciones recibidas por
empleados mayores a $1.000 de acuerdo a tabla emitida por el Servicio de Rentas Internas;
Contribucién Solidaria sobre el Patrimonio de toda persona natural que al 01 de Enero del
2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a $1°000,000 de los Estados Unidos de
Norteamérica, pagando la contribucién del 0,80% en caso de residentes en el Ecuador ia
contribucion se caicula sobre el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais, y en el caso de
no residentes del Ecuador la contribucion se calculara sobre el Patrimonio ubicado en
Ecuador; Contribucién Solidaria sobre las Utilidades para las sociedades que realizaron
actividades econdmicas y que fueron sujetos pasivos del impuesto a la Renta, pagaran una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la Utilidad
Gravable del Ejercicio fiscal del afic 2015 y Contribucion sobre Bienes Inmuebles y derechos
representativos de Capital existente en Ecuador de propiedad de Sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones equivalente al 1,8% del Avalio Catastral del afio 2016




ORESAENZ S. A.
Notas a los estados financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(2)

sobre dichos bienes y el Valor Patrimonial Proporcional de los Derechos Representativos de
Capital de Sociedades Residentes en Ecuador.

Finalmente en la primera disposicion transitoria incrementa la tarifa del IVA del 12 al 14%
durante el periodo de hasta un afio contando a partir de Junio del 2016.

Resumen de Principales Politicas Contables

Bases de presentacion

Los estados financieros de la entidad comprenden el estado de situacion financiera, estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma intemacional de informacion Financiera — NHF.

Declaracién Explicita

La Administracién de la Compariia ha procedido a la emision final de los presentes estados
financieros con fecha marzo 15 del 2017, los mismos fueron debidamente autorizados de
manera que sean puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compafiia se expresan en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada en el Ecuador a partir de Marzo del afio 2000, en consecuencia,
la moneda funcional del ambiente econdémico primario donde opera la Compafia y la
moneda de presentacion de los Estados Financieros, es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simuitdneamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
de la Companiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la
Compaiiia( instrumentos patrimoniales). Se registran inicialmente a su valor razonable, mas
los costos directamente relacionados a la transaccién de compra o emisién de este y se
registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento
de un activo financiero se da de baja cuando e derecho contractual de la Compafiia sobre
los flujos de efectivo de! activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financiero a otra parte sin retener el control o los riesgos o beneficios de este activo. En el
caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira
o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

o Cuentas por Cobrar:- Se registran al costo, al momento de la negociacion de la
venta del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de ia propiedad de los productos.

s Cuentas por Pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién
de la compra de materiales (bienes) y de la recepcion de servicios (prestacion de los
servicios profesionales o de terceros) que son utilizados en el proceso operativo.




ORESAENZ S. A.
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

b)

c)

d)

¢ Obligaciones Financieras.- Estan presentadas a su valor razonable en funcién al
tiempo de vigencia de las Obligaciones.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a ORESAENZ S.A., tales como mercado,
financieros y generalies de negocio que se detalla a continuacién:

Mercado

La compaiiia opera en el mercado de Insumos de ventas al por mayor y menor de
maquinarias y equipos para la construccién.

Financieros

La Compaiiia no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas
las operaciones de compra y venta se realizan en délares de los Estados Unidos de América.
El indice de rotacion de la cartera es de 30 dias.

Generales de Negocio

La Compariia mantiene polizas de seguro que cubren dafios de sus activos.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Para propositos de efectivo, la Compariia considera efectivo las cuentas de caja y saidos en
cuentas bancarias.

Propiedades netas

Las propiedades estan registradas al costo de adquisicion re -expresado y convertido a
délares de los Estados Unidos de América.

Reconocimiento de ingresos y costos

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos.

Todos los ingresos cobrados por cualquier rubro a los que hace mencion el catalogo de
cuentas, se depositaran en las cuentas bancarias de la entidad.

Por todo monto recibido se emitira un documento soporte de dicho ingreso, sea pre impreso
o emitido por el sistema, numerado secuencialmente y haciendo referencia inequivoca con
todos los detalles que lo motivo.

Los ingresos de efectivos o equivalentes de efectivos, se reconoceran contablemente, en el
momento en que sean efectivamente cobrados o sea acreditados en las cuenta de la entidad.

La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos. Los intereses pagados
son registrados mediante el método del efectivo y se originan en los préstamos concedidos
por instituciones financieras locales.

10




ORESAENZ S. A.
‘Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(3

e) Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Intemo y su reglamento de Aplicacion, establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de impuesto a la renta del 22%
sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 256% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la
participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que comresponda a dicha participacion. También aplicara la tarifa de 25% a toda
la base imponible, las sociedades de incumplan el deber de informar sobre la participacién
de sus accionistas al Servicio de Rentas Intemas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicion de maquinaria nuevas
0 equipos nuevos, aclivos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificaciéon productiva e incremento de empleo. El
aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantit
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de Ia reinversién.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afo en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar, nota 18.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con NIIF, requieren que la
Administracion efectGe ciertas estimaciones inherentes a la actividad econémica de la
Compaiiia que inciden sobre la presentacion de los Estados Financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

Efectivos y equivalentes de efectivo.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Délares)

Bancos Nacionales 6,833 12,746

Total 6,833 12,746

Bancos Nacionales.-Comresponden a saldos que se mantienen en cuentas comrientes en
instituciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista, no existiendo
restriccién alguna que limite su uso.

11




ORESAENZ 8. A.
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

4) Activos Financieros, netos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Dolares)

Oftras cuentas por cobrar no relacionadas 395,176 0

Cuentas por cobrar relacionadas 3,481,904 737,926

Otras(terrenos disponibles para la venta) 1,273,952 3,080,712

Total 5,151,032 3,818,638

Otras cuentas por cobrar no relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 representan
principalmente valores por cobrar a Oscar Alvarado por US$ 88,660, Femando Pinargote
Cia. Ltda., por US$ 269,936 y Wilmer Gomez por US$ 27,400.

Cuentas por Cobrar Relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a
valores adeudados por DURANINMO S.A. por la venta de terrenos.

(5) Gastos pagados por anticipado.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Délares)

Anticipo a proveedores 13,479 0

Total 13,479 0

(6) Activos por impuestos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
(D6lares)

IVA Crédito tributario 95,295 165,075

Renta - Crédito tributario 7,266 0

Total 102,562 155,075

Impuesto al valor agregado.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al crédito
tributario originado en las importaciones y compras locales de bienes, el mismo que de

12




ORESAENZ S. A.
Notas a los estados financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(6) Activos por impuestos corrientes (Continuacién).

acuerdo a la normativa tributaria vigente, puede compensarse con las obligaciones de IVA
generadas por la venta que realiza la compaiia.

Crédito tributario Retencion IVA.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde a
retenciones de VA generadas por la venta que realiza la compafiia.

(7) Propiedad planta y equipos netos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
(Délares)

Equipos de computacién y software 2,000 0

Subtotal 2,000 0

Menos: Depreciacion Acumulada (167) 0

Total | 1,833 0

El movimiento de las adiciones, ajustes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Diciembre 31. 2016 2015
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 0 0

Mas: Adiciones 2,000 0

Menos: Depreciacion Anual (167) 0

Saldo Final, neto 1,833 0

(8) Obligaciones Bancarias.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
(Délares)

Bancos Nacionales 41,791 37,861

Total 41,791 37,861
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(8) Obligaciones Bancarias (Continuacion).

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 comesponde a dos préstamo en el Banco de Machala
por un monto de US$ 200,000 y US$ 11,000 respectivamente, a una tasa del 10.38% con
vencimiento Noviembre 2019, con pagos trimestrales.

{9) Pasivos Financieros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Doélares)
Proveedores 7,011 841,319
Anticipo de clientes 40,000 2,792,200
Total 47,011 3,633,518

Proveedores Nacionales.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 incluyen principalmente
valores adeudados a SICACO S.A. por US$ 48,002(2015); YAGLOVIAL por US$ 383,265
(2015); TRACVOL S A. por US$ 410,050(2015)

Anticipo de clientes.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 incluyen principalmente valores
recibidos de: Provexpo S.A. por US$ 40,000(2016); Alfredo Portaluppi por US$ 1°518,000

(2015); AUDIOELEC S.A. por US$ 1'241,120 (2015); Femando Pinargote por US$
33,000(2015).

{10) Pasivos por impuestos corrientes.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Dolares)
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 85 3,230
impuesto a la renta afio 2014 0 40
Impuesto a la renta del ejercicio, nota 18 0 895
Total 85 4,185
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(11)  Otras Obligaciones corrientes.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
{Dolares)

Beneficios Sociales

Décimo tercer sueldo 0 167
Décimo cuarto sueldo 0 1,220
IESS 432 432
Participacion de trabajadores 0 3,473
Vacaciones 0 250
Total 432 5,542

(12) Obligaciones Bancarias Largo Plazo.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
(Dolares)

Bancos Nacionales 97,048 138,839

Total 97,048 138,839

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 corresponde a dos préstamo en el Banco de Machala
por un monto de US$ 200,000 y US$ 11,000 respectivamente, a una tasa del 10.38% con
vencimiento Noviembre 2019, con pagos frimestrales.

{13) Prestamos accionistas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

Diciembre 31. 2016 2015
(Délares)

SAENZ ALAVA CRISTHIAN ENRIQUE 2,472,680 40,276

ORELLANA CHIANG MIGUEL OLEGARIO 2,472,680 42,000

Total 4,945,360 82,276
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(14)

(15)

(16)

(17)

Capital Social.

Al 31 de diciembre del 2016 esta representada por 800 acciones ordinarias y nominativas
de US$ 1 cada una, las cuales estan repartidas de la siguiente manera:

Participacion Total %
(Délares)
SAENZ ALAVA CRISTHIAN ENRIQUE 400 400 50%
ORELLANA CHIANG MIGUEL OLEGARIO 400 400 50%
Total 800 800 100%

Con base a la resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas
Internas el 20 de diciembre del 2012, con ditima reforma en febrero 15 del 2013, se dispone
que los sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante ef SR, el
domicilio o residencia, porcentaje accionario, etc. a través del anexo de accionistas,
participes, socios, miembros de directorio y administradores. La compafia cumplié con ia
presentacién de esta informacién en febrero 20 del 2017 y febrero 20 del 2016, por los
ejercicios econdémicos 2016 y 2015 respectivamente.

Reserva Legal

La ley de Compaifiias requiere que al menos el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto el caso de
liquidacién de la compainiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados.
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos

Participacién de Trabajadores.
De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales en la Republica del Ecuador,

la compaiiia debe distribuir a sus trabajadores el 15% de la utilidad, antes del Impuesto a la
Renta.
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(18) Impuesto a la Renta.

Elimpuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

se determiné como sigue:

Diciembre 31. 2016 2015
(Dolares)

Utilidades segun libros antes de 82,320 23,157

participacién de trabajadores e

impuesto a la renta
15% Participacion de trabajadores (nota 17) 0 {3.473)
Utilidad (Pérdida) después de participacion 82,320 19,683

a trabajadores
Mas gastos no deducibles 4,510 49,625
Base imponible sobre utilidades

no reinvertidas 86,830 "~ 69,308
Impuesto a la renta causado por

el 22% (19,103) (15,248)
Anticipo del impuesto a la renta

calculado para el aflo 2016 y 2015 (22,565) (15,036)
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y 22%

de impuesto a la renta). (22,565) (15.248)

Un detalle de los Saldos de Impuesto a la Renta de se detallan a continuacion:

Diciembre 31. 2016 2015
(Délares)
Saldo Inicial, neto 935 40
Mas: provision del afio 22,565 15,248
Menos: pagos efectuados (935) 0
Menos: anticipo pagado (21,211) (13.000)
Menos: retenciones efectuadas (8,620) (1,354)
Impuesto por pagar (saldo a favor), neto (7,266) 935

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas referentes a la determinacién del impuesto
a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, el que resultase mayor
entre el impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose en el 2016 y 2015
por parte de la compaiiia el anticipo de impuesto a la renta calculado para este periodo y el
22% de la base imponible respectivamente.
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(18)

(19)

Impuesto a la Renta (Continuacion).

De acuerdo a lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2013 al 2016 atin estan sujetos
a una posible fiscalizacion por parte de la Administracion Tributaria.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la emision de este informe (Marzo 31 del 2017),

no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de la compairiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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