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INMOBILIARIA CORTEZ S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(En ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

La Compaifiia INMOBILIARIA CORTEZ S.A.: (En adelante “La compaiiia®) Esta
legalmente constituida en el Ecuador, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
trigésimo dec Guayaquil, el cinco de mayo de mil novecientos setenta y ocho, debidamente
inscrita ante el Registrador Mercantil de Guayaquil el veinte y seis de mayo del mismo afto.

OBJETO SOCIAL: La compafiia tiene como objeto social: actividades de compra y venta ¢l
alguiler de bienes inmuebles la importacién y comercializacion de productos y materiales de
acero para metalmecanica y ferreteria en general; importacion y comercializacién de articulos,
equipos y materiales para la construccion; la importacién y comercializacion de articulos de uso
y economia doméstica, entre otras actividades que se encuentran dentro de los estatutos sociales
de la compaiia.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: En la provincia de Guayas, parroquia
Tarqui, Av. Lotizacién Zatiron Av. Juan Tanca Marengo Solar 1 Mz 114.

DOMICILIO FISCAL: Guayaquil- Ecuador

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros.

Bases de Presentacidon

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financtera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas en Ecuador, La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan, en la preparacion de los presentes Estados
Financieros que se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso

de aplicar politicas contables de la Compaiiia.
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Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compafifa y formulados por la Administracion para conccimiento y
aprobacion de los sefiores Accionistas en Junta General.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y de los vesultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compafiia en el ejercicio
terminado en esa fecha.

¢ Eunla Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se revelan los
principios contables v criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados ¢n
la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2016.

2.2, Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en ¢stos Estados Financieros vy en sus Notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la compafiia opera (moneda funcional). Los
Estados Financieros se expresan en unidades monetarias (Ddlares Americanos), que es la
moneda funcional y de presentacidn.

2.3.  Responsabilidad de la infoermacién

La informacion contenida en éstos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracion
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

l.
2.
3.

Reconocimiento y medicidn de activos, pasivos, ingreses y gastos

La vida uti] de las propiedades, planta y equipo

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activo

Reconocimiento de Jubilacién Patronal y Desahucio

2.4. Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la techa de cierre
de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de estos Estados Financieros de la compafiia correspondientes al ejercicio
2016, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.
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3.1

3.2

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compaiiia para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalentes
de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, los sobregiros son
clasificados en el pasivo, cuando aplique.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacién

Los actives financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros™ Presentacion, Reconocimiento y Medicién, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en la
categoria de “Otros Pasivos Financieros”. La clasificacion depende del prop6sito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos la compafiia ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “Otros Pasivos Financieros”, cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Préstamos y cuantas por cobrar. - representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos ftjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, porque sus vencimientos son menores a 12 meses.

Otros pasives financieros. - representados en el estado de situacion financiera por cuentas y
documentos por pagar, otras cuentas por pagar y préstamos de Instituciones Financieras. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicacién Inicial

Los activos y Pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
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través de ganancias o pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la compariia
valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compaitia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta y
servicios, en el curso normal de su operacion. Si se espera cobrar en un afio 0 menos s
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentardn como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y s¢ recuperan a corto plazo.

Las ventas s¢ realizan en condiciones normales de cobro, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales, no tienen iniereses, se asume que no tienen componente de financtacion
cuando las ventas se hacen en un periodo corto de cobro, lo que estd en linea con la practica de
mercado y las politicas de cobro de [a compafita, por lo tanto, las cuentas por cobrar se
registran al precio de factura.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a
empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso norma de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
cancelados hasta 60 dias.

Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas con la institucion bancaria.

Deterioro de actives financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vavan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se
reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la provision
de cucntas incobrables.
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3.3.
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Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, €l importe de esta cuenta se
reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacion en los Estados Financieros, se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las cuentas
incobrables, se registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion Inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacién y otros impuestos (que no scan recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), el transporte, la manipulacidn y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, materiales. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Medicién posterior: Deterioro del valor de los inventarios, la compafiia evalia al final de cada
periodo sobre el que se informa si los inventarios estdn deteriorados, es decir, si el importe en
libros no es totalmente recuperable por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes, en
estos casos la compaifiia mide el inventario a su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta y que reconozca una Pérdida por deterioro del valor.

Método de costo: La Compafifa valora sus inventarios por el método del costo promedio
ponderado

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario: 14% de IVA en compras ¢ IVA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio corriente y de gjercicios anteriores, Anticipo de
Impuesto a la Renta, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

Propiedad, Planta y Equipo

¢+ Mecdicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.
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3.6.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor si
existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiente se imputan a resultados en el periodo en el que
se producen.

e Método de Depreciacion y vidas ftiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida il
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacion, se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacidon anunales en el calculo de la
depreciacion:

Concepto ’ Vida atil | %

Instalaciones I 10 afios 10%
10 afios 10%
10 afios 10%

Muebles y Enseres
Maquinarias y Equipos
Equipo de Computacion
Vehiculos

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en resultados, si
existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe deterioro del
valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacidn y ventas.
Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos v gastos de terminacion y ventas, y se reconocera inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados con la provisidn de inventarios por el valor neto de
realizacidn si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafifa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la antigiiedad
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del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (¢ vencen en
el ciclo normal del negocto). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial v
posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion,

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en ¢l estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

Provisiones

Se registrara el importe estimado, para cubrir obligaciones presentes como resultado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la compaiiia, a futuro, tenga que desprenderse de recursos.
Las provisiones serdan evaluadas periédicamente y se cuantificaran teniendo en constderacién la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los Estados Financieros. (En caso de
aplicar)

3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales
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e Impuesto corriente

El tmpuesto por pagar corrienic se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pastvo
de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo. (Para el 2015, 22% y para el 2016, 22%), la cual se
reducen al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiseal 2010 entro en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

o Impuestos diferidos

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos Incluidos en los Estados Financieros y las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar ta utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles, Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, en
los casos gue aplique.,

En las reformas a la ley y reglamento para el ejercicio 2015, se permite el reconocimiento de
activos y pasivos por impuestos diferidos en los casos y condiciones que establezca el

reglamento.

Beneficios a los {rabajadores

Beneficios de corto plazo. - Corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades que se calculan en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes de impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

- Vacaciones: Que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente.

46



“Notas y Politicas Contables a los Estados Financieros”

Beneficios de largo plazo. - jubilacién patronal y desahucio, la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las Leyes vigentes, en los casos de determinacion
de la relacton laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual
y por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio de denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente v se reconocen con
cargo a los costos y gastos (Resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes basados en la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compadiia.

3.12. Reserva Legal

La Compaifiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no estd disponible para

distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizado en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

3.13. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econdémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compafia
durante ¢l ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas.

3.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principto del devengado, incluyen todos
aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo.
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3.15. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce €l uso o recepcion de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios, y
demas gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

3.16. Estimaciones y Criterios contables criticos

La preparacion de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafiia se encuentra
basados en la experiencia historica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafifa
y/0 las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

La administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la compaiiia, considerando como base
depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimada de ser relevante.

3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compafifa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, la compaiiia no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

3.18. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de Riesgo

La Admimstracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mas
relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo frente a las
variaciones de inflacién y vartacion de mercado.
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Riesgos propios y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras, como sus
ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistemiticos o de mercado:

a. Riesgo de inflaciéon

Fl riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacidén o compromiso que ha suscrito la Compafifa que presenta como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones financieras de prestigio.

¢. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de activo o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

d. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidado entregando efectivo u otros
activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafifa, la Compafiia monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con instituciones financiera y mantienen una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.
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4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Eatre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisién de estos Estados Financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos o
en sus Notas.

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
con la aprobacion del Gerente de la Compaitia y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

C.P.A Boris Salguero J.
RUC: 0916668247001
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MNOTAS

INMOBILIARIA CORTEZ S.A.
Notas a los Estados Financie ros
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

En délares Americanos

ACTIVOS CORRIENTES
Dicie mbre
FHECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO dic-16 dic-15
Un resumen de estas cuentas, es como sigue;
SR DETALLE VALOR USD | VALOR USD
Caja
311 Bancos 357.534.53 143362.54
Inversiones Temporaks
311 TOTAL EFECFIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 357,534.53 143,362.54
CLUENTAS ¥ DOCTMENTOS POR COBRAR CORRIFNTES
CUENTAS YDPOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES dic-16 dic-15
Un resumen de eslas cuentas, es como sigue:
SR DETALLE VALOR USD | YALOR USD
312 [Cucntas por Cobrar Clientes Relacionados-Locaks
313 1Cucntas por Cobrar Relacionudos -Del Exterior
314 {Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados-Locales 35,757.02 50,356.04
315 {Cuenias por Cobrar Clienies No Relacionados -Del Exterior
TOTAL CUFNTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 35,757.02 50,356.04
((IDETERIORO ACUMULADO (PROYISION PARA CREDITOS INCOBRABLES) dic-16 dic-15
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
316  |{-) Deterioro acumulado (Provision Para Créditos [ncobrabkes)
{-)TOTAL DETERIORO ACUMULADO (PROYISION CUENTAS INCOBRABLES) - -
NETO CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 35,757.02 50,356.04
SRI DETALLE YALOR USD | VALOR USD
321 Otras cuentas por cobrar Relacionadas -Locaks 573,220.95 601,767.87
322 |Otras cuentas por cobrar Relacionadas -Iel Exterior
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 573,220.95 601,767.87
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
323 |Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas Localkes 32.600.28 7.690.48
324 |Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas Del Exterior
TOTAL OOTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 32,600.28 7,690.48

|TOTAL- OTRAS CLENTAS POR COBRAR CORRIENTES

[ 605,821.23 [  609,458.35
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ACTIVOS POR MPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de €stas cuentas, ¢s cOmo Siguc:

r

-
Crédite Tributario a favor del Sujeto Pasive (ISD)
Crédito Tributario a favor del Sujelo Pasivo (1VA)-14%
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasive (RENTA)
Otros

|TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Demostracién

Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasive (RENTA)
Crédito tributario del Ejercicio

| 171,937.58

——

dic-16 dic-15

DETALLE VALOR USD | VALOR USD
33.603.42 60,882.73

105,465.70 86,456.55

32.868.46 -

147,339.28

Crédito tributario de afios anteriores 70,117.79
70,117.79 -
INVENTARIOS die-16 dic-15
Un resumen de los inventarios es como sigue: o
SR DETALLE VALOR USD | VALOR USD
335 Mereaderia en Tramsiw - 1.380.07
336 |Enventario de Materia Prima no para !a construccion - -
342 |Inventarios de vbras mmuebks terminados para ka venta - -
TOTAL INVENTARIOS - 1,380.07
(-)DETERIORG ACUMUTADO DEL VALOR DEL INVENTARIO AJTUSTE VMR die-1¢ dic-15
| sri DETALLE VALOR USD | VALOR USD
343 1) Deterioro acumulade del valor de inventarios por ajuste al valor neto de realizaciin

TOTAL DEVERFORO DEL VALOR AJISTE AL VALOR NETO REALIZABLE

NE1D INVENTARIOS
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17

18

ACTIVOS NO CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS dic-16 di¢-15
"Un resumen de éstas cucntas, ¢s como sigue:
ADICIONES ¥
SRI DETALLE VALOR USD | perirosmetoy | YALOR USD
3600  |TERRENOS-Costo Historico antes de re expresiones o revaluagiones 68,736,69 - 68.736.69
361 TERRENQS-Ajuste acumulado por te expresiones o revaluaciones 245,619.58 - 245619.58
362  |EDIFICIOS-Costo Historico antes de re expresiones o revaluaciones 2.318,999.38 - 231899938
363 EDIFICIOS-Ajuste acumulado por te expresiones o revaluaciones 2, 78,941.23 - 2,708,541.23
66 MAQUINARIA-Costo Historico antes de re expresiones o revaluaciones 250,058.42 - 250.058.42
367 MAQUINARIA-Ajusic acumitlado porre expresiones o revaluaciones - - .
368 PLANTAS PRODUCTORAS Costo Historico antes de re expresiones o - - -
369 PLANTAS PRODUCTORA S-Ajuste acumulado por re expresiones o revy - - -
370 |Construccion en Curso - -
371 Muebks y Dnseres 54,115.51 5.260.00 48.855.51
372 |Fquipo de Computacion 11,744.52 - 11,744.52
373 Vehiculos, Equipos de Transpories y Caminero 23.407.15 - 2340713
Propiedades planta y equipo por contratos de arrendamient
374 Terrenos - - -
380 Otros - - -
381 Oftras propiedades, planta y equipo - - -
SRI  [Total Costo Propiedad, Planta y Equipo 5,681,622.48 5.260.00 | 5.676,362.48
382 !{-) Depreciacién acumulada Propiedades, P Y E- Del Costo (1292945.56)|  (135.065.09)  (1.157.880.47)
383  |(-) Depreciacion acumulada Propiedades, P'Y E-Revaluaciones (150,103.07y  (135447.05) § (14,656.02)
384 (-} Deterioro acumulado de Propiedades. P y I - - -
Total Depreciacion Acumulada Y Deterioro {1,443,048.63) (270,512.14)| (1,172,536.49)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ (ncto) 4,238,573.85 [ 1275,772.14 | 4,503,825.99
ACTIVOS INTANGIBLFS dic-16 dic-15
Un resumen de éstas CUEILas, 85 Como Sigue:
ADICIONES ¥
SRI DETALLE VALOR USD | pemirosier) | VALOR USDH
385 Plusvalia - -
38  |Marcas, Patentes, Licencias ¥ ofros similares 50,203.57 8,750.66 41,452 91
387  |Adecuaciones Mejoras en bicnes arrendados mediante arrendamiq - - -
388  |Derechos en acuerdos de concesion - - -
389 |Otros 2.723.24 - 2,723.24
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 52,926.81 8.750.66 44,176.15
390  |(-)Amortizacion acumulada de activos [nlangiblkes {18.434.95) (4.821.02) (13.613.93)
391 (-}Deterioro acumulada de aclivos intangibles . - -
TOTAL AMORTIZACION Y DETERIORO -18,434.95 -4,821.02 -13,613.93
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES NETO 34,491.86 3,929.64 30,562.22
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21 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO CORRIENTERS dic-i6 dic-15
n resumen de €stas cugntas, €5 como sigue: _
SR1 DETALLE YALOR USD | VALOR USD
418 |Cuentus y Documentos por Cobrar Clientes Belacionados Locaks 16.00 -
419 [Cuentas ¥ Documentos por Cobrar Clientes Relacionados Del Exterior
420 |Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes No Relacionados Locales
421  (Cuentas v Documentos por Cobrar Clientes No Relacionados Del Exterior
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 16.04 -
SR1 DETALLE VALOR USD | VALOR LiSD
422 (-} Deterioro agcumuyiade (Provision Cugntas Incobrables) Comerciaks - -
{-)TOTAL DETERIORO ACTMLLADOYPROVISION CLENTAS INCOBRABLES ) - -

INEI‘O OTRAS CUENTAS Y DOCUMINTOS POR COBRAR COMERCIALES { lﬁ.ﬁﬁl 0.00

26

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS ¥V DOCUMIENTOS POR PAGAR CORRIENTES

CLENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CLIENTES CORRIENTES
Lin resumen eslas cuenias es como sigue:

DETALLE

dic-16

dic-13

YALOR USD

VALOR USD

Cuentas y Documentos por pagar comereiakes corrientes relacionados locates
Cuentas y Documenios por pagar comerciakes corrientes rchcionados del exterior
Cuerras y Diocumentos por pagar comerciakes corrientes no relacionados locaics
Cuentas y Docurnentos por pagar comerciakes corrientes no relacionados del exgerio

TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAKR COMERCIALES

OTRAS NO RELACIONADAS dic-16 dic-15
Un resumen de €5tas cuenlas €s como sigue:
1 SR1 l DETALLE VALOR USD | VALOR USD
521 |Otras cuentas y documentos por pagar No relacionadas locales 34,192.08 341210
522 |Otras cuentas ¥ documentos por pagar No relacionadas del exterior - -
TOTAL GTRAS CLENYAS Y BPOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS 34,192.08 5.412.10
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIEN 34,192.08_L 5,412.10
34 IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO) dic-16 dic-15
Un resumen de €stas cuentas ¢s como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD ‘
533 |Impuesto a la renta por pagar del gicreicio 654.02 10,857.75—[
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 654.02 19,857.75 l
31 PASTVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADO dic-16 die-15
Un resumen de éstas cuentas es como siguc:
DETALLE VALOR USD | VALOR 5D
Participacion a Trabajadores por pagar del Ejercicio 0.00 1.743.77
Obiligaciones con ¢l 1ESS r 7.609.11 7,706.11
Jubilacion Patronal (.00 1 4.00
Otros Pasivos por Benelicios a Emplkeados {1)¥cimos, Yacaciones, sucidos por pggur 15,231.69 13,784.71|
TOTAL PASIVOS CORRINTES POR BENEFICIO A EMPLEADOS 22,840.80 23,234.59
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33 PASIVGS POR INGRESOS DIFERIDOS dic-16 dic-15
Un resumen de €stas cuentas €5 como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
546  |Anticipo de clientes 56,085.01 75.928.89
547 |Subvenciones del gobierno 0.00 .00
548 [Oiros .00 0.00
TOTAL PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 56,085.01 75,928.89
PASIVOS NO CORRIENTES
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES
ACCIONISTAS, SOCIOS, PARTICIPES die-16 dic-15
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
557  |Accionistas, socios, participes por pagar bocaks 1,415,954.83 1,403.091.45
358  |Accionistas, socios, participes por pagar del exterior - -
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ACCIONISTAS, SOCIOS L, 415,954.83 1,403,091.45
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES RELACIONADAS
Un resumen de éstas cucntas €5 comeo sigue: dic-16 dic-15
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
559  |Otras cuentas y documentos por pagar no corricntes relacionadas localkes 20,788.23 388.57
560  |Otras cuentas y documentos por pagar no corricntes relacionadas del exterior - -
TOTAL OTRAS RELACIONADAS POR PAGAR 20,788.23 388.57
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES NO RELACIONADAS
Un resumen de éstas cuentas €5 como sigue: dic-16 dic-15
SRI DETALLE YALOR USD | VALOR USD
561  |Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes no relacionadas locaks - -
562 |Otras cuentas y documentos por pagar no correntes no relacionadas del exterior - -
TOTAL OTRAS CUFNTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR ND RELACHNADAS - -
|TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR NO CORRIENTES | 1,436.743.06 | 1,403,480.02 l
38 PASIVOS NO CORRIENTES POR BENFFICIOS EMPLEADOS dic-16 dic-15
Un resumen de éstas cuentas cs COme Sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
573 |Jubilacién patronal 126,068.95 69.878.00
574 Desahucio 35,044.24 24.243.57
575  |Owos Pasivos corricntes por bensficios & emplkados - -
TOTAL PASTVOS NO CORRIENTES POR BENEFICTOS EMPLEADOS 161,113.19 94,121,57
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42

43

44

46

FATRIMONIO
CAPTIAL SUSCRITQ O ASIGNADO dic-16 die-15
Lin resumen del capital suscrito es como sigue:
- T
SRI DETALLE VYALOR USD | VALOR USD
601 Capital Suscrito o asignado
601 Accionisia A 12,800.00 12,800.00
Accionisia B . -
Accionista C - -
61 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 12.800.00 12,800.00
APORTES PARA FUTURAS CAPTIALIZACTONES dic-16 dic-15
Un resumen de aportes futuras capitelizaciones es como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD; VALOR U SDJ
603 |Aportes futuras capilalizaciones
603 lAccionista A 87,200.04
Accionisia B -
Accionista C -
603  (TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 87,200.00

621
€22
623

OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMLLADOS
L'n resumen de otros resultades integrales es como sigue:

RESERVAS dic-16 dic-15
Lin resumen de rescrvas es como sigue:

] SRi DETALLE ,;ALOR USD | VALOR USH
604 Rescrva Legal 32.163.96 32,163.96
605  |Rescrva Facultativa 72,645.26 72.649.26
606 [Otras 89,582.08 89,582.08

TOTAL RESERVAS [ 194,39530 [  194,395.30

RESULTADOS ACLMULADOS dic-16 dic-15

Lin resumen de resultados acumuladas es como sisut:

DETALLE VALOR USD | VALOR USD

Reserva de capital - -

Rescrva por Donaciones - -
639  [Reserva por valuacidn {procedentes de la apik:acion de NEC) 199,163.92 199,163.62
610  |Superavit por revahmcion de Inversiones procedentes de NEC - -
611 Utilidades acumuiadas de ejercicios anterfores 634.837.99 ( f04 801,53
612  |{-) Pérdidas de ejercicios anteriores (59.892.03) {28.879.20)
613 |Resultados acumuiados por adopeion primera vez NIIF 286558605 |  2,868,586.05
614  |Utilidad del eje rcicio - -
615 () Pérdidas del ejercicio [ (175!1,163.21)P (976.39)

TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS ] 3,464,532,72 | 3,642,695.93

Superdvit de revaluacidn acumulada
iGanancias ¥ Perdidas actuariales acumuladas

dic-16 dic-15
DETALLE VALOR USD{ YALOR USD
(2642414 2322655
|La parte efectiva de s ganancias v perdidas de los instrumentos de cobertura del [ - -

% Otros

TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES
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CUENTAS DE RESULTADOS

47 INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS dic-16 dic-15
Un resumen de estas cuentas ¢s como siguc:
SRI DETALLE YALOR USD | YVALOR USD
VENTAS NETAS LOCALES DE BIENES
6001  |Gravadas con tarifa de [VA-NETO | 53.035.02 -
6003 |Gravadas con tarifa 0% de IVA o exentas de IVA-neto [ 399.95 ]
PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS - -
6005  (Gravadas con tarifa 12% IVA 530,26(.04 360,202.23
6007 |Gravadas con tarifa 0% de [VA o exentas de IVA 109.036.19 9546138
EXPORTACIONES NETAS - -
6017 |Oblenidos por arrendamiento operative - -
TGIAL INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS 692,755.20 655,663.61
48 OTROS INGRESOS dic-16 die-15
Un resumen de otros ingresos cs como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
POR REGALIAS Y OTRAS CESIONES DE DERECHO -
6019 | A residentes o estabkcidos ¢n Ecuador - -
6021 |A NO residentes establecidos en Ecuador - -
6023  |Por Dividendos Procedentes de socicdades residentes o establecidos cn Ecuador - JO8.11
GANACIAS NETAS POR REVERSIONES POR PASIVOS POR BENEFIC - -
6077  |Jubilacidn patronal ¥ desahucio 318.61 84145
6079 1Otros - -
6093 jOtros - -
TOTAL OTROS INGRESOS 318.61 1,149.56
52 INGRESOS NO OPERACIONALES dic-16 dic-15
Un resumen de ingresos no operacionakes es como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
INGRESOS FINANCIEROS - -
NO RELACIONADAS - -
6115 [Intereses con Instituciones Financieras- Locaks 8,367.79 947,39
6117 lintersses con Instiluciones Financieras- Del Exterior - -
INTERESES DEVENGADOS CON TERCEROS - -
RELACIONADAS - -
6131 |Ganancia por medicidn de inversiones en asociadas y negocios conjuntos con meétodg - -
6133 |Otros 7.852.88 25,130.31
6135 Ganancia neta procedentes de aclividades discontinuadas - -
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 16,220.67 26,077.70
I 69499 ITOTAL INGRESOS | 709,294.48 I 682,890.87—|
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COSTOS Y GASTOS
Lin resumen de costos y gastos s como sigue:

dic-16

dic-15

SRi1 DETALLE

COSTOS DE VENTAS
7001 |Inveantario inicial de bienes no producidos por el sujeto pasivo
7004 [Compras netas bocaks de bienes no producidos por ¢i sujeto pasivo
T7  jimporiacienes de bienes no producidos por el sujeto pasivo
7010 |(-) Inventario final de hienes no producidos por el sujeto pasivo
7247 |Otros

839471
42,654,08

VALOR iSD | VALOR USD

TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACLON

51,048.79 ‘ -

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION dic-16 dic-15
'_ng de estas cucnias 25 como Sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | VALOR USD
7038 [{(+-) Ajustes : - -
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADO
7041 |Sueldos, salatios v demds remuneraciones 216,989.19 238.309.50
7044 1Beneficios sociakes ¢ indemnizaciones y otras que no gravan al [ESS 5701012 64,128.33
7047 |Apories 2 la seguridad social {incluido londo de reserva) 44,569.61 4542877
7030 |Honorarios, profesionales v dietas 9,407.40 12,058.22
7053 |Honorarios y ofros pagos a extranieros por gervicks ocasionales - -
7056 |Jubilacién patronal 13.247.28 13.840.00
7059 |Desshocic 4,556.96 3.31%9.00
7062 |[Otros - -
TOTAL POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - -
GASTOS POR DEPRECIACIONES - -
7065 [Del costo historico- Propicdad planta v equipe Acelerada - -
68 1de) costo histérico- Propicdad planta y equipo NO Ac¢ekrada 139,886.11 137,327.13
7071 |Delcosto histdrice de propiedades de mversion - -
7074 |Del costo histérico para exploracién y evaluacién de recurso mineraks - -
7077 |Delajuste acumulado por Re expresiones v revalaciones- Propiedad plamta v equip{  135,447.05 6058 53
080 |Delajuste acunulado por Re oxpresioncs y revaluaciones- Propiedad de inversion - -
GASTOS POR AMORTIZACIONES . -
7995 |Del costo hisidricos de activos inlangibles - 56.18
OTROS GASTOS
7173 |Promocion y publicidad 164,99 174,65
Y76 |Transporte - -
7179 |Consumo de combustibk ¥ Wwbricantes 1,299.28 1,335.80
7182 |CGastos de viak - -
7185 |Gastos de gestion - 30711
Ti88 | Arrendamiento operaiivo 121.83 -
7191 |Suminisiros herramientas materiakes y repucsios 16,732.09 5954.74
7194  |Pérdida en Iz enagnacion de derechos represeniativos de capital - -
7197 Mamenimieno y reparaciones 35,619.41 42.581.20
7200 [Mermas - -
7203 |Seguros y reaseguros primas y cesiones - -
P06 |Tastos mdirectos asignados desde el exterior por partes relacionadas - -
7209 |[mpuestos contribuciones ¥ ofros : 88,831.38 42,183.98
7212 |Comisiones diferentes de las financieras- Relacionadas Locaks -
7239 |IVA guc se carga al coslo o gasto 2,368.92 1.951.89
7242 IServicks publicos 60,567.16 51214.52
7245 |Pérdidas por siniestros
7248 1Otros

TOTAL GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

J 8.220.34 4378.03
| 835,039.12 670,617.60
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51 GASTOS NO OPERACIONALES dic-16 dic-15
Un resumen de gastos no operacionakes es como sigue:
SRI DETALLE VALOR USD | YALOR USD
GASTOS FINANCIEROS
7266  |Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros- Relacionadas del exter] - -
7269  |Costos bancarios, comisiones, honorartos, Tasas entre otros- NO relacionad 715.76 648.14
7272 |Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas cntre otros- NO relacionadas del ey - -
7314  |Pérdidas netas procedentes de actividades discontinuadas - -
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 715.76 648.14
7992 |TOTAL GASTOS | 835,754.88 | 671,265.74 |
671.265.74
53 CONCILIACION TRIBUTARIA
dic-16 dic-15
Ca;i;’f” DETALLE VALOR USD | VALOR USD
801/802 |Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta (177,509.19) 11.625.13
096 |{(- YMenos ingresos por medicion de activos Biologicos al valor razonable menos co - -
097 |(+)Mas pérdidas costos v gaslos por mediciones de activos biokigicos al vakor razong - -
098 |(=) Base de Calcule de Participacion a Trabajadores (177,5069.19) 11,625.13
DIFERENCIAS PERMANENTES
B03  |{-} Participacikn a trabajadores - (1.743.77)
804  |{-} Dividendos Exentos y cfectos por método de participacion -valor patrimonialkcan - -
805  {{-) Otras Renias Excntas ¢ ingresos no objeto de impuesto 4 la renta - -
806  [{(+) Gastos no Deducibks Locakes 18¢.4382.01 3947206
813  |{+) Costos y Gastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos a [LR (nico - -
GENERACION/REVERSION DE DIFERENCIAS TEMPORARIAS -
IMPUESTOS DIFERIDOS
814-815 |i*or valor nelo realizable de inventarios - -
832-833 |Por ofras difercncias tcmporarias [ - -
835-839 (Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacidén) 2,972.82 49,353.42
849  |Impuesto a la Renta Causade (22% )/ IMPUES TO MINIMO DFIL ANO ANTIRIOR (654.02) (10,857.7%)
(=) UTELIDAD (PERDIDA)} ANTES DE IMPUESTOS DIFERIDOS {178,163.21) (976.39)
| l(-) GASTO POR IMPUESTO DIFERIDO f - ] -]
| [(+) INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO | -] -]
[ [(=) UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO [ a78.163.21)] (976.39)|

]
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