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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Acconistas
de GENERAL DE DISTRIBUCIONES “GENDISCA” C.A.

1. Hemos auditado el balance general de GENERAL DE DISTRIBUCIONES
“GENDISCA” C.A., al 31 de Diciembre del 2007 v los correspondientes estados
de resultados, evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el ano
terminado en esa fecha  Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compamia  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en 1a auditonia que practicamos.

2. La auditonia fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que plamfiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de segunidad de que los
estados financieros no contienen errores de caracter significativo. Una auditonia
mcluye un examen basado en pruebas selectivas de la evidencia que respalda las
informaciones v cifras mostradas en los estados financieros. Una auditona
tambien incluye la evaluacion de los principioz de contabihidad ¥ de las
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estimaciones de importancia efectuadas por 1a Gerencia de 1a Conp#gg T EQIMO

tambien una evaluacion de la prezentacion general de los *r,: 33 Gm% |
Conswderamos que Ia audidona que efectuamos fundament? ﬂz mMm

opmion expresada a continuanion. i MAR 2008

R . . Roddy Constanle L <
3. Como se explica en las politicas de contabilidad sigmificyy 1:37/ los ¥

Fimancieros mencionados en el parrato 1 fueron preparados ¥ \";_n;,- % COn
normas contables establecidas por 1a Supenntendencia de Companias del Ecuador

las cuales estan acorde con los principros de contabihidad generalmente aceptadas.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA,
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIEXRTES

4. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, Ia situacion financiera de GENERAL DE
DISTRIBUCIONES "GENDISCA® C.A., al 31 de Dictembre del 2007, los
resultados de sus operaciones v los flujos de efectivos por el ano terminado en
eza fecha de conformidad con los prnincipios de contabilidad generalmente
aceptados establecidos o autorizados por 1a Supenntendencia de Companias.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tnibutarias de
GENDISCA C.A., como sujeto pasivo por obligacion propia y agente de
retencion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2007 se emiten por
separados.

Ing. Majio Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Res. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecuador
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GENERAL DF DISTRIEUCIONES *GENDISCA® CA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERYE DEL 2007
(Expresade en Dolar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efective A 47742 86
Cuentas v Documentos por Cobrar C 1,166,184 31
Inventarios E 231.111.00
Pagos Anticipados G 97330852
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,542.374 .99
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 540,937.53
DEUDORES E INVERSIONES L/P L 34,992 68
ACTIVOS DIFERIDOS p 2.367.79
TOTAL DEL ACTIVO 2,120,672.99
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancarias v Financieras AA 1,286.80
Cuentas y Documentos por Pagar CC 1,763,638.95
Impuestos por Pagar DD 31,185.99
Gastos Acumulados por Pagar * FE 111,111.28
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,907.243.02
PASIVO ALARGO PLAZO 1 109,224 40
TOTAL PASIVO 2,016,467.42
FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL
Capital Social $00.00
Reserva Legal 400.00
Reserva Facultativa ; 565.°1
Reszerva de Capital 139.178.35
Regerva por Valuacion de Activo Fijo 370,805.43
Utilidad/Perdida Acumulada { 150.791.71)
Pardida del Ano 2007 ( 236,84241)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 104.203.57

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.120.672.99




VENTAS:
Ventas

CENKERALD DE DISTRIBUCIONES “"GENDISCA™ CAL

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado en Dolar)

(-) Devolociones en Ventas
(-} Dezcuentoz en Ventaz

TOTAL VENTAS

Costo de Venta=

‘allfs EEEE Sgmd

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPFRACIONALES

{3asto= Administrativos

(Gacztos de Ventas

(Gaztos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPFERACIONAL

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONAILES:

Otroz Egresos

Pérdida del Ejercicio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14,181.144 88
( 456.718.02)
( 291.406.94)
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1.041,131.40

( 764.630.97)
( 1.455.771.92)
( 33.232.08)
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GENERAL DF DISTRIBUCIONES “CENDISCA® C.A
FSTADO DE FLUJIO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 3i DE DICIEMERE DEL 2007
{(Expresado en Dolar)

FILUJO DE CAJA DF ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes 1333434416
Efectivo pagado a proveadores, empleados v otros (13.071.351.16)
Otros Egresos ( 4433749
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacion 218,635.51

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adgmsicion de Propiedad, Planta y Equipo ( 42,92831)
Apmento en Inversiones Permanentes ( 10436.54)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 53.384.85)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en Pasivo Largo Plazo ( 1790.617.74)

- avie wmie i Rl e e oy SN Nl S i G k. g A BN e A

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO (179,617.74)
Aumento neto de Efectivo v sus Equivalentes ( 1434708
Efective v sus Equivalentes de efectivo al inicio del aho 62,089.94
Efectivo v sus Equivalentes de efective al final del ano 47,742 86

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
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GENERAL DE DISTRIBUCIONES “GENDISCA™ C A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE LA
COMPANIA.

GENERAL DE DISTRIBUCIONES “GENDISCA” C.A. (LLa Compania) fue
constitwmada el 19 de Septiembre de 1979 en la ciudad de Guayaquil, canton
Guayagquil provincia del Guayazs e inscnta en el Regisiro Mercantid N° 5781 del
31 de Octubre de 1979 y bao la denominacion de GENERAL DE
DISTRIBUCIONES “GENDISCA® CA..

El objetivo de esta es dedicarse a la venta al por mayor de articulos plasticos y
venta al por mayvor de alunentos en general, confiteria y productos familia

CAPITAL SOCIAL

La compafia al 31 de Diciembre del 2007 tiene un capital de $ 800.00 este es
aportado por los acciomistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compafia mantiene sus registros contables en dolares ($) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre 12 base del convencionalismo del
costo historico modificado parcialmenie en lo referenie a la elaboracion del
balance general, el cual fue preparado de acuerdo al sistema de dolanzacion con
normas v prncpios de contabihdad generalmente aceptados establecidos o
antonizados por 1a Supenntendencia de Companias.

LOS INVENTARIOS,, estan valorados al costo reexpresado el cual no excede
del valor del mercado, los costos son deterrminados en base al sistema de
Inventario permanente y costo ponderado, el cual permite mantener los costos
actuahizados.



LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS V EQUIPOS

Estan contabihizados al costo de adquisicion reexpresado comoe se menciona en la
Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan al gasto al
meurnirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan  El costo vy la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse
maquinarias v equipos, 1as ganancias v perdidas por retiros se cargan al estado de
resultados.

La depreciacion de estos activos es carpada al estado de resultado v ha sido
calculada sobre los costos onpinales mas Ias reexpresion establecidas de acuerdo
en las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan por el metodo de
linea recta tomando como base 1a vida util estimada de los activos.

Los anos de vida utdl de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios 5 20
Maquinanas y Equipos 10 10
Instalaciones v Moldes 1( 10
Muebles v Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 3333 3

CARGOS DIFERIDOS, deben estar contabilizadas al costo mas 1a reexpresion.
Las amortizaciones deben de ebminarse al retirarse de activos diferidos; esta
amortizacion debe ser enviada al estado de resultado, ha sido calculada sobre los
costos originales 1a vida util de estos activos es el 20% para 5 anos.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), 1a compania debe reconocer el 15%
de sus utihdades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion laboral. Este es
registrado con cargo 2 los resultados del ejercicio en que se devenga

IMPUESTO A LA RENTA (25%), sepgun 1a Ley de Kegimen I'mbutario Interno
fodas las Sociedades Constitvidaz en el Ecuador, ast como las sucursales de
Sociedades Extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanifa para 1a aphicacion del
Impuesto ala Renta es el 25% de 1a base imponible.



Condaliacion Tributana
Perdida del Ejarcicio 25684241
{(+3 Gastos No Deducibles 144 178 07
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_.-F-“H..l




A, EFECTIVO

Caja
Caja General 2241378
Caa por Gastos Admimstratives 104000
Caja por Gastos de viajes 1,000.00
2351378
Bancos
Pacifico Cta. Cte. # 64902401 1.691.50
Bohvariano Cta Cte. # 5040060 5.672 84
Internacional Cta. Cte. # 1350601166 15.200.12
24,229 08
47 742 86
C. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR
Chentes (1) 740765903
Ctas. Por Cobrar Cheque Posfechado 186,378.27
Cuentas por Cobrar (2} 138.476.65
Oftras Cuentas por Cobrar (3) 120764 .60
1,204 38545
(-) Prov. Cuentas Incobrables ( 38,201.14)
1.166.184 31
(1) Clientes
(hentes Plasticos 563 336 R0
Cuentas Incobrables 13,894 22
Tudiciales 172.534 91
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(2) Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar PERA Bomficacion v Ofros 34,149 26
Dipor 466 88
Kevystone 2,000 17
Ecudos 22 406 37
‘ Ecnasal 2,600 03
Famiha 2459 83
Retencion 1% ano 20402 10,081 4K
Retencion 1% ano 2003 10,627 .00
Retencion 1% afio 2004 10,552.09
Retencion 1% ano 2005 205322
Retencion 1% ano 2006 3090042
138.476.65
(2) Otras Cuentas por Cobrar
Prestamos al Personal 29 671 83
Anticipo Proveedores Varios .01
Transitonias por Ajustes 2007 100,092.76
129,764 .60

E. INVENTARIOS

Inventano de Mercaderias 231.111.00

e A gy S NN g S SR Sy W N Spp, SN EENS gy SR S S SN AV i S

231,111.00

. PAGOS ANTICIPADOS

Seguros Papados por Adelantado 1893170
Retencion 1% (1) 78,405.12
07.336 82

(1) Retencion
Retencion 1% ano 2007 78.405.12
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L. DEUDOREYE INVEESIONES L/P

e,

Protecto Tahumn 424 902 6B
34 QG2 68

P. ACTIVOS DIFERIDOS

Otros Activos (1) 2,367.79
2.367.79

(1) Otros Actives
Sumimistros Oficina , 06000
(rastos Financieros 794 83
(yastos Varios 612.96
2,367.79

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Sobregiros Bancanos Pichincha 1,286 80

CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1) 1360777047
Retenciones a Terceros (2) 20,285 81
Intereses 1.153 47
Anticipos a Clientes (3) 7513376
Vanos Proveedores 2.174 81
Otras Cuentas por Pagar 0,097 35
Prestamos Locales (4) 197.758.64
Prestamos al Exterior (5) 07,284 .64
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1,703,658 95



(>) Prestamos al Exterior

Farst Tzt Bank 2474 01
Martha Witile 14 81463
07 284 .64

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente 22 844 52
Retencion IVA 2.165 44
Impuesto por Pagar I[IVA 0,176.03

31.185.00

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Sueldos Acumulados por Pagar 10,632.20
Provisiones 11,758.74
Beneficios Sociales por Pagar 75,946 04
Comisiones 12,774 30

ool S S R g Sy S S MR e A bbbl S sl e el S S B

111,111.28

Jd.  PASIVOS A LARGO PLAZO

Oblhigaciones por Pagar Rowayton 109 224 40
109,224 40
CAPITAL SOCIAL
N°. VALOR VALOR
ACCIONISTA ACCIONES NOMINAL  PATRIMONIAL
Kelem Investment Corp. 50000
Rysheer Overseas Corp. 300.00



RESERVA LEGAL

De acuerdo a la lepislacion vigente 1a Compafia debe de transferir el 10% de su
utthdad gravable a Ia Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscnto y
pagado. Esta no puede zer distmbuwida a loz acciomstas, excepio en caso de
hqudacion de la Compafiia, pero st puede zer utilizada para absorber perdidas o
para aumenio de capial

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios 0 accionistas de la
compania Ia cual esta conformada por el 90% despues de transfenr el 10% como
Reserva Legal de 1a Utilidad Neta del Ejercicio.

RESERVA DE CAPITAL
Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en ajustes

parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por Revalorizacion
del Patnmonio, Reexpresion Monetana

Saldo Inicial al 01 de Enero del 2007 1390.178.55

~aldo a Diciembre 31 del 2007 139,178.55

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de preparacion de los estados
financieros, {(Enero 24 del 2008) 1a compafia de acuerdo a las Normas
Ecuatonanas de Contabihidad realizo una revalonzacion de activos fijos por medio
de un pernto avaluador Ing. Augnste Bueno Cituentes, quuen fue contratadoe por la
empresa teniendc como resultade un aumento de $ 370,895.43 en la cuenta
Activos Fijos v un aumento en el patrimonio en 1a cuenta Reserva por Valuacion
de Activo Fyo, con el mismo valor

La empresa debe aumentar su capital social segun la Ley de Compania Art. 361
N® 6, se debe aumentar por perdidas del 50% o mas del Capital Social cuando se
frata de compania de responszabilidad bimtada anonima en comandita por
acciones v de economia mixta por perdida del total de 1as reservas y de lamitad o
mas del capital.



