CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
¥ ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Guayaquill, 31 de Mayo del 2008

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cludad.

De nuestras consideraciones:
Sirvase encontrar adjunto a la presente el Informe de Auditoria Externa
correspondiente al ejercicio del 2005 de la Empresa GENERAL DE
DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”
El contenido de éste Informe esta clasificado de ia siguiente manera:

1.- Opinion sobre la Auditoria Externa

2.- Estados Financieros

3.- Notas explicativas de los Estados Financleros

Agradecemos la gentileza que se digne dar a ia presente, quedamos de
ustedes.

///ﬁentamente,

Expediente No.:
MMC/nbv.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”

1. Hemos auditado el balance general de GENERAL DE
DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA?”, al 31 de Diciembre del 2005 y
los correspondientes estados de resultados, evolucion del patimonio y
estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabiidad consiste en expresar una opmién sobre éstos estados
financieros basados en la suditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caricter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién de
los principios de contabiidad y de las estimaciones de jmposty

efectuadas por la Gerencia de la Compafiia, asi compZ@sNabho}

acuerdo con normas contables establecidas por la Supenndenm de
Compailias del Ecuador las cuales estian acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptadas.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GENERAL DE
DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA?”, al 31 de Diciembre del 2005,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivos por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Supenntendencia
de Compaiiias.

5. Nuestra opimidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de GENDISCA C.A,, como sujeto pasivo por obligacion propia y agente
de retencion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 se emiten
por separados.

QW% R. Hooesrte -l

Ing. Mgrio Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Repredentante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No.13-333

Guayaquil - Emador N REGlSTR_QDE
Mayo 30, 2006 SOCIEDADES




GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 175,843.39
Cuentas y Documentos por Cobrar C 954,257.29
Inventarios E 302,962.61
Pagos Anticipados G 90,325.63
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1,523,388.92
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO K 126,094.52
ACTIVOS DIFERIDOS P 142,795.03
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES Q 16,601.40
TOTAL DEL ACTIVO 1,808,879.87
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 66,666.67
Cuentas y Documentos por Pagar : cC 1,367,411.26
Impucatos por Pagar DD 34,000.04
Gastos Acumulados por Pagar FF 69,673.67
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1,537,751.64
PASIVO A LARGO PLAZO 13 233,221.86
TOTAL PASIVO 1,770,973.50
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capital Social 800.00

Reserva Legal 400.00

Reserva Facultativa 565.71

Reserva de Capital 139,178.55

Utilidad/Pérdida Acumulada { 9482532)

Pérdida del Ejercicio ( 8,212.57)
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 37,906.37
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,808,879.87

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)

YENTAS:

Ventas 5,916,973.39
(-) Devoluciones en Ventas ( 90,085.40)
{-) Descuentos en Ventas { 255,064.30)
TOTAL VENTAS %,571,823.69
COSTO Y GASTOS OP ONALES

GASTOS OPERACIONALES

Costos Operacionales { 4,504,923 98)
Gastos Administrativos { 293,048.70)
Gastos de Ventas { 680,746.27)
Gastos Financieros ( 11,894.70)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (5,492,613.65)
UTILIDAD BRUTA 79,210.04

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Egresos { 149,403.32)
Otros Ingresos 85,952.28
TOTAL DE INGRESOS NO OPERACIONALES ( 63,451.04)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 15,7%9.00

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e
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GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en Délar)
UJO DE CAJA DE A ADES OP VAS:
Efectivo recibido de clientes 5,115,795.10
Efectivo pagado a proveedores, empieados v otros ( 4,963,619.30)
Otros Ingresos 85,952.28
Otros Gastos ( 149,403.32)
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Operacién 88,724.76
ODEE D ON:
Adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo ( 61,862.02)

EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 61,862.02)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pasivos a Largo Plazo 108,156.42
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO 108,156.42
Aumento neto en Efectivo y sus Equivalentes 135,019.16
Efectivo y sus Equivalentes de efectivo al inicio del afio 40,824.23
Efectivo y sus Equivalentes de efectivo al final del afio 175,843.39

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



GENERAL DE DISTRIBUCIONES “"GENDISCA"
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en Ddlar)

CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA UTILIDAD  UTILIDAD
SOCIAL  LEGAL FACULTAT. CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO  TOTAL

Ao e A TN A4~ L A LR AL SR oo Lo A 4. S
Saldo al 1 de Enero, 2005 800,00 0,60 8,36 130.178,65 -69.108,99 11.201,21 82.168,73
Transferencia de la Utilidad de! Ejercicio

a Utilidad Acumuiada 11.201,21  -11.291.21 0,00
15% Parlicipaciéon Trabsjadores -1.693,88 -1.803,68
25% Impuesto a la Renta -15.080,47 -15.060,47
10% Reserva Legal 959,75 -959,75 0,00
Transferencia de Reserva Legal a Reser-
va Facultativa -560,35 $60,35 0,00
Impuesto a la Renta por Pagar afio 2003 '
¥ Retencién a la Fuente afio 2004, -10.295,64 -19.205,64
Ltilidad del Ejercicio 18.759,00 15.7598,00
15% Participacién Trabsjadores -2.363,85 -2.363,85
25% Impuesto a la Renta -21.607,72 _ -21.807.72
Saldo al 31 de Diclembre del 2008 800,00 400,00 568,71 13017855 -84.82532 -8.21257 37.906,3

VER NOTAS AL ESTADO FINANCIEROS



GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

GENERAL DE DISTRIBUCIONES C.A. “GENDISCA” (La
Compaiiia) fue constituida el 19 de Septiembre de 1979 en la ciudad de
Guayaquil, cantdén Guayaquil provincia del Guayas e inscrita en el Registro
Mercantil N° 5781 del 31 de Octubre de 1979 y bajo la denominacién de
GENERAL DE DISTRIBUCIONES “GENDISCA C.A.".

El objetivo de esta es dedicarse a la venta al por mayor de articulos plasticos
y venta al por mayor de alimentos en general, etc.

CAPITAL SOCIAL

La compaiiia al 31 de Diciembre del 2005 tiene un capital de $ 800.00 este
es aportado por los accionistas.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares ($) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracidn del balance general, el cual fue preparado de
acuerdo al sistema de dolarizacién con normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Superintendencia
de Compatfiias.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo reexpresado el cual no
excede del valor del mercado, los costos son determinados en base al
sistema de Inventario permanente y costo ponderado, el cual permite
mantener los costos actualizados.




LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Estan contabilizados al costo de adquisicidn reexpresado como se menciona
en la Nota K, las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan
al gasto al incurrirse en ella las mejoras de importancia se capitalizan. El
costo y la correspondiente depreciacién acumulada se ehmunan de las
cuentas al retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por
retiros se cargan al estado de resultados.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultado y ha sido
calculada sobre los costos onginales mas las reexpresion establecidas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida 1til estimada de los

activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES ANOS
Edificios bt 20
Magquinarias y Equipos 10 10
Instalaciones y Moldes 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Equipo de Computacion 3333 3

CARGOS DIFERIDOS, deben estar contabilizadas al costo mas la
reexpresion. Las amortizaciones deben de eliminarse al retirarse de activos
diferidos; esta amortizacion debe ser enviada al estado de resultado, ha sido
calculada sobre los costos originales la vida util de estos activos es el 20%
para 5 afios.

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%), la compaiiia debe reconocer el
15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion laboral.
Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Calculo para Participacién Trabajadores
Utihdad 15,759.00

Base calculo 15% Participacion Trabajadores 15,759.00
15% Participacién Trabgjadores 2,363.85




IMPUESTO A LA RENTA (25%), seglin la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las Sociedades Constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de Sociedades Extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa
para la aplicacién del Impuesto ala Renta es el 25% de la base imponible.

Condiliaciéon Tributaria

Utilidad del Ejercicio 15,759.00
(-) Participacion Trabajadores 15% { 2,363.85)
Utihdad antes de Impuesto a la Renta 13,395.15
(+) Gastos No Deducibles 101,846.01
(-) Amortizacién Pérdida Tributarias afios anteriores { 28,810.29)
Base para el calculo del Impuesto a la Renta 86,430.87
25% Impuesto ala Renta Causado 21,607.72
{-) Retencién en 1a Fuente { 23,737.99)

Saldo a favor ( 2,13027)




EFECTIVO

Caj
Caja General 133.82
Caja por Gastos Adminmistrativos 100.00
Caja por Gastos de vigjes 1,000.00
Caja General Bod. Sal 3,523.03
Caja Gastos Administrativos Sal/Azu. 200.00
4,956.85
Bancos
Pacifico Cta. Cte. # 6492401 1,942.78
Bolivariano Cta. Cte. # 5040960 22,651.47
Pichincha Cta. Cte. # 33512666 1,406.53
Internacional Cta. Cte. # 1350601166 1,921.76
Bolivariano Cta. Cte. # 845005754 142,964.00
170,886.54
175,843.39
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Chientes 750,983.53
Ctas. Por Cobrar Cheque Postfechado Chentes 143,463.70
Otras Cuentas por Cobrar (1) 21,699.64
Cuentas por Cobrar Cias. Relacionadas  (2) 58,410.66
974,557.53
(-) Prov. Cuentas Incobrables ( 20,300.24)
954,257.29
(1) Otras Cuentas por Cobrar
Préstamo Personal
Préstamos al Personal 6,549.35
Valores por Cobrar Comisionistas 14.25
Préstamos Personal Sal/Azu. 223.04

6,786.64




Ant. Proveedores Varios

Ant. Ab. Emith Valarezo
Ant. Fortunato Ruiz
Ant. Apadin Cia. Ltda. (Ayudantes)

(2) Cias. Relacionadas

Geyoca
Toni
Heladosa
Keystone

INVENTARIOS

Inventario de Mercaderias Plasticos
Inventario de Mercaderia Sal/Azu.

PAGOS ANTICIPADOS

Gastos Pagados por Adelantado Seguros
Impuesto Retenido 1%
Impuesto Retemido 12%

(1) Retencion 1%

Retencion 1% afio 2002
Retencion 1% afio 2003
Retencion 1% aiio 2004
Retencion 1% afio 2005

5,000.00
913.00
9,000.00

14,913.00

45,143.98
759.73
12,481.86
25.09

58,410.66

243,591.51
59,371.10

302,962.61

20,923.72
(1) 55,898.96
13,502.95

90,325.63

10,981.48
10,627 .40
10,552.09
23,737.99

55,898.96




) )
K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
SALDOA COMPRA VENTAS SALDOA
___CONCEPTO 01/01/2006 O ADICION RETIROS 31/12/2008
COSTOS
Edificios 10.577,60 0,00 0,00 1057760
Instalaciones 62044 14.318,69 0,00 1493913
Muebles y Enseres 3549338 823479 0,00 43.728,17
Equipo de Oficina 5.897.36 544537 0,00 11.342,73
Equipos de Computacién 3357390 2540559 4.87490 54.104,59
Vehiculos 308.537,76  8.000,00 21220590 102241886
Maquinarias y Equipos 258225 457,58 575,90 2.463,03
Herramientas 394,48 0,00 384,48 0,00
TOTAL 39567717 61.862,02 218.141,18 230.398,01
DEPRECIACION
Edfficios -880,17 528,96 0,00 -1.409,13
Instalaciones -248,17 -267,60 0,00 -515,77
Muebles y Enseres -7.271,24 -3.803,83 0,00 -11.075,07
Equipo de Oficina -2.063,76 -723,83 0,00 -2.787,69
Equipos de Computacién -16.945,42 -13.618,85 961,26 -29.603,02
Vehiculos -184.456,81 -26.063,47 143.004,20 -67.426,08
Magquinarias y Equipos -798,80 -263,85 576,00 -486,75
Herramientas -328,62 0,00 328,64 0,02
TOTAL DEPRECIACION -212.992,99 -45.270,59 144.960,09 -113.303,49
TOTAL ACTIVO FUO 182.684,18 16.591,43 363.101,27 126.094,52




AA. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

CC.

ACTIVOS DIFERIDOS
Marcas y Patentes
Judiciales

Pérdida Ejercicio Anteriores
Diferencia en Cambio
Cuentas Incobrables

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros Activos

Otros

Obligacién Exterior — First Trus Bank
Obligacién Exterior — Martha Wittle

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)
Retenciones a Terceros

Anticipos a Chentes

Otras Cuentas por Pagar (2)

7,252.77
22,223.38
64,645.87
35,446.90
13,226.11

142,795.03

16,601.40

16,601.40

50,000.00
16,666.67

66,666.67

1,341,344 98
9,071.03
1,300.67

15,694.58

1,367,411.26




(1) Proveedores

Plasticos Ecuatorianos S.A. 857,086.22
Tom 40,869.69
Indeltro 3,317.95
Keystone 21,090.65
Ecuatoriana de Conse 1,658.22
Heladosa 10.00
Familia del Ecuador 17,535.78
Dipor 22,488.63
Plastidor S.A. 222,371.18
Ecuasal 129,917.18
Varios Sal/Azu. 1,633.17
Varios 23,366.31
1,341,344 98
(2) Otras Cuentas por Pagar
Keystone 10.43
Rodolfo Amoresano 3,516.80
LaFabnl 2,487.53
Otras Pesa 9,679.82
15,694.58
DD. IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a la Renta Cia. 21,607.72
Retencion en la Fuente {1) 8,948.31
Retencion IVA (2) 3,444 01
34,000.04
(1) Retencién en la Fuente

Retencion a Tercero Impuesto ala Renta Personal 274.29
Retencion 1% Compras 7,172.72
Retencion 0.1% Seguro 21.62
Retencidn 5% Serv. Sociedad 212.77
Retencién 8% Serv. Personas Naturales 418.05
Retencion 8% Honorarios Profesionales Personas Nat. 848.86

8,948.31




(2) IVA Retenido

IV A Retencidén 100% Personas Naturales
IV A Retencion 30% IVA Compras

IV A Retencidén 70% IV A Servicios

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Participacion Trabajadores

Sueldos Acumulados por Pagar

Beneficios Sociales por Pagar (1)
Provisiones

(1) Beneficios Sociales por Pagar
Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

Fondo de Reserva

Comisiones

JJ. PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones por Pagar Nac. L/P Elite
Otros Pasivos aL/P

CAPITAL SOCIAL

N°, VALOR
ACCIONISTA ACCIONES NOMINAL

Kelem Invest Ment Corp.

1,089.21
288.38
2,066.42

3,444.01

2,365.85
- 320.01
63,119.80
4,510.02

69,675.66

5,697.51
6,013.54
20,622.63
10,802.18
19,983.94

63,119.60

233,181.86
40.00

233,221.86

VALOR
PATRIMONIAL




RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente 1a Compariia debe de transferir el 10%
de su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta no puede ser distribmida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero si puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta o disposicion de los socios o accionistas de la
compafiia la cual estd conformada por el 90% después de transferir el 10%
como Reserva Legal de la Utilidad Neta del Ejercicio.

RESERVA DE CAPITAL
Se incluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en gjustes

parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
Revalorizacidon del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

Saldo Inicial al 01 de Enero del 2005 139,178.55
Saldo a Diciembre 31 del 2005 139,178.55
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2005 y la fecha de preparacidén de los estados

financieros, (Mayo 30 del 2006) no se produjeron eventos que en la
opimén de la Gerencia de la Compaiflia pudieron tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros.




