GESYTER GESTION Y TECNOLOGIA TERRITORIAL S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 20___

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en Quito-Ecuador en Noviembre del 2010 e inscrita en el
Registro Mercantil en Diciembre del mismo afo e iniciando sus actividades econémicas bajo
el RUC el 14 de enero del 2011. El objeto son las actividades de asesoramiento para la
gestion topografica.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

Las presentes notas se incluiran como un analisis a seguir para la

a)

Preparacion de estados financieros y estimados contables

Los estados financieros a del afio 2011 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs), conforme a lo establecido
por la Superintendencia de Compafnias del Ecuador. Una explicacion de la transiciéon a
las NIIF y los efectos en la situacion financiera se explica en la nota 16.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de los activos y pasivos
financieros que se reconocen a valor razonable y los pasivos laborales de largo plazo
que se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

La preparacion de los Estados financieros de conformidad con las NIIFs requiere que la
Administracién de la Companhia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.

Los estados financieros fueron aprobados por los Miembros del Directorio en sesion del
30 de Junio del 2012.

Los saldos del estado de utilidades y de flujos de efectivo del afio que terminé el 31 de
diciembre del 2011 corresponden a los saldos reportados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Nuevas normas obligatoria para
e ejercicios
interpretaciones Tipo de cambio iniciados a partir
Norma de:
CINIIF 14 Limite de un activo por beneficio definido 1 de enero de 2011
- Requerimientos minimos de
financiamiento y su Interaccién
NIIF 9 Reconocimiento y medicién de 1 de enero de 2012

instrumentos financieros — reemplaza a
la NIC 39
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Modificaciones del Comité de Interpretaciones de NIIF

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios
Norma Tipo de cambio iniciados a partir
de:
NIIF 1 Adopcion por primera vez 1 de enero de 2011
NIIF 3 Combinaciones de negocios 1 de enero de 2011
NIIF 7 Instrumentos financieros - revelaciones 1 de enero de 2011
NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de enero de 2011
NIC 24 Partes relacionadas 1 de enero de 2011
NIC 27 Estados financieros consolidados y 1 de enero de 2011
separados
NIC 32 Instrumentos financieros : Presentaciéon 1 de enero de 2011
NIC 34 Informacién financiera intermedia 1 de enero de 2011
IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de enero de 2011
IFRIC 14 Prepago de requisitos minimos de 1 de enero de 2011
financiacién

La Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones
antes descritas, no tendran un impacto en los estados financieros en el afio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Los registros contables para la preparacion de los estados financieros se llevan en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de curso legal y de
unidad de cuenta en Ecuador.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente en délares de EE.UU.) se
convierten a la moneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las
diferencias se incluyen en pérdidas y ganancias del afio.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su
finalidad para los cuales fueron adquiridos o como se originaron. Los instrumentos
financieros cuando se originan se reconocen a su valor razonable mas los costos
adicionales directos relacionados con la transaccién, excepto en el caso de los activos
o0 pasivos financieros que se ajustan a valor razonable (valor de mercado o valor neto
de los flujos de efectivos) cuyo efecto se reconoce en los resultados.

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se
presentan en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de
compensarlos y la Compania tiene la intencion de liquidarlos mediante este
procedimiento.
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La Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segun
sea apropiado. La clasificacion de los instrumentos financieros se realiza en el
momento del reconocimiento inicial. El tratamiento contable de cada una de las
categorias es como sigue:

Activos financieros
- Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo
a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere
significativamente de su valor de realizacién. El efectivo y equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de
cambios en su valor.

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe la intensibn de mantenerlos hasta su
vencimiento; se registran al costo y se actualizan a un valor de mercado y al 31
de diciembre del 2011 se ha estimado su valor de realizacion en el 60% en base
a informacion obtenida de terceros. El ajuste por la actualizacién se reconoce en
el estado de resultados.

- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Las inversiones son todos los titulos 0 acciones de compafias cuya intensidén de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion.

- Préstamos y cuentas por cobrar
La Comparnia no ha tenido deudas comerciales u otras cuentas por cobrar.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al costo
debido que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento:

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafias cuya intension de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicion.

Pasivos financieros

La Compafia no ha contabilizado pasivos financieros pero la politica se define que en
cuanto exista un acuerdo contractual y se reconocen a su valor de liquidacién o al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que
son parte integral de la tasa efectiva de interés. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones corrientes a menos que la Compania tenga el acuerdo
de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balance
general.
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- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

En el ano la Compaiia no realiz6 o no utilizd ningun tipo de crédito, en el futuro
las politicas serdn que estos valores corresponden a bienes 0 servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican
como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afo 0 menos y como
pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afno. Estos se registran
a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros neto del interés
implicito en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias.

- Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras constituyen préstamos bancarios y se contabilizan al
valor razonable cualquier ganancia o pérdida se reconoce como pérdidas y
ganancias del periodo, los intereses pagados son reconocidos por el método del
interés. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del
financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia no mantiene activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

En el ano la Compania no realizdé o no utilizd ningun tipo de crédito, en el futuro las
politicas seran que un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de
recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compania transfiere sus
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compaiia ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros:

En el ano la Compania no realizé o no utilizd ningun tipo de crédito, en el futuro las
politicas seran que un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago
se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Inventarios

En el ano la Compania no realizé o no utilizé ningun tipo de crédito, en el futuro las
politicas seran que los inventarios adquiridos (materia prima, material de embalaje) se
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registran al costo de adquisicidn y se contabilizan al cierre de los estados financieros al
ultimo costo de adquisicion, los inventarios procesados (producto en proceso o
producto terminado) se registran al precio de venta deducido el margen de utilidad.
Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y
costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizaciéon se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se
reconoce en los resultados del periodo.

Propiedad, planta y equipo

En el ano la Compania no realizé o no utilizd ningun tipo de crédito, en el futuro las
politicas seran que la propiedad, planta y equipos al costo, excepto terrenos que se
registran al valor de avalio determinado en base a los valores establecidos por las
autoridades municipales.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados
por consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en
la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta
que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento
del activo correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o puesta en
marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacién de acuerdo a su
naturaleza.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada, cuyos porcentajes son como sigue:

Edificios 2.5%
Maquinaria Entre el 2.85 % y 10%
Muebles y enseres 10

Equipos de computacién 33.3
Vehiculos 2

La Compania no considera ningun valor residual a los activos, debido a que la
depreciacion de la totalidad del valor en libros es méas conservador.

El método de depreciacion, la vida util y de los valores residuales son revisados en
forma anual y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener
el beneficio econdmico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se
reconoce como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados
se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del
ejercicio en el cual se origina la transaccion.
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Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos vy
beneficios de la propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los
contratos que no califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan
como propiedad, planta y equipo al costo de la inversion o al valor neto de la inversion
del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos
operativos se registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos asociados o por
posibles devoluciones de los bienes. El ingreso por servicios son reconocidos como
ingresos basado en el progreso de los servicios prestados en la fecha del balance y no
hay importantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de los importes
adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.
Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compafia en forma anual como politica contable evaluara la existencia de indicios
de posible deterioro del valor de sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe
evidencia de deterioro, la Compania estima el valor recuperable de los activos entre el
valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de uso. El valor de uso se
determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros estimados. En caso
de que el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
considera que existe deterioro del valor.

La Compania realiza una estimacion de la rentabilidad de los activos asignados a las
distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja
esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados
por el riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los ejercicios 2011 y 20
no han existido indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma comparia. Ademas
dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
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empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afnos de
servicio.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los
resultados del aio y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado
de un suceso pasado y es probable la obligaciéon. Las provisiones se miden en base a
la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha
del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos
de efectivo futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el
valor temporal del dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados
es reconocido como gasto financiero.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se
incurren; excepto por lo mencionado en la nota 2 (f).

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con
las leyes tributarias vigentes en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta
se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los
resultados del periodo.

Los impuestos diferidos constituyen los impuestos calculados que se esperan pagar o
recuperar producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base
contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan utilizando el método del activo
y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por
impuestos diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o
acumulados, los cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.
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m) Ingresos (pérdidas) por accion ordinarias

Ingresos por accién ordinaria se calculan teniendo en cuenta el

promedio ponderado

de acciones en circulacion durante el afio, por valor nominal de US$ 1.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar de clientes al 31 de diciembre del 2011 y 20-- constituyen los saldos
pendientes de cobro y tienen plazos de hasta 90 dias y no generan ningun interés. Las
cuentas por cobrar de clientes corresponden a personas naturales y juri

Ecuador, Peru y Bolivia.

El movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afos que

terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

dicas domiciliadas en

2011 20
Saldos al inicio del ano 0,00 0,00
Adiciones:
Libros fiscales 300,00 0,00
Provision adicional NIIFs 0,00 0,00
Saldo al final del afio 300,00 0,00

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituyen lo siguiente:

2011 20
Empleados 0,00 0,00
Anticipos a proveedores 0,00 0,00
Anticipo impuesto a la renta 0,00 0,00
Credito tributario impuesto 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.
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NOTA -5 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 20___ los saldos de los inventarios comprenden lo siguiente:

Materia prima y materiales 0,00 0,00
Producto terminado 0,00 0,00
Producto en proceso 0,00 0,00
Importaciones en transito 0,00 0,00

0,00 0,00
Provision para obsolescencia 0,00 0,00

0,00 0,00

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

NOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 20__
No depreciables:

Terrenos 0,00 0,00
Magquinaria en proceso de montaje - 0,00

Construcciones en proceso 0,00 0,00
0,00 0,00

Depreciables
Edificios e instalaciones 0,00 0,00
Maquinarias y equipos 0,00 0,00
Equipo de produccion 0,00 0,00
Muebles y equipos de Oficina 0,00 0,00
Equipos de computacién 0,00 0,00
Instalaciones 0,00 0,00
Vehiculos 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00
0,00 0,00
Depreciacion acumulada 0,00 0,00
Total propiedad, planta y equipo, neto de

depreciacion acumulada 0,00 0,00
0,00 0,00

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afno en el que inicia la Compania.
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NOTA 7 - PRESTAMOS

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

2011 20
Proveedores
Nacionales 0,00 0,00
Exterior, neto de costo amortizado 0,00 0,00
0,00 0,00
Aportes y retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 0,00 0,00
Anticipo de clientes 0,00 0,00
Participaciéon de empleados en las utilidades 0,00 0,00
Beneficios sociales 0,00 0,00
Retenciones en la fuente 0,00 0,00
Impuesto a la renta 0,00 0,00
Otras 0,00 0,00
0,00 0,00

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en los
anos que terminados el 31 de diciembre del 2011y 20__:

La Compania no tiene reserva para jubilacién patronal constituye la obligacion que tiene la
Compania de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo; sin embargo la companhia es el primer afio que inicia sus operaciones y no tiene
empleados.

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital Social
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Al 31 de diciembre de 2011 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
800 acciones de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compania. Esta
reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede
al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

Reserva de Capital

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF",
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber
las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afio en el que inicia la Compania.

NOTA 11 — VENTAS

Un detalle de las ventas y otros ingresos de los afos terminados el 31 de diciembre del 2011
y 2010 es como sigue:

2011 20
Ventas:
Locales 0,00 0,00
Exterior 0,00 0,00
0,00 0,00

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa de impuesto a la renta corporativa del
25% a las utilidades contables, debido a lo siguiente:
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No se han tenido saldo de cuentas ya que es el primer afo en el que inicia la Compania.

Las partidas se compensaran en los préximos 5 a 15 afios.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el
reconocimiento para la medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos,

respecto de cada clase de activos y pasivos financieros se detallan en la nota 2 — d).

a) Competencia

El sector en el cual opera la Compariia enfrenta un alto grado de competitividad, el cual
se mantendrd en el mediano plazo. GESYTER GESTION Y TECNOLOGIA
TERRITORIAL S.A. para mitigar esta situacion revisa periédicamente sus estrategias y

productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnolégicos

La industria textil es un sector en el cual los cambios en la moda son rapidos por la
introduccion de nuevos productos y tendencias. Los efectos de los cambios no es
posible determinar en el impacto de sus operaciones y mercados y si son necesarios el
desembolso de recursos financieros significativos para el desarrollo o implementacion
de productos nuevos y competitivos. GESYTER GESTION Y TECNOLOGIA
TERRITORIAL S.A. estd constantemente evaluando la incorporacion de nuevos

productos y tendencias.

c) Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Inicia sus actividades y esperando el permiso de operaciones de la Agencia Nacional

de Transito iniciaremos las operaciones a partir del afio 2012.

d) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente
a fin de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que
reduzcan los efectos en los resultados de la Compania. El proceso de evaluacion y
control de los riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la Compania es
responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye
riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos

son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compainia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compaiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en

coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:
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e)

(i) Socios

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y
define el enfoque y directrices para el manejo de los riesgos, asi como las
politicas elaboradas para el control del riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa
de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(ii) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de
fondos de la Compania en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los accionistas y la Gerencia de la Compania, incluyendo el
seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos
de la Compania.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo
(variacién de la moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo
principal es supervisar y mantener una minima exposicién a los riesgos sin
utilizar contratos derivados y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y
liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compania evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los
cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los
cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa
de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de
patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen
son los depositos en bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de
largo plazo por las tasas de interés variables.
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La compafia evalua periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo
frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias
respecto de la evolucion futura de tasas.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio.
La Compania realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo
cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el “Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i)  Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera
que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compania.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito controla que la contraparte no reuna sus obligaciones bajo un

instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compania esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
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principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depodsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a
la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalla en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.
La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el
valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados
La Compariia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y
efectivo y cuentas por cobrar, prestamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en
libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2011

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado
0 un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion
corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su
precio estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor
razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser
un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se
pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente similar, el andlisis
de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera
significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor
juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier
técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Como
resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacién o de
liguidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a
tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos
corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y
a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
con instrumentos financieros similares.
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Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en
el estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 14 — PARTES RELACIONADAS

Inicia sus actividades y esperando el permiso de operaciones de la Agencia Nacional de
Transito iniciaremos las operaciones a partir del afio 2012.

NOTA 15 COMPROMISOS Y CONTINGECIAS

Inicia sus actividades y esperando el permiso de operaciones de la Agencia Nacional de
Transito iniciaremos las operaciones a partir del afio 2012.

NOTA 16 — RESUMEN DE LOS EFECTOS POR LA TRANSICION A LAS NIIFs.

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion
No0.08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las Companias. La Compania debido a
que se encuentra en el grupo 2, la cual debe preparar un resumen de los efectos iniciales al
31 de diciembre del 2010; los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2011 e
iniciar sus registros contables en base a Nllfs a partir del 1 de enero del 2011.

Adicionalmente la Superintendencia de Companias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006
del 17 de diciembre del 2010 emitié el instructivo complementario para la implementacion de
las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes sefialado.

Ademas mediante Resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011
establecio que las companias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores a US$
5 Millones y con menos de 300 empleados y que no son parte del mercado de valores
aplicaran las NIIFs para Pequefias y Medianas Empresas “NlIFs PYMES”.

La Comparniia con el objeto de dar cumplimento a lo establecido por el Organismo de Control
en sesion de Junta General de Socios del 30 de Junio del 2012 aprobd el plan y cronograma
de implementacién respectivo y mediante acta del 20 de marzo del 2012 conocié los efectos
de los ajustes iniciales al 31 de diciembre del 2010, la Compania acuerdo con el cronograma
establecido por el Organismo de Control preparo los estados financieros del ano que termino
31 de diciembre del 2011 en base a las NIIFs.

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Compania ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados
financieros.

La fecha de transicion es el 1 de octubre del 2011. La Compania ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF es el 1 de enero de 2011,
cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, de acuerdo a la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008.
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Estos estados financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas hasta el 31 de diciembre de 2011, cuya aplicacion es
vigente a esa fecha, y se presentan comparativos con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010 y por el afio terminado en esa fecha.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias.

La preparacion de nuestros estados financieros bajo NIIF NO requiri6 de modificaciones en
la presentacion y valorizacién de las normas aplicadas por la Compania hasta el 31 de
diciembre de 2011, ya que debido a que la Compania inicia sus operaciones en el 2011,
ciertos principios y requerimientos de NIIF son substancialmente diferentes a los principios
contables locales equivalentes.

Un resumen de los efectos en la transicién de las normas ecuatorianas de contabilidad y a
las normas internacionales de informacion financiera “NIIFs”, siendo el inicio de sus
actividades y esperando que el funcionamiento real de la Sociedad el afo 2012.



