NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2'

INFORMACION GENERAL

LIVEHOSPITAL ECUADOR S.A. es una sociedad an6nima constituida en el Ecuador el 29
de octubre de 2010 y su actividad principal es disefio, construccién, operacion,
administracion, equipamiento, mantenimiento, administracion de centros de salud, clinicas,
hospitales, propios o de terceros, para lo cual cuenta con oficinas ubicadas en el Norte de
Quito, Provincia de Pichincha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délares), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados
sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Tnsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacton de estos estados financieros:

Efectivo y y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los imventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién
de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas ufiles - Ei costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida wtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles y porcentajes usadas en el calculo de la depreciacion:

~

te Vida 1til (en
afios
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10



2.7

2.8

2.9

Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquirides de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7.2 Método de amortizacion y vidas ntiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida itil de un activo intangible es finita o indefimida. La vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el
valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evaltia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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partidas de ingresos.o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compatfiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se rteconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaidia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y Bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) alin no se ha constituido la provision, a juicio de la Gerencia de lo
hara mas adelante, al momento o afecta a los estados financieros porque al
momento existen (nicamente dos empleados.

2.11.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
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2.14

215

beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
COmo operativos.

2.12.1 La Compafita como arrendatario - Los arrendamientos operativos s¢ cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida
que los intereses son devengados en funcidn del principal que esta pendiente de
cobro y de la tasa de interés aplicable. En el caso de clientes con cartera
vencida con un periodo significativo, se procede a refinanciar la misma con el
cobro de intereses.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la

fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compaiiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Sila Compaiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
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mporte en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.16.4 Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja en cuentas un activo
financiero tinicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a las propiedades y continta retemendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocerd su participacién en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de Jos costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasive financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el afio 2015,
la Compaiiia ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2015 o posteriormente, y ha concluido que no tiene efecto material sobre los
estados financieros.

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
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Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificacién de los métodos
la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2012-2014 Enero 1, 2016

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificaciéon y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
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cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en €l valor razonable de
una mversion de patrimomo (no mantenida para mnegociar) en otro resuitado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resuitado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con fa NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NITF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los
tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas
no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado
y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdémica”.
Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién la Compaiiia prevé que la aplicacion de ia NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros la Compaiiia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NI1IF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer ¢l ngreso cuando (o en Ja medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compatfiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para
periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la
Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacién

Las modificaciones a3 la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es una base apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta
presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes dos circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta,
equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar ¢l consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracion de la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los estados financieros de la
Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cambios a varias
NHF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo
(o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a
los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del
plan original de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las
enmiendas también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la
contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho
activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empieo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién
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de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los eriterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
mdicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

Estimacidn de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

... Diciembre 31,...
2015 2014
US. $ US. §

CAJA CHICA 200,00
BANCO PICHINCHA 205,77
Total 0,00 405,77

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

... Diciembre 31,...

2015 2014

US. § US. §
CONSORCIO INMOLIFE 10.159,99
CONSORCIO H. LIFE LAFFORET 26.224,44
SANTIAGO PAUL SOSA ASTUDILLO 17.0562,29
Total 0,00 53.436,72
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,..,

2015 2014

US.§ US.§
MUEBLES Y ENSERES 10.000,0¢ 10.000,00
EQUIPOS DE COMPUTACION 202262 202262
TOTAL COSTO 12.022,62 12.022,62
DEPRECIACION .ACUMULADA (4.412,1Q0) (2.975,30)
Total 7.610,52 9.047,32

7. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de las inversiones es la siguiente:

... Diciembre 31,...
2015 2014
US. § US. §
DERECHOS FIDUCIARIOS HONORARIOS 185.227,58 185.227,58
DERECHOS FIDUCIARIOS GERENCIA 185.760,07 185.760,07
DERECHOS FIDUCIARIOS ESTUDIOS Y
DISENO 82505909 825.059,09
DERECHOS FIDUCIARIOS APORTES 5.000,00 5.000,00
GARANTIAS 2.500,00 2.500,00
Total 1.203.546,74 1.203.546,74

Los derechos fiduciarios corresponden a la participacién que la Compaiiia tiene en el Consorcio
INMOLIFE, que fue constituido el siete de febrero de 2012 en el que tiene una participacién del
49%; el Consorcio INMOLIFE, se constituyd con el propésito de “ ..ejecutar y terminar en todos
sus detalles, entregando debidamente operativo el proyecto que corresponde a la construccion y
equipamiento de un hospital lave en mano en el barrio San Rafael de 1a cuidad de Quevedo; a su
vez el Consorcio INMOLIFE, suscribié un contrato de adhesion al FIDEICOMISO BIESS SAN
RAFAEL para cumplir con el propésito de la construccion del hospital y observar la legislacién
vigente en lo que a construccion se refiere, cual es la de participacion de un fideicomiso para la

-21 -



realizacion de este proceso. El administrador fiduciario de MMG TRUST ECUADOR S.A,, en
carta de referencia FIDEICOMISO BIESS SAN RAFAEL, confirmé los aportes realizados por el
Consorcio, en los que ratifica el aporte a diciembre 31 de 2015 de US$ 2.402.093,47.

8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:

ACTIVOS:

CREDITO TRIBUTARIO POR ADQUISICIONES
RETENCIONES EJERCICIO FISCAL

Total

PASIVOS:
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Total

... Diciembre 31,...

2015 2014
US. § US. §
699,86 1.457,11
16.787.06 1253765
16.486,92  13.994,76
0,00 28.357,30
0,00 28.357,30

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas tributarias (2)
Otras partidas
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta del ejercicio

... Diciembre 31....

2015 2013
US. § US. §
13.476,45 429,22
492122 292645
(4.509,42) (838,92)
13.798,26 2.516,75
3.449,56 553,68
3.449,56 553,69
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, dei 25% de las
utilidades gravables.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2015.

Aspectos tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
22% para el afio 2013 y 23% a partir del afio 2012, Al 31 de diciembre del 2014 y
2012, para la medicion de los activos (pasivos) por impuestos diferidos, la Compaiia
utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos

del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD es del 5%. Por presuncion se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden
ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2012, se promulgéd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el

Reglamento para la Aplicacion de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos
tributarios.
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9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de obligaciones con los accionistas es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2015 2014
US. § US. §

BRENDA NUNEZ SANTANA BRENDA AZAL 704.45888 774.035,71
LIFEHOSPITAL CENTER SL 179.470,54 179.470,54

Total 883.92942 953.506,25

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Junta medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripc¢ion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compaiifa mantiene derechos fiduciarios por liquidar a intereses variables

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia tnicamente realiza transacciones
con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo

Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
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reservas, facilidades financieras y préstamos adecuados, monitoreando los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para asegurarse que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia revisa su estructura de capital sobre una base anual. Como
parte de esta revision, la Administracion considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

11. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros se han
producido eventos que en opinion de la Administracién si podrian tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, véase bases para calificar la opinion.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados

por la Presidencia y la Gerencia de la Compafiia; asi como por la Junta General de
Accionista.
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