LIVEHOSPITAL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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INFORMACION GENERAL

LIVEHOSPITAL ECUADOR S.A. es una sociedad anonima constituida en el Ecuador el 29
de octubre de 2010 y su actividad pnncipal es disefio, construccion, operacion,
administracion, equipamiento, mantenimiento, administracion de centros de salud, clinicas,
hospitales, propios o de terceros, para lo cual cuenta con oficinas ubicadas en el Norte de
Quito, Provincia de Pichincha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conforrmdad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF),

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compailia han sido preparados
sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdnco esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar €l valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compadia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacidn:

Nivel I Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo




2.3

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos linancieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones cn transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.  Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion
de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta,

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
detenoro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacian y vidas atiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el metedo de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion sc presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles y porcentajes usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida dul en
&fos)
Maquinaria y equipo 10
Mucbles y enseres 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3
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2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active v
reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada.
La amortizacion sc reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas udtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de
linea recta, La vida aul esimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada ano, siendo cl cfecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atll de un activo intangible es finita o indefinida. La vida dul de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el pericdo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que ¢l
valor residual de todos los activos intangibles de la Compailia son igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compatia evalia los valores en hibros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deternioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo 0 umidad generadorn
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detericro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida otil indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por detenoro se reconocen inmediatamente en resultados

Impuestos - E| gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto difendo.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
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2.10

2.11

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,

2.8.2 [Impuestos diferidos - Sc reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financicros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, Un
activo por impuesto difenido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se¢ podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sca
legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, cs probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ain no se ha constituido la provision, a juicio de la Gerencia de lo
hara mas adelante, al momento o afecta a los estados financicros porque al
momento existen unicamente dos empleados.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como  [inancieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los amendatarios todos los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
COMO operativos.
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2.11.1 La Compariia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compadia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, 0 por incurmir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia
reciba los beneficios econdmicos asoctados con la transaccion,

2.12.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida
que los intereses son devengados en funcion del principal que esta pendiente de
cobro y de la tasa de interés aplicable. En el caso de clientes con cantera
vencida con un periodo significativo, se procede a refinanciar la misma con el
cobro de intereses.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gaslos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que sc¢ haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor ruzonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en actives no corrientes,
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excepto aquelios con vencimiento originales inferiores a |2 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera que se presentan como activos comentes.

La Compailia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos vy
cuentas por cobrar) y activos financicros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compania mantiene activos financicros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe significativo de los
activos financicros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion.  Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financicros no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ miden al costo
amortizado utihzando ¢l método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - |Los activos financicros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre ¢l importe en libros v los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero,

El valor en libros del activo fNnanciero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en hbros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados,
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2.15.4 Baja de un active financiero - La Compariia da de baja en cuentas un activo
financicro (nicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transhiere ni reliene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes & las propiedades y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivas financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de difenir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se¢ reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incumdo en la transaccion.
Posteriormente, sc¢ miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos oblenidos {(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, s¢ reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no denvados con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, se muden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes cfectiva,

2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Comparnia.

Normas nuevas y revisadas sin efecto sobre los estados financieros

Durante el ano en curso, el Grupo ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por ¢l Conscjo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del [ de enero det 2013,

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Durante el ano en curso, la Comparnia ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIIF 7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la NIIF 7 requieren que las companias revelen informacion sobre
losderechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de
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constitucion de garantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de
compensacion exigible Q acuerdos similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compania no
tiene ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido
impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los
estados financieros consolidados.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afo en curso. La NIIF 13
establece una dnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas
a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion
del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financicros ¢
instrumentos no financicros, para los cuales, otras NIIF requieren o permilen
mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a
valor razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales estin dentro del
alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que ticnen algunas similitudes con
el valor razonable , pero no son valor razonable {(por ejemplo, el valor newo de
realizacion a efectos de la medicidn de los inventanos o el valor de uso con fines de
evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado
prncipal (o el mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del
mercado,

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos de revelacion

La NIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013,
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que
no es necesanio aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en
referencia a la informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la
aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitonas, la
Compaiiia no ha revelado informacion requenida por la NIIF 13 para el periodo
comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido
ningun impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros




Modificaciones a la NIC | - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado por primera vez las modificaciones a
la NIC |- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral, Las enmiendas
introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de
resultados, cuyo uso no ¢s obligatonio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el
estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo
y otro resultado integral® (y ¢l "estado de resultados” pasa a denominarse como la
"estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de la NIC | conservan la opcidn de
presentar ¢l resultado del periodo y otro resultado integral en un unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos, Sin embargo, las modificaciones a la NIC |
requicren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y
(b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo
cuando se cumplen determinadas condiciones, El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre |la misma base, y estas
medificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de ofro resultado integral
antes de impuestos o después de impuestos.  Las modificaciones se han aplicado de
forma retrospectiva, v por lo tanto, la presentacion de pantidas de otro resultado integral
se¢ ha modificado para reflejar los referidos cambios, Aparte de los cambios de
presentacion antes mencionados, la aplicacion de fas modificaciones a 1a NIC | no da
lugar a ningan impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afo en curso, fa Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera  vez

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion.  El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las modificaciones requicren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto ehiminan la ¢l método de la “*banda de Auctuacion”
permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados.  Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuanales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en oo resultado integral, Por otra
parte, ¢l costo de interes v rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, ¢l cual
segun la NIC 19 (revisada en ¢l 2012), sc calcula aplicando ia tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto
en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado ntegral en
afos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en ¢l 2012) introduce algunos
cambios en la presentacion del costo por benelicio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales,
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A partir del | de enero del 2013, Ia Compaiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Benelicios a los Empleados; sin embargo, la Compaiia no
registrd en el otro resultado integral, las ganancias y perdidas actuariales (nuevas
mediciones) del afo 2013 asi como las del afio anterior, por considerar que los efectos
de las mismas son inmateriales.

Normas revisadas sin efecto material sobre loy estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmicndas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el ano
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compailia, los resultados de sus operaciones o sus ujos de efeclivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivay - La Compania no ha
aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido enmtidas
pero aun no son cfectivas:

NIIF Titalo Efectiva a partic
NIIF 9 [nstrumentos financieros Encro 1, 2015
Enmiendas ala NIIF @ y Fecha obligatona efectiva de la
NIF 7 NIIF Enero |, 2015
9 y revelaciones de transicion
Enmicndas a la NIC 22 Compensacion de activos y activos
financicros Enero |, 2014
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Instrumentos Financieros NIIF 9 - La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros.
Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financicros

Reguisitas claves de la NIIF 9-

- El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a
su costo amortizado o valor razonable.

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ¢l impone generado por cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
credito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los clectos de los cambios en el resgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al resgo de crédito de un pasivo
financicro no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la NIC
39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracion de la Compania prevé que la aplicacion de la NIF 9 en el futuro
podna tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia
Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos
Sfinancieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacion de los activos financieros y pasivos financieros,

La Administracion de fa Compania no prevé que la aplicacidn de las modificaciones a
la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financicros de la Compaiia,
en razon & que la Compaiia no mantiene activos financieros v pasivos financieros que
califiquen para ser compensados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

-17-




actividad econdomica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos
finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubiteran sufrido una pérdida por detenoro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no gencran flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo

Las pérdidas por detenioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impore
recuperable incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por detenoro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que
son determinados en funcion de un cilculo actuanal basados en vanos supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presenie de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en Ja Nota 2.5.3.

=18~




IAMBAAMANNAAANRAAARRAA033333303033433441104308)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Una conciliacion del efectivo y equivalentes del efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
US.S _ US.S

CAJA CHICA 200.00 236,71
BANCO PICHINCHA 17.606,21 8.769.41
Total 17.806.21  9.006.12

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012

US.S US. S

CONSORCIO INMOLIFE 5.507.99 816,91

CONSORCIO H. LIFE LAFFORET 17.064.44 14.404.50
SANTIAGO PAUL SOSA S s
ASTUDILLO 18.931.82 35.693,64

Total 41.504.25 50.915.05




6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue
... Diciembre 31,...

2013 2012
US. S US. S

MUEBLES Y ENSERES 10.000,00 0,00
EQUIPOS DE COMPUTACION 1.272.62 1.272.62
TOTAL COSTO 11.272,62 1.272,62

(-) DEPRECIACION . ACUMULADA  (1.488,62) (228,35)

Total 978400  1.04427

7. INVERSIONES NO CORRIENTES
Un resumen de las inversiones es la siguiente:

... Diciembre 31....
2013 2012
US.§ US. S

DERECHOS FIDUCIARIOS HONORARIOS 140.405,94 0,00
DERECHOS FIDUCIARIOS GERENCIA 141.043,69 0.00
DERECHOS FIDUCIARIOS ESTUDIOS Y

DISENO 825.059,09 0,00
DERECHOS FIDUCIARIOS APORTES 5.000,00 0.00
Total 1.111.508,72 0,00

Los derechos fiducianos comesponden a la participacion que la Compaiiia tiene ¢n ¢l Consorcio
INMOLIFE, que fue constituido el siete de febrero de 2012 en el que tiene una participacion del
55%; ¢l Consorcio INMOLIFE, se constituyo con ¢l proposito de * ..¢jecutar y terminar en todos
sus detalles, entregando debidamente operativo ¢l proyecto que corresponde a la construccion v
equipamiento de un hospital llave en mano en ¢l bamo San Rafael de la curdad de Quevedo; a su
vez ¢l Consorcio INMOLIFE, suscribio un contrato de adhesion al FIDEICOMISO BIESS SAN
RAFAEL, para cumplir con el proposito de la construccion del hospital y observar la legislacion
vigente en lo que a construccion se reficre, de la participacion de un fideicomio en este proceso.
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El administrador fiduciario de MMG TRUST ECUADOR S.A., en carta de referencia
FIDEICOMISO BIESS SAN RAFAEL, confirmé los aportes realizados por el Consorcio, en los
que ratifica el aporte a diciembre 31 de 2013 de USS 2.223.017.07.

8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos y pasivos por IMpuestos cormentes es
COmo sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
US.S US. §

ACTIVOS:
CREDITO TRIBUTARIO POR ADQUISICIONES 240585  3.995,05
RETENCIONES EJERCICIO FISCAL 9.623,40 559,05
Total 1202925  4.554,10
PASIVOS:
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 9.132,02  8.584,69

913202  B8.584,69

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y ¢l gasto por impuesto a fa renta comiente, ¢s como siguc:

... Diciembre 31,...
2013 2012
US. S US. S

ACTIVOS:

CREDITO TRIBUTARIO POR ADQUISICIONES 2.40585  3.995,05
RETENCIONES EJERCICIO FISCAL 9.623.40 559,05
Total 1202925  4.554,10




PASIVOS:

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gastos no deductibles

Amortizacion de pérdidas tnbutanias (2)
Otras partidas

Unlidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta del ejercicio (3)

9.132,02

8.584,69

9.132,02

8.584,69

... Diciembre 31....

2013 2012

US. § US. S
22.754,17 0,00
94.328.18 0,00
(28.417,31) 0,00
(3.413,13) 0,00
85.251,91 0,00
18.755,42 0,00
18.755,42 0,00

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impucesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distnbucion (23% para ¢l afo
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para ¢l ano

2012)

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tnbutanas pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (3)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

utilidades gravables.

(3) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.

gastos deducibles

de costos v




Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v
son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2010 al 2013,

Aspectos tributarios:

Cédigo Orginico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en
el Suplemento de! Registro Oficial No. 351 ¢l Cadigo Orginico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
22% para cl ano 2013 y 23% a partir del ano 2012, Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicion de los activos (pasivos) por impuestos diferidos, la Compaiia
utilizd una tasa de impucsto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la musma que incluye entre otros aspectos Iributarios que la tanfa del
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD ¢s del 3%. Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el extenor y se establece como exento
de este impucesto ¢l pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos [iscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias pnmas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezea
el Comité de Politica Tnbutana y que sean utthzados en procesos productivos, pueden
ser utihzados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno, eliminando ¢l
literal mediante ¢l cual, se senalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos
tributanos.

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de obligaciones con los accionistas es el siguiente:

... Diciembre 31,...
2013 2012
US.S US. S

NUNEZ SANTANA BRENDA AZAL 730.03571 101.637,16
LIFEHOSPITAL CENTER SL 179.470,54  52.360,00
Total 909.506,25 153.997,16
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Companiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar dc manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una orgamizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directono medidas de miligacion, gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion sc presenta una definicion de los niesgos que enfrenta la Compaidia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si ¢s ¢l caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expucsta a riesgos en la tasa de intercs
debido a que la Compania mantiene derechos fiduciarios por hquidar a intereses vanables

Riesgo de crédite - El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaidiia ha adoptado una politica de (nicamente volucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l nesgo de la perdida
financicra ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia unicamente realiza transacciones
con Compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de nesgo

Riesgo de liguider - |.a Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de hquidez de la Compania. La Compania maneja el nesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades Nnancieras y préstamos adecundos, monitoreando semanalmente los flujos de
efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital pam asegurarse que la Compania estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus
accionistas a traves de la optimizacion de sus pasivos y palnmonio

La Administracion de la Compania revisa su estructura de capital sobre una base anual. Como
parte de esta revision, la Admimistracion considera ¢l costo del capital y los nesgos asociados con
cada clase de capital.

Valor razonable de los instrumentos financieras - La Administracion considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financicros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.




11. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autonzado consiste de 800 acciones de USS1 valor nominal
unitario, 1as cuales otorgan un volo por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado coma reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORM A

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de los estados financieros se han
producido eventos que en opinion de la Administracion si podrian tener un efecto importante
sabre los estados financieros adjuntos. véase bases para calificar fa opimion.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financicros por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados

por la Presidencia y la Gerencia de la Compania; asi como paro la Junta General de
Accionista,




