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JA 2QcIRMa, 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

A los Señores Accionistas de 
JULCAR HOLDING S.A.: 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de JULCAR HOLDING S.A., que comprenden los 
estados (separado) de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los 
correspondientes estados (separado) de resultados integrales, estados (separado) de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esa fecha, así como un resumen de 
las políticas contables significativas y otra información explicativa. 

En nuestra opinión, los estados financieros (separado) adjuntos, presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de JULCAR HOLDING S.A.:, al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, así como de sus resultados integrales, cambios en patrimonio y de flujo 
de efectivo correspondientes al ejercicio, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) . 

  

Fundamento de la Opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros”. Somos independientes de JULCAR HOLDING S.A.: de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. 

Énfasis 

Tal como se muestra la Nota 8. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, la compañía ha 
contabilizado aportaciones para futura capitalización durante el 2011 de US$100.000 
incrementando así el patrimonio neto de la compañía. Hasta la fecha de este informe la 
Administración de la Compañía no ha iniciado trámite de aumento de capital ante la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Queremos llamar la atención sobre la Nota 12. EVENTOS SUBSECUENTES de los estados 
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas ordenadas a 
partir del 13 de marzo del 2020 por el Gobierno Ecuatoriano para contener la propagación del 
Covid-19 en el país. Nuestra opinión no contiene salvedades en relación con esta situación; sin 
embargo, no nos es posible aún establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los 
estados financieros y las operaciones futuras.” 

www.acirma-auditores.com
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10. 

Responsabilidad de la Administración y de los Representantes del Gobierno de la Compañía 
por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF para 
Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control 
interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 

capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración y los Representantes del Gobierno, son responsables de la supervisión del 
proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección 

material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan 
en las decisiones financieras que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 

generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha. 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

+  Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

My
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11. 

12. 

13. 

Arena SA 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

El Informe de Cumplimiento Tributario y el Informe de Prevención de Lavado de Activos 
proveniente de Actividades llícitas, para la compañía JULCAR HOLDING S.A., al 31 de diciembre 
del 2019, se emite por separado. 

Tal como se explica en la Nota 2.4 JULCAR HOLDING S.A.: Y SUBSIDIARIA, debe presentar 
estados financieros consolidados conforme lo requiere las Normas Internacionales de Información 
Financieras — NIIF. Los estados financieros (separados) se presentan por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

En relación al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de confianza, y otras 
irregularidades, requerido por el Art. 18, Sección lll, del Reglamento sobre Auditoría Externa 
expedido por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución No. 
SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de noviembre 11 de 2016, 
manifestamos que en el examen de auditoría realizado a los estados financieros de JULCAR 
HOLDING S.A.:, por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, no encontramos ninguna 
situación sobre tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del presente 
informe y sus notas. 

Guayaquil, Ecuador 
Julio 1, 2020 

    

ACIRMA Auditores y Consultores 
Independientes Ramírez Mesías $e Asociado S.A. 
Registro Nacional de Auditores 
Externos No. SCCV.RNAE-1055
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JULCAR HOLDING S.A. 

Estados (separados) de situación financiera 
Al 31 de diciembre de 2019, 
con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dólares de E.U.A.) 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo en bancos 
Total de activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones en acciones 
Cuentas por cobrar 

Total de activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Pasivos por impuestos corrientes 

Otras cuentas por pagar 
Total de pasivos corrientes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 
Capital social 

Resultados acumulados 

  

RepresentantAlLegal 

Ver notas a los estados financieros. 

Notas 2019 

761 
761 

6 1.686.402 
7 1.611.963 

3.298.365 

3.299.126 

90 
1.410 
1.500 

1.500 

800 
2.980.148 

0
0
 

3.297.626 

3.299.126 

    'ontadora General 

316.678 

2018 

1.901 
1.901 

1.686.402 
1.295.041 

2.981.443 

2.983.344 

42 
2.354 

2.396 

2.396 

800 

2.622.233 
357.915 

2.980.948 

2.983.344



JULCAR HOLDING S.A. 

Estados (separados) de resultados integrales 
Al 31 de diciembre de 2019, 

con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dólares de E.U.A.) 
  

  

2019 
INGRESOS 

Dividendos 329.907 

GASTOS 

Gastos administrativos (12.695) 

Otros egresos (534) 

Total gastos (13.229) 

Utilidad neta del ejércici 316.678 

Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros. 

018 

374.904 

(16.989) 

0 
(16.989) 

357.915 
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Resultados 

social 
acumulados 

del 
ejercicio 

Total 

Saldo 
al 31 

de 
diciembre 

del 
2017 

800 
2.238.129 

384.104 
2.623.033 

Transferencia 
a 

resultados 
acumulados 

384.104 
(384.104) 

- 

Utilidad 
neta 

del 
ejercicio 

357.915 
357.915 

Saldo 
al 31 

diciembre 
del 

2018 
800 

2.622.233 
357.915 

2.980.948 

Transferencia 
a 

resultados 
acumulados 

357.915 
(357.915) 

- 

Resultado 
del 

ejercicio 
316.678 

316.678 

800 
2.980.148 

316.678 
3.297.626 
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JULCAR HOLDING S.A. 

Estados (separados) de flujos de efectivo 
Al 31 de diciembre de 2019, 
con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dólares de E.U.A.) 

  

FLUJOS FECTIV ¡CTI IPERACI 2019 2018 

Utilidad neta del ejercicio 316.678 357.915 

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el 

efectivo neto provisto en actividades de operación 

Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar (316.874) (362.690) 

Cuentas por pagar (944) 940 
Efectivo neto provisto en actividades de operación (11-140) (3.835) 

FLUJI CTIV ACTI 

Adquisición de inversiones 0 0 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión 0 0 

Aumento neto del efectivo (1.140) (3.835) 
Efectivo al inicio del periodo 1.901 5.736 

Efectivo al final de 761 1.901 

     3 ¡s Pérez 
ntadora General Representante Legal 

Ver notas a los estados financieros. 
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JULCAR HOLDING S.A. 
  

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2019, 
con cifras correspondientes para el año 2018 
(Expresados en dólares de E.U.A.) 
  

1. — INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

JULCAR HOLDING S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 18 de noviembre del 2010 e inscrita en 
el Registro Mercantil, de la misma ciudad de constitución, el 13 de diciembre del 2010. 

Su principal actividad es la compra de acciones o participaciones en otras Compañías. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la 
autorización de la Administración y luego puestos en consideración de la Junta General de Accionistas que se 
realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 
de diciembre del 2017 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del 
2018. 

a. Situación Económica del País 

Las condiciones de la economía ecuatoriana son conocidas por todos. Durante 2019 la situación del país no 
mejoró. Los distintos organismos no prevén un incremento de la producción mayor de 1% para el año que 
termina y en 2020 incluso algunos calculan el estancamiento o decrecimiento de la economía. Ecuador se 
encuentra entre los países de la región que mantienen un deterioro de sus condiciones, conjuntamente con 
Venezuela y Argentina. 

Las previsiones de crecimiento económico sirven para anticipar el desarrollo de las economías; para esto se 
utilizan los principales agregados macroeconómicos e indicadores microeconómicos, además de factores 
políticos y sociales. La estimación del crecimiento también es utilizada para dirigir la política pública y 
económica de un país, generando mayores inversiones en ciertos sectores o fomentando la producción de 
acuerdo con las necesidades del mercado 

Los organismos que presentan sus proyecciones cada año son: Banco Mundial (BM), Fondo Monetario 
Internacional (FMI), Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y el Banco Central del 
Ecuador (BCE). Cada institución utiliza una metodología propia para realizar la previsión del crecimiento, por 
lo que pueden ser similares, pero no iguales. 

En octubre, el FMI publicó sus previsiones, esclareciendo que en 2019 la producción ecuatoriana decrecerá 
0,5%, mientras que para 2020 aumentará en un 0,5%. Esto quiere decir que el Producto Interno Bruto (PIB) 
del 2020 será igual al de 2018, a pesar de que la demografía incrementará y que se tendrán que satisfacer un 
mayor número de necesidades porque habrá más bocas que alimentar. El FMI es uno de los principales 
aliados para trazar una nueva hoja de ruta y financiar el déficit fiscal que se mantiene; en diciembre de 2019 

desembolsó $ 480 millones para financiar al Estado, en el marco de un préstamo de $ 4.200 millones que se 
otorgará hasta 2021 

El BCE realizó las previsiones económicas para 2019 y 2020 en 2017, cuando el panorama económico era 
diferente. Para 2019 estimó un crecimiento de 0,79%, mientras que para 2020 lo redujo a tan solo 0,10%. 
Eran cifras optimistas que no mantenían factores de corrección como el achicamiento del Estado que surge 
desde el Plan Toda Una Vida en 2018, ni las manifestaciones de octubre que dejaron una merma en la 
producción y graves daños en bienes inmuebles. 

El BM, por su parte, indicó en abril pasado que la economía tan solo crecerá en 0,1%, para 2020 el 
organismo espera que el Ecuador incremente su producción en 0,4%. De acuerdo con cifras del BM, el 
Ecuador se encuentra entre los países de América del Sur que mantendrán una peor situación económica 
para 2019 y 2020, conjuntamente con Venezuela y Argentina. 

Finalmente, la CEPAL señala que en 2019 la producción ecuatoriana no tendrá cambio alguno en 
comparación al año pasado, por lo que su tasa de variación es igual a cero. Durante 2020, cree que la 

economía ecuatoriana crecerá en 0,4% producto de las mejoras en materia financiera y estabilidad de las 

10
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cuentas fiscales. El organismo plantea que el escenario de América Latina y el Caribe es desalentador por el 

proceso de desaceleración mundial y la merma en la demanda de bienes primarios. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

2.1 Base de preparación 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera — NIIF (IFRS por sus siglas en inglés) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacional de Contabilidad 
(NIC) y pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés). 

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la Superintendencia de Compañías 
del Ecuador estableció mediante reglamentación, parámetros a ser cumplidos por las compañías sujetas a su 
control y vigilancia Con base a la observancia de la norma reglamentaria, JULCAR HOLDING S.A., Utiliza las 

NIIF para Pymes en los registros contables y preparación de estados financieros. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía para la preparación de los 
estados financieros, definidas en función a las NIIF COMPLETAS, es mencionado a continuación. 

2.2 Moneda funcional 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía 

2.3 Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

2.4 Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

a) Reconocimiento inicial 

La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, 
se convierte en parte beneficiaria según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

b) Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando y sólo cuando: 

() Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, 

(ii) Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. 

c) Clasificación de act financi 

La Compañía clasifica los activos financieros según se miden posteriormente a costo amortizado, a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la 
base de los siguientes criterios:
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(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos 
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos 
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del activo 
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos 
condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y, b) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

(iii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado 
o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede 
realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en 
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en 
resultados. 

d) Medición inicial y posterior 

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide el 
activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de 
mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento 
del interés resultare inmaterial. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

e) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depósitos a la 
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 

(1) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El período promedio de cobro de la 
prestación de servicios es inferior a 90 días. 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes 
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores. 

M Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración 
de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la compañía vendiese 
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se 
reclasificaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 
incluyen: 

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 

ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 días contados desde la fecha de contratación inicial 
de estos instrumentos. 

(ii) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero ecuatoriano 
cuyo vencimiento sea superior a 90 días y menor a 1 año, contados desde la fecha de contratación 
inicial de estos instrumentos. 
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9) Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

En cada fecha de presentación de los estados financieros individuales, la Compañía reconoce una provisión 
por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la 
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad 
espera recibir. 

La Administración de la Compañía determina la provisión aplicando el enfoque general, excepto en el caso de 
las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado. 

A Enfoque general 

Si en la fecha de presentación el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha incrementado 
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medirá el valor de las pérdidas para 
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 
meses. 

En cada fecha de presentación, la Compañía mide la provisión por un importe igual a las pérdidas 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio del instrumento 
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se ha incrementado 
considera: i) retrasos en los pagos por más de 30 días, ii) incumplimientos en la fecha de 
presentación, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras 
de los clientes, v) un entorno económico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones 
económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

  

Y Enfoque simplificado 

La Compañía mide las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales que procedan de transacciones que están dentro del alcance de la 
NINF-15. 

La Compañía reconoce en el resultado del período, como una ganancia o pérdida por deterioro de 
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) reflejar el importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se 
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas. Cuando la Compañía considera que una 
cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para 
Cuentas incobrables. 

h) Baja en cuenta de los activos financieros 

La Compañía da de baja activos financieros únicamente cuando: ¡) expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de 
efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo 
financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo 
que cumpla con las condiciones. 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro, 

excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 
de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye en función de un 
análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. 
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Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

2.5 Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del 
acuerdo contractual 

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando se 
convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales 

asumidas por la Compañía, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del pasivo financiero. 

b) Clasificación de isivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: ¡) a valor razonable con cambios 
en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al costo 
amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha reportado pasivos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Cc) Medición inicial y posterior 

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico neto de los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide el 
pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de 
interés de mercado. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se calculan 
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

d) isivos finan: tifi E 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Los pasivos financieros incluyen: 

(i) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la compra de 
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El período promedio de 
pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 días 

(ii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes 

relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explícitos a tasas similares a las vigentes 
en el mercado financiero internacional. En este rubro se incluye además otras cuentas por pagar 
menores. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 
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2.6 Compañías y partes relacionadas 

Activos.- 

Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo. La compañía reconoce el activo inicialmente al valor 
razonable más cualquier costo transacción directamente atribuible. Estos activos financieros se originan 
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se 
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestación de servicios o créditos 
otorgados según las condiciones previamente acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos 
financieros se valorizan al costo amortizado. 

Pasivos.- 

Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no corriente con 
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compañía reconoce el pasivo 
inicialmente el valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Estos pasivos 
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se 
reconocen pasivos financieros con sus compañías y partes relacionadas al momento de la recepción de 
crédito. Los pasivos financieros derivados de préstamos de compañías y partes relacionadas se valoran al 
valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos 

financieros se valoran al costo amortizado. 

2.7 Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. 
Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de 
determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un 

activo individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece dicho activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su 
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales no se 
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los 
resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que 
su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan el 

valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se hubieran 
registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los 
resultados del año. 

2.8 Inversión en Acciones.- 

Subsidiarias 

Las inversiones mantenidas en: ¡) Inversiones García Ltda.; e ii) Hidromecánica Andina C. Ltda. se miden al 
costo y aplican la consolidación, ya que cumplen con los siguientes requisitos: i) Poder sobre la participada; ii) 
Exposición, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada; y, iii) 
Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos del inversor. 

2.9 Inventarios 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor, excepto 
importaciones en tránsito que se registran al costo específico. Los costos incurridos para llevar cada producto 

a su ubicación y condiciones actuales forman parte del costo. 
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El valor neto de realización se determina con base en el precio de venta en curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de terminación y venta. 

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismo estén dañados, o se 
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El importe de 
cualquier rebaja de valor de los inventarios hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el 
ejercicio en que ocurre la pérdida. 

2.0 Obligaciones laborales 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus empleados 
a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la Compañía 

comprenden: 

a) Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del 
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los 
resultados del año en la medida en que se devengan. 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades 
líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo a los resultados del 
ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de acuerdo con la 
función que desempeña el personal que recibirá este beneficio. 

b) Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía, diferente de los beneficios por terminación. Los beneficios post-empleo que poseen 
los empleados de la Compañía son: 

El costo 

  

de estos planes; tlerón TA = qm a la legislación Taboral vigente ue aíablace: que los 
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los 
empleados. 

le Jos dos): La Compañía tiene un plan de beneficio definido para 

jubilación patronal, nomado y "requerido por la legislación laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la 
legislación laboral establece que, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía 
o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

c) Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el 
contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resultados del período que se 
pagan, por tal motivo, no considera que existe un impacto sustancial sobre el ejercicio económico auditado. 

2.11 Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar el 
impuesto a la renta corriente del período que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situación 

financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. 

a) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del impuesto a la renta. 

1) Retenciones en la fuente: 
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2) 

b) 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa 
y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los 
resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados 
de los próximos 3 años, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes 
de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde la 

fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente. 

A mi lel 

La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del 
impuesto a la renta que será determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros: 

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 
El 0 4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, incluyendo las 
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los contribuyentes 
de la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones 
en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la primera 

cuota. 

Tercera cuota: En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido 
efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa. 

Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado 
y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

1) 

2) 

Impuesto a la renta causado: 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los 
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la 
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) 

Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para los años 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 
25 y 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible 
que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles 
negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imponibles 

Calculo del pasi rriente: 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el contribuyente 
deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante 
el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del 
valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la 
renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la devolución del anticipo 
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pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
económica del sujeto pasivo, esta opción está disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso 
de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se 
constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

2.12 Impuestos diferidos 
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los 
activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la 
ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 

imponibles 
+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras 
que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el 
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por 
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el 

periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por 
separado, excepto cuando: ¡) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad 
fiscal, y, li) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, ii) la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros 
de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto en la medida en que se 
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período que se informa. 

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de 

resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 
sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

2.13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden los dividendos recibidos por las inversiones mantenidas. 

3 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

3.1 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF 

A continuación, un resumen de las nuevas NIIF que entraron en vigencia y que fueron aplicadas por primera 
vez en la emisión de los estados financieros individuales adjuntos. 

Fecha de aplicación 

  

Año de obligatoria en ejercicios 
Norma. Contenido emisión iniciados a partir de 
NUF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes 2014 1 de enero de 2018 

de contratos de clientes 
NIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de enero de 2018 
NIF 16 Arrendamientos 2016 1 de enero de 2019 
CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos de 

impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
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La Gerencia de la Compañía ha realizado su análisis y ha determinado que no existe impacto en su 
aplicación 

3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas 

A continuación, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas 
en la emisión de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serán de aplicación 
obligatoria en la elaboración de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a 
continuación. 

Fecha de aplicación 
obligatoria en 

  

Año de ejercicios 
Normas Contenido emisión iniciados a partir de 

CNIIF 13 La incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las 
ganancias 2017 1 de enero de 2019 

NIC 19 Reconocimiento de una 
modificación, reducción o 
liquidación del plan. 2018 1 de enero de 2019 

NIC 28 Medición de las participaciones a 
largo plazo en asociadas y 
negocios conjuntos 2017 1 de enero de 2019 

1) Guías para la aplicación del método 
de adquisición a tipos particulares de 

Mejoras combinaciones de negocios; 
Anuales 2) Contabilización de adquisiciones 
del ciclo de participaciones en operaciones 
2015 conjuntas; 3) Reconocimiento de 
- 2018 impuestos corrientes y diferidos 2017 1 de enero de 2019 

sobre dividendos; y, 
4) Costos por prestamos susceptibles 
de capitalizar. 

NIC 1 y Definición de materialidad o 2018 1 de enero de 2020 
NIC 8 importancia relativa 

NIF 3 Definición de un negocio en una 2018 1 de enero de 2020 
combinación de negocios 

NIF 17 Contratos de seguros 2017 1 de enero de 2021 

NIF 10 Registro de la pérdida de control de 
subsidiarias 2014 No definida 

NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas 
provenientes de las ventas O 
aportaciones efectuadas por un 2014 No definida 
inversor a sus asociadas o negocios 
conjuntos 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o 
interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido aplicadas con 
anterioridad, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial. 

4 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se requiere que la 
Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y pasivos. Las 
estimaciones y supuestos asociados están basados en la experiencia de costo histórico y otros factores que 
sean considerados relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las 
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 
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5 GESTIÓN DE RIESGO 

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y en consecuencia sus resultados 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia para 

mitigar tales riesgos, si es el caso. 

5.1 

5.2 

5.3 

5.4 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y 
otros riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos y las obligaciones con terceros. 

  

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la Compañía al 
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es menor ya que no mantiene obligaciones o 
deuda de largo plazo con tasas de interés variables. 

La Compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución futura 
de tasas. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Riesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido un marco de 
trabajo para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia administra el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flujos 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 

ACTIVOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos corrientes en el largo plazo se constituyen de la 
siguiente manera: 

2019 2018 

Partes relacionadas (a) 1,611,948 1,295,041 
Otras cuentas por cobrar 15 o 

Saldo final 1611 963 1,295,041 

(a) Incluye cuentas por cobrar a Hidromecánica Andina C. Ltda. por dividendos. 
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1 INVERSIONES EN ACCIONES 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones en acciones se componen de la siguiente manera: 

Las inversiones en acciones ordinarias son registradas al costo y deben consolidarse. 

de 

Inversiones García Ltda. (1) (2) 99,68 1,154,368 577,184 
Inversiones García Schatzle Ltda. (1) (2) 99,68 0 577,184 
Hidromecánica Andina C. Ltda. 85,00 532,034 532,034 

  

1,686,402 1,686,402 

(1) Los estados financieros de estas compañías no han sido auditados. 
(2) Con fecha 13 de agosto del 2019, se celebra la escritura de fusión por incorporación de Inversión 

García Schatzle Ltda. A Inversiones García Ltda. 

Un resumen de las principales actividades y operaciones de las subsidiarias y asociadas y país de 
incorporación se presenta a continuación: 

Inversiones García Ltda., subsidiaria totalmente poseída, fue constituida en la República de Chile. La 
actividad principal de la Compañía es compra de acciones o participaciones en otras Compañías. 

Hidromecánica Andina C. Ltda., fue constituida el 1 de octubre de 1985, en la ciudad de Guayaquil, 
República del Ecuador. La actividad principal de la Compañía es la importación y comercialización de 
aditivos. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 

El capital social suscrito y pagado de la Compañía está dividido en 800 acciones de US$ 1 cada una. 

  

Accionistas Acciones US$ 
Carlos García Schatzle 200 200 

Eduardo García Saavedra 200 200 

Julio García Schatzle 200 200 

Schatzle Ruiz Gertha Elizabeth 200 200 

TOTAL 800 800 

Resultados Acumulados 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluye: ¡) ajuste por registro de inversiones en acciones 
mantenidas en Hidromecánica Andina C. Ltda. por US$532,035 y ii) utilidades acumuladas por 
US$2,448,113. 

SITUACION FISCAL 

Impuesto a Renta 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias se establece en el 
25%. 
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10. 

4. 

12. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación tributaria entre la utilidad neta según estados 
financieros y la pérdida tributaria es como sigue: 

Conciliación del resultado contable tributario 

El impuesto a la renta del año 2019 y 2018, se determinó como sigue: 

  

2019 2018 
Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a la renta 316,678 357,915 
Dividendos exentos (329,907) (374,904) 
Pérdida tributaria (13,229) (16,989) 

La Compañía no está sometida al pago de anticipo de impuesto a las ganancias, debido a que su 
actividad económica consiste únicamente en la tenencia de acciones. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA - NIF 

La Compañía en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compañía, Valores 
y Seguros, implementó legalmente las NIIF en el ejercicio económico 2012, teniendo como periodo de 
transición el ejercicio económico 2011. Las normas contables que son materiales para el desarrollo de 
las operaciones de la Compañía han sido publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compañía en la preparación de los 
estados financieros es el siguiente: 

NUF 1 : Adopción por primera vez de las NIF 

NIC 1 : Presentación de estados financieros 
NIC 7 : Estados de flujos de efectivo 
NIC 8 : Política contables, cambios en las estimaciones contables y errores 
NIC 10  : Hechos posteriores a la fecha del balance 
NIC 12  : Impuesto sobre las ganancias 
NIF. 9. Instrumentos Financieros 
NIIF 15  : Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes 

NIIF 16 : Arrendamientos 
CINIIF 23 

En relación con las normas antes mencionadas, la Administración ha realizado su análisis y ha 
determinado que no existen impactos en su aplicación. 

CONTINGENCIAS 

Al cierre del ejercicio económico terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen litigios 
laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones ni ajuste alguno. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagación del virus COVID 19 ha impactado severamente a 
muchas economías locales alrededor del mundo. En muchos países, incluidos el Ecuador, los 
negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones por largos o indefinidos períodos de 
tiempo. Las medidas tomadas para contener el virus incluyen restricción de viajes, cuarentenas, 
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralización de 
los negocios a nivel mundial, resultando en una desaceleración de la economía. El Gobierno del 
Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones económicas del 
país. 
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13. 

La Compañía ha determinado que esta situación constituye un evento subsecuente que no requiere 
ajustes, consecuentemente a la posición financiera y los resultados de sus operaciones al y por el año 
terminado 31 de diciembre de 2019 y no reflejan su impacto. 

La duración y el impacto de la pandemia de COVID 19, así como la efectividad de las medidas del 
Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es 
posible estimar la duración y la magnitud de las consecuencias, así como el impacto de estas en la 
posición financiera y los resultados de la Compañía para períodos futuros. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

   

  

   

   

Los estados financieros el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 
Gerencia y serán presenjádos ala Júnta General de Accionistas para su aprobación final. 

  

Andrés Bal o Armas Pérez 
Representante Legál Contadora General 
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