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cy Com Inn 

Alos Señores Accionistas de 
ULCAR HOLDING S.A. 

Opinión 
Hemos audtado los estados fnancieros asuntos de JULCAR HOLDING SA que 
'Somprenden los estados (separados) de situación Inancira a 31 de diciembre de 2018 y 
2015 y los corespondentes estados (separados) de resultados integrales, estados 
(separados) de cambios on el patímonio y estados (separados) de flujos de efeciwo por 

los años terminados en esas fecha, asl Como un resumen de las policas Contables 
signifcatvas y otra nformación explicativas 

En nuestra opinión los estados financoros adjuntos presentan razonabiement, en lodos 
los aspectos importantes, la situación financiera de JULCAR HOLDING SA. al 31 de 
“ciembre de 2010 y 2015, aal como de sus resultados integrales, cambios en patrono 
y de fujos de efeciwo por los años laminados en asas fechas, de conformidad con las 
Normas inemacingles de Información Eeancra pora Pymes 

Fundamento dela Opinión 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas intemeccnsies de Audtoria 

(MA). Nuestras responsabidados de acuerdo con Gchas nomas Se descrten más 
Adelante en este nforme en la sección “Responsablldados del dior en relación con la 

auditoria de los estados financeros (Separados). Somos independientes de JULCAR 
HOLDING SA. de acuerdo con el Código de Élca para Profesionales dela Contabilidad 
¿el Consejo de Normas intemacionales de Ética para Contadores ('ESBA por sus salas. 
“en ingles) y las asposciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumpido las demás responsablidades de étca 
¿e contormidad con dicho Cosgo. Consideramos que la evidencia de audloria que 
hemos obtenido es suiciente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

Fnanciera = NIF para Pymes, emidas por el Consejo de Normas Intemacionales de. 
Contabiidad (ASE), y del control intomo determinado poe la Administración como. 
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necesario para permitir la preparación de los estados fmanceros Ibres de errores 
matensies debo arado 0 ero 
En la preparación de los estados Inanoteros, la Adminstración es responsable de evaluar 

la capacidad dela Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
Comesponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la baso 
úcontatle de negacio en marcha, a menos que la Administación tenga la mención de 

liquidar la Compañía cesar sus operaciones, o bien, no lenga ctra allemata realista 
ue hacero 

La Admiisración y los Representanto de Gobiemo, son responsables dela supendsión 
el proceso de reporte fnanciro de la Compañía. 

Responsabilidad _del_Audior en Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros Separados 
Nuestros bjetwos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros 
en su conguno están bres de incoreccones materiales, debio a fraudo o er. y em 
n intorme de auditoria que condeno nuestra opinión  Segundad razonable es un aho. 
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria resázada de conformidad con las 
NA siempre detecto una Incomección mater cuando esta exi. Las Inconeccones 
pueden deberse a fraude o ero y s0 consideran matenalos s: indvdusimente o de forma, 

regada, puede preverse razonablemente que eya en as decscnes financieras que 
kon suenos loman basándose en os estados fnanorros 
Como parte de una mudioria efectunda de conformidad con las Normas Intemacionalos. 
de Audioria, aplicamos nuesiro julio profesional y mantenemos una actua de 
"escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tam: 

+ Identicamos y evaluamos los riesgos de encr material en los estados fnancieros 
debido a fraude o error, dseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suiente y adocuada. 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El rlesgo de no detecir un eror 
materia debido fraude es más olevado que en el caso de una incorcción material 
Gebido a enor. ya que el fraude puedo mpicar colusión, fleicación, omisiones. 
detberadas, mardestaciones inenconadamente erróneas 6 vuneración del corral 
intemo. 

+  Obtenemos conocimiento del conto nteno relevante para ta audioria con el fin de: 
«señas procedimientos de audtorin que sean apropiados en las Grcunslancias, pero. 
o con el propósito d expresar una opinión sobra la efecividad del ontrl ntemo de 
la Compañia 

+ Esatuamos si las pollas contables apicadas son apropiadas y llas estimaciones. 
contables y la Corespondente información revelada por la Adminisracón es 
Fazonate 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la ulzación, por parte dela Administración, de la 

 



  

El nicrme de Cumplmiento Tributario de JULCAR HOLDING SA. al 31 de diciembre del 
2010. por requermento de Serveso de Rentas Intemas. ss eme por separado 

Sh calficar nuestra opinión, informamos que tal como se explica enla Nota 24 JULCAR 
HOLDING SA. Y SUBSIDIARIAS. debe presentar estados financieros consolidados 

conforme lo requeron las Normas internaconales de Información Financiera — NIF. Los. 
estados fmncieros (separados) aduntos se presentan por requerimiento de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, 
VALORES Y SEGUROS 
Regio No. SC-RNAE-I 

    Mffon decia Profbional No. 35186 
 



CAR NOLOING SA. 
ESTADOS (SEPARADOS) DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares de EUA) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
En   

  

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

TOTAL ACTIVOS 
Y 

PASIVOS CORRIENTES: 
Pasivos por Impuestos comentes 
Otras cuentas por pagar 
Paricipacén a sabajadores 
  

TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO: 
Corpa! soc 
Rosurados acumulados 
Remátado del ejer 
Total patrimonio,   

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 

  

Notas 2016 
2508 

241276 
2 

  

1 

100 

200.328 
2206351 

    

401,180 

95,508 

  

  

0 
53370 
33381 

5301 

302.427 
382224   

905.508



  

ESTADOS (SEPARADOS) DE RESULTADOS INTEGRAL. 
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2016 

  

INGRESOS. 

GASTOS 
Gastos adminis 
tos egresos 
Utlidad antes de. participación 
trabajadores 
Partspacón a trabajacons 
tidad meta del   

  

2016 2015 

  

27468) ae) 
188)      

04,04 256787 
  

309,104 302427 
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JULCAR HOLOING $. 
ESTADOS (SEPARADOS) DE FLUJOS DE EFECTIVO DICIEMBRE 31, 2016 Y 2018 

(Expresados en dólares de EVA)        

ELUJOS DE EFECTIVOS POR ACTIVIDAD DE OPERACIÓN 2010 as   
Ullidad neta dl ejercido 289,104 002427 
Ajustes para reconcilr la utilidad neta del ejercicio con el 
afecto neto provisto en actvidades de operación 

  

Panespacon a abajcores o sao 

Cuentas orcos 097 030) 
Cunas por pagar (63357) (a590m 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 32773. 289,544 
POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 

Adquición de mversones 9209001 _(200:181 
Efectivo nato (lizado) an ctvidades de Inversión (520.900) — (260.113 
Aumento neto del tec ma 12 

Etecto al final del periodo 2560 1708 

   

  

   E
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CAR HOLDING S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2015 
(Expresadas en dólares de EA) 

COMPAÑÍA 
JULCAR MOLDING SA. tus consivióa en la cidad de Guayaqui el 18 de 
roviembre del 2010 e nscta en el Repuvo Mercantil. de la mama cludad de 
Consttución. el 13 de dclombre del 2010     

Su principal acividad es la compa de acciones o paricipacones en oras 
Campañas. 

PRINCI $ CONTABLES 
Base de preparación: 
Los estados Mmoncioros adjuntos son creparados de acuerdo con Nomas 
Internacionales de Información Financiera — NIF (FAS. por sus Solas en Inglés) 
mida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ASE, por sus 
Siglas en ingles), los cuales Incluyen las Normas Intomaconales de Contaba 
(MC) y pronunciamientos dl Comi de intepataciones (CINIF y SIC por sus sis 
en opos), 

    

Para electos de aplicar las “NIF COMPLETAS" o las “NIF para PYMES", la 
Seporiniondencia “de Compañias, Valores y Seguros establacó. mediante reglamentación, parametros a ser cumplidos or las compañías suis 8 su conta y Vglanca. Con bese ala observancia sea norma regamentaia JULCAR HOLDING 
SA usiza las NIF para PYMES en los regtros contatles y preparación de etados 

  

Un resumen de las principales nomas contabes apicacas por la Compañía para la preparación delos estados Inancieros, ástacas en función a las MIF para PYMES 
Vigentes 31 de dcambre del 2015. es mencionado a contruscón 

  

  

Moneda funcional 
Las pericias an los ostados Inanctros [sparacos) dela Compañia se expresan en 
la moneda del anbiente economico primario donde opera la entidad (monada 
inciona), Los estados Marcéros se expresan n lares estadounidenses, que es la manada funcional yla moneda de presentación dela Compañia 

  

  

ALIvos y pasivos inancioros 
  

Comprende instrumentos Aranceros y categorias de no denvados consistentes en 
cuentas pos cobrar y cuentas or pagar Estos actwos son fegstrados Ioaimenta a 
Su valor razonable. Lo bu de un acto rancio es reconocida cuando el derecho 
ESntraciul e la Compañia tebeos 1.05 06 elec del actvo Pnancero expra, o



cuando a Compañía transfer sl acto financiero a otra pare sin reten l conto o 
sustancialmente los iesgos y benaficos de nso activo En el caso de las pasivos Inanotrs, la Baje es reconocida cuando la oMgacin especies EXpra o es 
cancelada, Un detal de acivos y pasivos Inanceros es el guiente 

  

  Cuentas por cobrar. Corresponden 3 cusntss por cobrar por dividendos repartidos 
Las NIF requieren de cenas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que 
tienen relación con los diferentes fesgos que alecian ala Compaíia, les como: 
Mercado, Crédito y Liquidez 

24 Inversiones en acciones 
Subsidiarias 
Las inversiones mantenidas en: |) Invorsones Garcia Liga, 1) Inversiones Garcia 
Senati Ltda, e, ) Histomecánica Andina € Lida, se miden al costo y apican la 
conección. $8 que camian con lor sguleies rquisica 1) Poder bue la 
paricpada: 1) Esposicón, e derscro, rendimientos viables procedentes de su Fplcación en la partopada, y, Caoacicno de uliar su poder sobre la parcipada 
pata influir n el import de ls rendimientos del Inversor 

25 Uso de estimaciones 
La preparación delos presentes estados Mnaniceros de acuerdo con MIF requiere 
que la Admnisracón de la Compañía ico certas ostmacones contes ricas y 
estatezca algunos supuestos Inmerentes ala actvidad económica de la Compañía. 
con el bjglwo do dei a valuación y presentación de algunas paridas que forman 
parte de los estados Inancéros y su apicación en las pollcas contables de la Compania Las estmaciones y supuestos ulizados estan basados en los mejores 
conocimientos por parte de 1a Adranstración de los hechos actuales sn embargo, 
los resutacos nales podían anar en telcón con los estimados originales debido 
la ocurrencia de eventos futuros. 

  

25 Impuesto alas ganancias 
  El gasto por mpuesto alas ganancias representa la suma del impuesto comiene por pagar y del mpuesto diendo. E impuesto comente por pagar esta basado en la 

añancia fscal del año Elcargo por Impuesto alas ganancs comente ser el mayor 
de arta el Gálul sobre la renta Imconiba del año Ulando la fea impasiia para 
sociedades del 22%, rtve la suma de coofciontes que consiluyen el Impuesto mínimo, excepto para sociodados cuyos acconisias so encuentran establecidos en 
Paralos scales o regimenes de menor inposicón, será máximo hasta un 25% 

  

  

La Compañía no esta someta al pago de anico de mpoesto alas ganancias, en 
razón de que su achudad aconomis Eonsisto iismente en la lenencia de



  

os ingresos comprenden os dridendosrscisos por las inversiones mantenidas. 

3 5 AT 2 
En la aplicación de laspolicas dela Compañía, que son descrtas en a Nota 2. se requera que la Admiitación haga jucos, estimaciones y supuestos del valor en 
liros de los actwos y pasivos Las estaciones y supuentos asociados estan 
basados en a experiencia de costa mátanco y otros actora que asan considerados 
relevantes, Los tasulados actugios punden dere do dichas estaciones. Las 
stmaciones y los supuestos subyacentes son revisados an un modelo de negoco 

  

  

  

4. AGTIVOS CORRIENTES 

    

  

AN 31 de ciombro del 2016 y 2015, - conos squentes sos 
2059 205 

Corto Lomo Soto Lao 
177] z] lazo pao 

Partes relacionadas (a) 241276. 55065 300042 409,100 
Otras cuentas por cobrar 9 “o 405 "9 
Saldo finas ZMIZTO 550308 300407 dor 100 

(8) caja cuts pr coa a oromecan 

  

5. INVERSIONES EN ACCIONES 
AN 31 de ciembro del 2010 y 2015, las inversiones en acciones se componen dela 
guiente manara 
Las inversiones en acciones ondnsriss son reglradas al costo y deben 
conocer 

coniczacón 20 205 
Inversores Garcia Lia (1) 20 oros 30705 
Iiversones Garcia Schazl Lida (1) 3968 467054 30r05% 
Haromecinica Andina € Li 220 552938 320% 

pato 142 dea 
(0) Lorestaos nancieros de astas compañías no han tido augtasos 

  

Un resumen de las prnoipoles actvidaces y operaciones de las subsidiarias y 
asociadas y pas de Incorporación se presento 4 continuación 

 



Inversiones Garcia Lido. subsidaría totalmente poseido, fue constluda en la 
Reoubica de Cnse. La acivicas precios! de 1a Compañía es compra de acciones o 
partcpaciones en ras Compañias 
Invensignes Cría Scale Lia. substria totalmente posea, fue consliida en 
Ta Republica de Chie. La actividad prn=pal de la Compañía es compra de acciones 
 partclpacenes en otras Comparta 
Hgramecánica Andina C. Lia. /ue constituida 1 de octubre de 108, 0 a cla 
Se Guayaquil. Repúbica del Ecuador La sctvidad pincpl de la Compañía esla 
mcoracbn y comercaizacón de adios 

  

PATRIMONIO 
Capital Social 
E capta social suscrito y pagado de la Comafla entá dvidido on 800 acciones de US$ cado una 

  

acslcnlainn Acciones SS 
arios Garcia Schatzte 20 20 
Esuardo Garcia Saavedra 200 200 
ubo Gare Sohatae 200 20 
Seratle Rulz Gerha Elzabat 20 20 

TOTAL CN 

Resultados Acumulados 
Inchye ajuste por regio de muersanes en 4ccones mantenidas en Hiromecánica 
nina €. Liga. por US$592,035 

SITUACION FISCAL. 
Impuesto a Renta. 
De acuerdo con disposiciones legas atar para el mpuesto as ganancia, se 
estabaco en el 22%, deminuyendose en un 10% cuando ls resultados se sptalzan 

  

AL 31 de dicembre del 2015, la conciación rbulara entre ía sidad neta según 
estados fnanciros yla pá tratara es come gue: 

Conciliación de resultado contabis tributario 
Esmas   o a area del año 2018 y 2015, se determinó como sigue



 


