3.

BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S.A. BMD

Informacién general

BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S.A. BMD, es una Sociedad Andnima, constituida el 6 de enero del
2011 e inserita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 25 de enero del 2011, con una duracién de
100 afios.

Su objeto social es [a importacién, exportacion, logistica, comercializacién, distribucién y expendic de
tode tipo de dispositivos médicos y quirdrgices, incluyendo sus componentes, paries y accesorios.

Para desarrollar su objeto social, actualmente la Compafiia cuenta con dos grandes proveedores
BOSTOMN MEDICAL DEVICE INTERNATIONAL y BOSTON MEDICAL DEVICE COLOMBIA LTDA,

ituagion Fingnci en el pais

En el afic 201 8 la situacién econdémica en el pais evidencié una leve recuperacién, sin embargo, no cumplié
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del afio, situacién generada por los niveles del precio
del peirdlec, el déficit fiscal ¥ el alte nivel de endeudamiento del pais, lo que ha ariginado la faita de
liquidez en ciertos sactores de la economia.

El gobierno ha implementado medidas come la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucién de
salarios en el sector piblico, reduccién del tomafio del Estade y ha manifestade la posibilidad de
privatizar ciertas empresos estatales, lo que hace prever que se estan generando las condiciones para
que a mediano plazo el pais acceda o los créditos.

Durante el periodo 2018, [a Compaiiia ha disminuido sus ventas en comparacién con el periodo anterior
sin embargo su rentabilidad se ha mantenido.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financiercs de BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S5.A. BMD, han sido preparados
de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2078 y 2017,
y segin los requerimientes ¥ opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
vy Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieres y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico prindpal en que la Compafia opera. La moneda funcional ¥y de presentacién de
BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S.A, BMD, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Lo preparocién de los presentes estados financieros en confermidad con Normas Internacicnales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezea algunos supuestes inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar lo valvacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
finoncleros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la
mejor utilizacidn de lo informacién disponible al momento, Yos cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Fstas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efedivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian come préstamos en el pasivo corriente
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3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconacimiento inicial de los activos financleras es a su valor razonable mds, en el caso de un
active financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultades, los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles o la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican o costo amortizade o a valor razonable:

Los actives financieros son medidos ol costo amortizado §1 el aclivo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros g valor razonable cambios esultados

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futwo
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de ¢oberturg eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con cambios en resvltados se contabilizan en el estade separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costas financieros en el estado de resultadoes integrales.

Medicién posterior de activeos financieros
Después del reconocimiente inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amorfizado, considerando su clasificacion.

Préstamos y cuentas por cobrar

los préstamos ¥ los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos aclivos
financieres se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioroe del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuente o prima en la adguisicion y las comisiones o los cosios que son una parte integrante de ia
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el esiado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia cbjetiva
de que los activos financieros reportados estan deterforados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencio cbjefiva sobre como unoc o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del active y
estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otres activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

~  Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizade, el menio de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el volor presente de los fivjos futuros estimados de efectivo,

descontados de la tasa de interés efectiva original de! activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por los pérdidas por deterioro directamente para
todos los actives financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
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valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociaciéon es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignocién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido praviomente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cventa de asignacidn son reconocidos en lo utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monte de la pérdida por deteriore disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconacimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo armortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compaiiic da de baja un activo financlero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el active financiere y sustancialmente todos los tlesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiin tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo fransferide,
la Compaiiia reconoce sus inferases retenidos en el qctivo ¥ una obligacion aseciada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compdfiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de active finandiero transferide, la Compafia contimia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidoes.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion.- La Compafiia reconocerd un pasive financiero en su
estado financiero todos sus derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta
en parte de los cléusulas confractvales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonabie mas los costos de
iransaccidn directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

edicién posterior ctivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando su dasificacién.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando y s6lo cuando se
haya extinguide la obligacion especificada en el contrate o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormenie al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y sv valor neto de realizacién, El volor neto de realizacion
representa el precio de venta estimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacidn y los costos necesarios para realizar lo venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor ¥ de ser necesario realizaré el ojuste correspondiente.

Las importaciones en trdnsito estan medidas a su coste de adquisicién.

El costc de comercializacién se determina afiadiendo al precio de adquisicién los otros costos
atribuibles al producto. El valor neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta
menes todos los costos estimados de ventda y distribucién. BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S.A,
BMD realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros
en aquellos casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacién.
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3.6

3.7

33

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses se valoran al valor razonable de lo confraprestacién recibida o por recibir luege de
deducir cualguier descuenio o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuande la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generade por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar cofriente y el
impuesto diferide.

impueste Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en [a ufilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados [ntegral parque excluye ftems de ingresos o gostos gue
son gravables o deducibles en otros afios y ademés excluye partidas que nunca son gravakles o
deducibles,

El posive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los actives y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pedria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. ’

Tales aclives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la villidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se redlice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presenfacién de los
Estados Financieros ajustade al punte en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lla medicion de los actives y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios gue
vendrian por la manera en la cval la Compaofiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer

el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos per impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferides si, y sole
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente ¥ diferido para el periedo

Los impuestos carrientes y diferidos son recenocidos como un gasto o ingreso en [a utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo
Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicics, o para

propdsitos administratives, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histarico
menos su depreciocion acumulada y pérdidas por deferiore correspondientes.
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Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al coste menos sv depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladeas de deterioro.

Los ferrenos no se deprecian, los demds actives se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas dtiles que se indican a confinuacién:

Grupo Tiempe
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo eficina 10 afios
Vehiculos B afios
Equipe de computo 3 afios

Las vidas gtiles son determinadas por la Administracion de lo Compafiia en funcidn del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacidn est@ cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacion de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propiledades bajo construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas,
usando el método de linea recta. Lo vida dfil estimada, valores residuales y el métode de
depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los #érmings de venta y el valor en libres del activo, ¥y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes quwe aumentan la vida 0fil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Beneficios empleados posi-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucie, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédite proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periode, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de céiculos actvariales.

Las tasas de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisidn por jubilocién
patronal y desahucie corresponden o {a de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos
de alta calidad americanos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los castos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.10 Partidipacién o robojadores
La Compaiiia reconcce la participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o confables de acuverdo con disposiciones
legales.

3.11  Capital social y disfribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se closificon como patrimonio neto.

Los dividendos ¢ pagar a los accionistas de fa Compaifiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se canfigura la abligacién correspondiente en funcion de los disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.
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3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérice. Los costos ¥ gastos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pdge, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efeclivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR
S.A. BMD, ha definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo en cala ¥ boncos: incluyen e efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de opergcidn: son las actividodes que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de BOSTON MEDICAL DEVICE ECUADOR S5.A. BMD, asi como ofras actividades que no

puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Acdtividades de financiacién; actividades que producen combios en el tamafic y composicién del
patrimonio neto ¥ de los pasivos de carécter financiero

3.14 Cambios de peliticas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacién de transacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, ne se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacion de saldos en corrientes y no comientes
En el estado de situacidn Financiera, los saldos se ciasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y comao no corriente, los muyores o ese periodo.

3.17 Nvevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de , BOSTON MEDICAL DEVICE
ECUADOR S.A. BMD respecio de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2018,

Estimaciones y juicios conlable

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas

¥ ciertos factores aplicables ol sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiita realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relactonadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embarge, llevan a una presentacién razenable de
los Estados Financieros, a continuacién, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el future:
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5.

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipatesis, incluyendo tasas de descuento determinadas per los actuarios, per lo que cualquier cambic
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuenio, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas dfiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propledades, plantas y equipos, estg
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambies significativos en las variables del sector al que pertenece lo Compafiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen o varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd a carge de la Gerencia General y Financiera de la Compafiio, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieras con la colaboracién de todas las areas
operativas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor
econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, los resultados de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiifa.

Riesgo de crédite

El riesgo de crédito se refiere & que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financlera para la Compafiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplide con las
politicas establecidas, ademds de obtener cvando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentds por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un ndmero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafila no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.

Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marce de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda maonejor
los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y large plazo. La Administracién monitorea el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, evaluando continuamente
los flujos efecfivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros

El efectivo en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en insfituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2018 2017
Banco . Produbance-Grupo _ AAA.
Promerica
Citibank AAA Add,
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6.

7.

estion del capit
El objetivo principal de la Compafiia en relacién con la gestién de su capital es asegurar gue estard en

capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o los propietarios ef méximo rendimienfo
esperada.

Lo Administracién de la Compafila realiza una revision frecuente de la compesicién del capital vy los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacidn periddica de la posicion financiera de la compaiiia, misma que

demuestro que existe la capacidod suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla.

indices financieres

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continvacion:

Capital de trabajo US$ 170.544
indice de liquidez T.11 veces
Pasivos totales / patrimenio 2.11 veces
Deuda finundiera / activos rotales 0%

La administracién considera que los indicadores financieros estdn dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

Instrumentos Financieros por categaria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos finanderos estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nolo 2018 2017
Coniente Corriente

Actives finoncieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 175.926 490.403
Cuentos por cobrur tomerdiales ¥

olras cuentas por cobrar By? 739.051  977.484
Total 914.977 1.467.887
Pasivos financieros:
Cosio amorfizade:
Cuentas por pagar comerciales ¥
ofras cuentas por pagar 13/14/15 | 340612 1.483.068
Total 1.362.012 1.483.068

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

M de Diciembre
2018 2017

Bancos 175926 490.403
Total 175.926 490.403

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su use inmediato.
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10.

Cuentas por cobrar no relacienados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se
muestran ¢ continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Clientes 749.890 1.075.86%
Provisién cuentas incobrables {16.178) [107.471)
Total 733712 968.398

El perfodo promedio de crédito por venta de servicios es de 90 dias. La Compdfiia no realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente lo Compadiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar g clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrdrse por este concepto.

Antigiiedad de saldos en mora, pero_ no deteriorados

El detalle de saldos en mora, pero no deteriorados se presenta a continvacién:

31 de Diciembra

2018 2017
De 0 o 90 dios 645.938 $55.288
De 21 a 120 dias 51.323 19.671
De 121 dias en adelante 524629 100.910
Total 749.890 1.075.869

Antighedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con ung
antigledad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacién del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Salde al inicio 107472 189.654
Importes eliminados como incobrables [91.294) (82.183})
Total 16178 107.471

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de otras cuentas por cobrar se detallan a continyacién:

31 de Diciembre

2018 2017
Activos financieros
Anticipo & proveedores 3.139 4,180
Guarantias 2.200 2,200
Préstamos empleados - 2706
Total 5.339 9.08%6
Inveatarics

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a confinuacion:
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il.

2.

Inventario producto terminado
Inventario producto mat estado
Inventaria en cearentena
Inventario de muesfras
Provision de inventarios
Revalorizacion de inventarios
Inventario en transito

Total

31 de Diciembre

2018 2017
837.324 679.592
40611 122.305
33.669 50,564

1972 5191

(96.933) {152.570)
(125.293} .

- 8.156

691,350 713.238

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el ofic 2018 y 2017 fue de USD$ 1.434.617

y USD$ 1.414.046 respectivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Impuestos cortientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicidon de los saldes de activos y pasivos por impuestos

cortientes se presenta a confinuacién:

Descripsién

Aclivas poy impuesios corrientes
Impuesto al valor agregado

31 de Diciembre

Total adlivos por impuestos corrienfes

Pusives por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Total pasivos por impuestos comrientes

2018 2017
92.915 98.095
92.915 98.095
137.994 67.609
P77 307
138.971 57.916

Tanto los activos como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.

Propiedad, y equipe

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de Propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Dicfembre

Descripcién 2018 207
Edificios 544.670 -
Vehiculos 14.9464 14.964
Equipe de computo 11.851 11.851
Muebles y enseres 2.025 9.025
Equipe de oficina 7.071 7.071
Depreciation acumuioda {42.239) __{19.708)
Total 545.344 23,205
2018
. Saldo al inicio del Adiciones Saldo ol final del
Descripcibn =
afio ufio
Edificios - 544.670 544.670
Vehiculos 14.966 - 14,966
Equipo de computo 11.851 - 11.851
Muebles y enseres 9.025 - 2.025
Equipo de oficina 7.071 - 7.071
Total 42.913 544.570 587.583
Depreciacion acumulada (19.708) {22.531) (42.239)
Total 23.205 522.139 545,344
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13.

14.

15.

2017
Soldo al inicie  Adiciones Saldo al final

Descripcién

del afio del afio
Vehiculos 14.966 - 14.966
Equipo de computo P.744 2,107 11.851
Muehles y enseres 2025 - 9.025
Equipo de oficina 7.071 - 7.071
Total 40.806 2.107 42.913
Depreciacion acumvlada (13.893) [5.815) (19.708)
Talal 26,913 (3.708) 23.205

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalie de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre

Descripcian 2018 2007

Proveedores inventarios 279019 Bb4.653
Total 279.019 866.653

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de |a factura,

Cuenjas por pagar relacionadas

A continuacion, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2018
y 2017:

31 de Diciembre

Descripcidn 2018 2017
BMD LLC {Compra de edificio) 544.670 -
Préstamo BMD International 482.507 567.889
Intereses 22.250 9.094
Tolal 1.049.427 576.983

La cuenta por pagar reconocido con BMD LLC surge de la compra de un edificio en Venezuela, el 30 de
marzo del 2018 por un valor de US$ 544,670, a la fecha de emisién del informe no se ha establecido
ondiciones de pago.

El préstamo corresponde o un SWAP de la deuda que BMD Ecuador mantenia con BMD international, a

esa fecha. Esta operacidn se celebrs el 31 de octubre del 2016 y genera intereses a una tasa del 4.25%
anual, no se ha establecido vencimiento por lo que presenta al corte plazae.

Ofsas cuenins por pugar

A confinvacién, se muesfra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 v
2017:

31 de Diciembre

Descripcién 2018 2017
Qiras cuentas por pagor 29.343 34.900
Obligaciones con el [ESS 4.823 4.532
Total 34.166 39.432
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16.

17.

18.

19.

20.

Transacciones con partes relacionadas

Beneficios a corto plaze pogado a personal clave gerencial de o Entidad

El total de beneficios o corto plaze percibidos por el personal clave de la Entidad durante el afic 2018

y 2017 asciende @ USD$ 415.432 y USD$ 336,767 respectivamente.

Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuenfas por pagar o empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a

continuacién:

31 de Diciembre

Descripeidn 2018 2017
Participacién trabajadores 24,746 31.857
Déctmo tercer sveldo 1.304 2.653
Décimo cvario sueldo 1.045 888
Total 27.095 35.398
Ingresos
Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros es como sigue:
Descripeion 31 de Diciembre
2018 2017
Venta de hienes 2.484.511 2.293.619
Total 2.484.511 2.293.619
Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripuitn 31 de Diciembre
2018 2007
Costo de productos 1.287.642 1.394.6463
Costo de ventas provisién 145175 19.383
Costo por revaluacion de inventarios 125.293 -
Total 1.558.110 1.414.046

Gustos administrativos

Un resumen de los gastos administrativas y ventas reportados en los estados financieros es come sigue:

Descripcién

Impuestos y contribuciones
Manejo y distribucién
Gastos no operacionales
Gastos de viaje
Transporte ¥ fletes
Cuostos generdies
Depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos

Publicidad

Servicios bésicos

Gastos de gestién
Mantenimiento

Total

31 de Diciembre

2018 2017
112.505 46.097
103.179 1046.382
60,672 10.263
28.373 14.276
25.250 -
23.112 80.255
22.531 5.815
20.427 38.912
17.322 6.665
11.305 11.475
6144 -
643 1.418
431.463 321.558
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21.

Impuesto a la renta

DPe conformidad con ley de Reaclivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 def 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la rente a partir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
uvtilidades sujetas a distribucién siempre y cvando la participacion de los sacios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
parafsos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacién menor al 50%: % Participaci % IR
Compafilg domiciliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persond natural o sodedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacion mayor ol 50%: % Parlicipacién % IR
Compafifa domicilioda en parafso fiscal 35% 259
Persona natural ¢ sociedad residente en Ecuadar 45% °

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a lo tasa efectiva de impuesto a la renta caiculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue viilidades, dividendos o beneficics,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberé efectuar una retencién en la fuente de
impueste a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién aplica también para las utitidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme io dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva
que consfituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjvicio de la retencidn establecida en el pdrrafo onterior, cuando una sotiedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo o utilidades a favor de sus socios o acclonistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tante, antes de que se conozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serdl declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y consfituird crédito tributario para la empresa en su declaracidn de impuesto o la Renta.

Una recondiliacién enfre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeién 2018 2017
Utilidad segin fibros antes de impuesto a la renta 140,231 180.253
Mas gastos no deducibles 284.662 Q7.242
Menos deducciones adicionales (13.245) (15211}
Mas generacién de diferencias temporarias 99.763 19.342
Base imponible 511.411 282.326
Impuesto a la renta colevlade por el 28% f25% 143,195 70.59%
Anticipo calculadoe 20.678 13.773
lmpuesto o o renio torriente regisirado en resubiados 143.195 70.599

Anticipo calculade - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto d la renta minimo el valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% de! patrimenio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gaostos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$ 20.678; sin

embargo, el impuesto a la renfa causade del afio es de USD$ 143.195. Consecuentemente, la Compaiiia
registré en resultados US$ 143.195,
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La Compafifa no ha sido revisada por las autoridades iributorias, por Yo tanto, estdn ablerfos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018,

Ley Orgdnica parg el Fomento Praductivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo
Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Remision de interés, mulias y recdargos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarios o fiscales internos cuya administracidn y /o recaudacian le corresponde tnicamente al Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 201 8, asi como las
cbligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrén ucogerse a la remisidn prevista en este articule.

Infereses, multas y recargos para obligaciones paironales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multas y recargos, cavsados en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los pardmefros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccidn, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad potronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estén sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes a
fondos de reserva, aportes por trgbajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensién de
salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se
exciuyen de esta reduccién, los infereses, multas y recargos generados de las afiliaciones
extempordneas reglstradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras instiluciones

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bésicos que proporcionan las empresas de la Funcidn
Ejecufiva, dmparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Pdblicas.

Remisiones en ofras instiluciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados & los becarios y eréditos educatives
otorgados por cualguier institucion piblica © por el anterior Institute Ecuatoriane de Crédito Educative,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talente Humane, a través de la banca pablica o la que se
encuentra a cargo del Estade,

Se dispone [a remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucién
coactiva y demds recargos derivadoes del saldo de las ohligaciones, cuya administracidn y recaudacion
le corresponde Unica ¥ directamente a la Superintendencia de Compaifiias, Yalores y Seguros.

Por esta dnica vez, se dispone la remisidn del 100% de las multas impuestas por ia Avtoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por la aplicacién del régimen sancionatorio de
la Ley Orgénica de Recursos Hidricos, Usos Y Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curse en el que se determine la responsabilidad administrariva.

Por esta (nica ccasion, se dispone la remisidn de los intereses generados por efecto de la determinacién
de responsabilidad civil culposa ¥y multas por porte de la Controlorio General del Estado, a los

trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar.
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Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literaies a) ¥ b} del
articulo 13 del Cédigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la Ley
Qrganica para el Fomento Productivo, Atraccion De Inversiones, Generacién De Empleo, y Estabiiidad y
Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, tendrén derecho o la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversién,
¥ que se encuentren fuere de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaquil padran acogerse
a la misma exoneracion por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracidn aplicard sclo en
saciedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos para la daplicacion y verificacion de este requisito, en atencién al tamafic de las
sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontery, gozarén de la exoneracion prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracién del 15D para las nuevas inversiones praductivas que suscriban contratos de inversién

Las nuevas inversiones productivas que suscriban confratos de inversién tendrdn dereche g la exoneracion
del Impuesfo a la Salida de Divisas en los pagas realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serdn reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversion planificada, proporcicnalmente a sstos incrementos y previa
autorizacién de la avtoridad nacienal en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuides por sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impueste a la renta, cuande corresponde, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrate de inversidn, stempre y cuando los
recursos de la inversidn provengan del extranjero y el inversionista demvestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde &l menos el 50% de las utilidades, en nuevos actives
productivos, estarén exoneradas del pago del Impuesto g la Salida de Divisas por pages al exterior, por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en indusirias basicas

Los nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la presente ley en los sectares
econdmicos determinados como industrias béasicas, de conformidad con la definicidn del Cédigo Orgdnico
de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendrdan dereche a la exoneracién del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afios. El plozo de exoneracién serd contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributarie Inferno

Distribucién de dividendos o ufilidades

El porcentaje de retencion de dividendos o wilidades gue se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la méaxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impueste a la renta aplicada por la sociedad a fa correspondiente base imponible.

lo dispuesto no cbsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble imposicién conforme lo

esiablezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segdn
corresponda, de ser el case.
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Gastos_de publicidad:

Se incrementa el imite de deducibilidad en gastos de promocidn y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

mpuesto g lo rente dnjc la utilidad en lg enajenacion de fone:

Se cumbié a vna farifa progresiva sobre las ufilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de acclones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u ofros derechos que permitan la exploracién, explotacidén, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siende la tarifa mas alta la del 10%.

Impueste al valor agregado

- El uso del erédito tributario por el Impuesto al Valer Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- los exportadores de servidios pueden obtener la devoluclén del IVA pagedo y retenido, en la
importacién o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizade como crédiio
tributario o que no haya sido reembolsade de cualquier forma.

Impuesio o lo salida de divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones
mediante [a compensacion.

Ley Orgénica pera lg Reactivacién de la Economig, Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥y Modernizacién
de lg Gestion Financierd

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asf mismo,
se gravard la farifa del 28% cuando la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constityyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para las sociedades que incumplan el
deber de informar sobre la participacién de sus acclonistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto « la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podréan acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituadies, asi como las que se dediquen a la preduccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posedan 50% o mds de componente nacional y aquellas socledades de
turismo receptivo, gue teinvierron sus uiilidades en el pais, podrén obiener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

- Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habifuales.- Las sociedades que
tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de
exportudores habitvales, manrendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del emplec
a incremento del mismo. Ldas condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracion IR para nuevasmicroempresa.~ Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exonerocion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados & partir del primer ejercicio flscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productives. En aquellos casos en los que un mismoe sujeto pasive pueda acceder a més de
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una exencidn, por su condicidn de microempresn y de orgonizacién de la economia popular y
solidaria, se acogera a aquella que le resulte més favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravade con tarifa cero de R para personas naturales {USD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en ef Cédige del Trabaijo,
gue no provengun de provisiones deciaradas en ejercicios fiscales anteriores, comeo deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleader de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacidn por desahucic
y de jubilacién patronal

Bancarizacién.- Todo page superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de agires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier ofro medio de pago electrénico.

Sancién por ocullumiento pairimenial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones seficladas en la normafiva vigente, la informacién de su
patrimenio en el exterior y/o su valer, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionaclos con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior {2017}, e mayor de los dos, calcvlados por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estén obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resuitados que arroje la misma. También lo
estardan lds personas naturales y sucesiones indivisas cuyos Ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demdas frabajadores autdnomos. Este monto podré ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipe de Impuesto o la Renta.~ Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contebilidad y las personas naturales obligadas o llevar contabilidad
no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del caiculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costes y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimenio, cuando
corresponda, los montos referidos o gastos incremertales por generacion de nueve empleo, asi como
la adquisicion de nueves actives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar yn mayor nivel de produccitn de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto o la Renta.- El Servicio de Rentas [nternas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del pago del anticipo IR de
conformidad con [os casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglomento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que fengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacidn a lo exencldn de impuesto o lo renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
piblicos en alianza piblico-privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externc previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto o |a salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecvador.

Estas exenciones no serdn oplicables en los casos en los que el perceptor del page esté domiciliade,
seda residente o esté establecido en paraisos fiscales o Jurisdicciones de menor imposicién, o se frate
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de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resclucién general en términos de segmentos, actividad
econdémica, montos minimos, fiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

- Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito fributario, tienen derecho o ta devolucion de ios pagoes realizados por
concepto de ISD en la impertacién de materias primas, insumos ¥y bienes de capital, con la finalidad
de gue sean incorparados en procesos producives de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos ¥ procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardeter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hoce referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialade precedentemente aplicard tombién del Impuesto a ia Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en serviclos de turismo receptivo, conforme las condiclones vy limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Imp ales C os Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezea anvalmente el Director General del SR A esta base imponible
se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Ilmpuesto o los Aclivos en el Exierior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cadige Orgdnico Monetario y Finandlero; sociedades adminisiradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Yalores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Menetaria y
Financiera.

- Actus de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Deferminacién y Liquidociones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefiolamiento del estado
en que se encueritren,

- Dinero Electrénico.~ Los medios de pago eiecirénicos serdn implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacienal de conformidad con lo autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que
establezea la Junta de Politica y Regulacién Menetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolyclén No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precies de fransferencia:

- Bosqueda de Compaiiius Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafias comparables deberd ser calculado wtilizondo o Glitma informaocién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.- Lo informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferenfes o adicionales al que carresponde a las
operacicnes analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningdn case serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criferio
propoercional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Porle onaiizada.~ A efectos de systentar la seleccidén de la parte analizada, al aplicar métodos de

mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
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de gue la parte local no cumpla con los criterios previogmente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parie, ¢ fin de calcvlar el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podra incluir
compafiigs ubicadas en paraises fiscales, jurisdicciones de menar impesicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legisiacion tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de comparabilidad
deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién y la razenabilidad
técnicd, tanto de su formulacion como de su efecto en mejorar el grado de comparabilidad entre la
situacién econdmico de las operaciones analizadas y aquella de las comparables.

Precios de transterencia

tos contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

+ Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hoyon efeciuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domicifiadas eh el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millcnes de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Renras Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionaduas.

+ Agquellos svjetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/e
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los

quince millones de délares de los Estados Unides de América {$ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de a Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018 no superaron el importe
acymulado mencionado

Capital social

El capital social auterizado de la Compafiia asciende o USD$ 705.601 dividido en setecientos cinco mil
seiscientos un acciones nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el page de dividendes en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados per concepto de pérdidas ¥ ganancias actudriales generadas por
el reconocimiento o provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Utilidades refenidos:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeren
eventos que, en opiniéh de la Administracidn de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.
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28.

Aprobacién de los estados financieres

Los estados findncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han side aprobades por la
Gerencia de fa Compafiia y serén presentados o los Accienistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de lo Gerencio de la Compafiia, los estados financieros serén aprobades por los Accionistas sin

modificaciones.

orral & Rosales

Contador General

Gerente General
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