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SECCION 1. INFORMA CION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en Quito -Ecuador en el mes de enero 10 de 2011, como compaiifa limitada.

El objeto social de la compaiiia es actividades de agencia de viajes operadora turistica y actividades conexas

1.2. INFORMA CION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Quito, Av. Nufiez de Vela y Veintimilla.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de
los Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se
indique lo contrario.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds
significativos aplicados en la preparacién de los estados financieros separados de la Compafiia en el ejercicio
2014. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de
posicién financiera de apertura, excepto cuando la Compafifa ha aplicado ciertas politicas contables y
excepciones durante la transicién a las NIIF.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién
o produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que se
registran al costo amortizado y los inventarios que se registran al menor del costo y el valor neto de realizacién.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparaciéon de estados financieros separados de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las
dreas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son

significativos se muestran mds adelante
Los estimados estdn basados en la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables

bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que
las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto
en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas
circunstancias.
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Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para
hacer este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la Compaiiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdmicas y politicas que
afectan al entorno de las operaciones de la compaiiia.

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
(revisada en el 2007). La Compafiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compaiiia ha escogido reportar el estado de
ingresos integrales reportando los gastos por su funcion.

De acuerdo con NIIF 1, la Compafiia presenta tres estados de posicion financiera. En periodos futuros, NIC 1
requiere que se presenten dos periodos comparativos para el estado de posicién financiera solo en ciertas
circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el cambio en el
efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un
anexo adicional a este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con el efectivo proveniente de las
operaciones.

2.3 INGRESOS
El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos

incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios y que estdn sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en valor.

2.5 INVENTARIOS

Los inventarios de producto terminado, importaciones en transito se presentan al valor més bajo entre el costo
y el valor neto de realizacion.

El costo de producto terminado adquirido se determina por los precios de adquisicién bajo el sistema
permanente con el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de
los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacién
como el transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion.

2.6 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
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navidefo, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y
son medidos al valor sin descontar que la Compaiifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de
la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En
ellos, la Compaififa asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido
25 afios en una misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo
separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compafifa asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberd
reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niimero
de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién financiera con
los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de
unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de
reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes que los
influencian. La tasa de descuento estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo,
cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.7 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la
suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiiia,

determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de
impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. EI
impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros
ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables del afio
2012. Con la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccién, la tasa de impuesto se reducird al 22% en 2013.
Sin embargo la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las compafifas deben cubrir un impuesto
causado minimo calculado del siguiente modo:
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Partida Porcentaje
Activos Totales 0.004
Patrimonio 0.002
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.004
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.002

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacion,
etc.

2.8 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la
emision incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no
estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre
las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision
de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF y la norma internacional de informacién financiera para pequefias y
medianas empresas NIIF para las PyMEs, superdvit por valuacién, utilidades de compafiias holding y
controladoras y designacion e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucién de la Superintendencia de
Companias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compafifas de la Reptblica del Ecuador exige que las compafiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la norma
internacional de informacioén financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas

o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.
Distribucion de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafiia son reconocidos como un pasivo en los estados
financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja general,
fondos rotativos y saldos en los bancos

2014 2013
US$ US$

Efectivos en caja bancos:
Efectivo en Bancos 352
Total Efectivo y equivalentes 0.000 352

3.2. ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LOS RESULTADOS

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue

2014 2013
US$ US$
Otras Cuentas por cobrar
Otras cuentas por Cobrar 27927 8483
Cuentas por cobrar comerciales, netas 27927 8483
3.3. INVENTARIOS
El detalle de Los inventarios se muestra a continuacion:
2014 2013
US$ US$
Inventarios
Inventario final 19548
Total Inventarios 0 19548

3.4 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de los movientos por impuestos difereidos se muestrana continuacion:

2014 2013
US$ US$
Credito Tributario a favor de la Empresa (IR) 145
Anticipos entregados
Total activos impuestos corrientes 0 145
3.5 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacién
2014 2013
US$ US$
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Impuestos a la Renta por Pagar 12 665
Participacién trabajadores 10 0
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 22 665

3.6 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
En el afio 2014 la companifa aplica la tarifa del 22% y en el afio 2013 se aplico la tarifa del 22% de las
utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mds
importantes se refieren a la gravacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades,
precios de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y
derechos, entre otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en el orden econémico, aduanero,
laboral y tributario. En el Cédigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de cardcter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccién general progresiva de la tasa de
impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en el 2011, 23% en el 2012 y
22% en el 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado.
En este cuerpo legal se incorpor6 el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, sin embargo, no estin
sujetos al pago de este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte
urbano (buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademads, los automotores de mds de 2.500 cc y
mds de 5 afos de antigiiedad recibirdn descuentos en el pago por los préximos 5 afios. También se modificé el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento
Ambiental también incluye exenciones y compensaciones para la importacién de materias primas, asi como los
pagos originados en la distribucién de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacién del
crédito tributario aplicable para el Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5
afios.

El 30 de Diciembre del 2011 se publicé el Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidi6 el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, al
Reglamento para la aplicacion del impuesto a las tierras rurales y al impuesto a la salida de divisas.

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 se presenta a

continuacion:
2014 2013
Gasto (ingreso) impuesto a la renta US$ US$
Impuesto a la renta corriente 12 665
Total gasto impuesto a la renta 12 665
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Impuesto & ls renta corriente
Segidn normas tributsnias vigentes lo base impomble de impuesto o Lo ronta, se deerming, adn en el afio 2012

de full mlopeidn de NUF, en base &l resulmdo contable baje ¢l las nonmas ecustorianas de contabilidad,
corregidas por las partidas conciliaterins cormespondiznies.

La Compania ha registrado ln provisidn para el pago 15% para los imbajadores o impuesio a s renta anual por
¢l periodo erminado al 31 de diciembre del 2014 de la siguicnte forma:

e 014
USss
Resultado def Ejercicio 6
Menos: | 5% de participacion de log trabajsdores en las viitidedes 16
Mis/ manos ) Partidas conciliatorias para legar a la hase imponible
ﬁ_wpﬂ-dﬂhﬂ impuesto a la renta 55
Valor 8 pagar impuesio 3 la renta 12
Gasto de impuesto a ia renta corriente 43

1.7 PATRIMONIO

Los cambios en el pamimonic de la Compafifa det gjercicio 2014 se ven en detalle, en ¢l estado de cambios en
el patnmonio de fos accionisias.

Durante ambos afios no has existido movumienlos &n “olros ingresos inlegrales”.

Capital Social
S - 2014 2013
USs US§
Capital Soclal al 1 de enero 31110 31110
Aumento de capital i )
Capital Soctal s 31 de diciembre NIE 300
38 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacida de los estudos finuncieron, W) de marzo de 2015, no
se produjeron eventos gue en la opimidn de lo sdministracidn de 1o Compatiia pudieran tener an efecio
wignificativa o requieran algin ajuste sobre dichos esiados finonciesss, 0 que hayan implicado alguna
revelocion en los mismos. oy
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CHU QUINHUI ~—Janeth Ardllano
Gerente General C General




