ZIONTECHNOLOGIE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

1. OPERACIONES

ZIONTECHNOLOGIE S.A. fue constituida el 07 de octubre enero de 2010 como una
sociedad andnima, segun consta en la escritura de constitucion celebrada en la
Notaria Vigésima Quita del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de
noviembre de 2010, cuya actividad principal es la Consultoria en Servicios Informaticos
y Telecomunicaciones, con una duracion de 25 (veinte y cinco) afios desde la fecha de
su inscripcion en el Registro Mercantil.

2. AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES por el
afho terminado el 31 de diciembre de 2018, seran puestas a consideracién de la Junta
General de Socios, a realizarse con fecha 29 de marzo de 2019.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se detallan las principales politicas de contabilidad adoptadas en la
preparacién los estados financieros de los afios 2018 y 2017. Estas politicas han sido
disefladas en funcion a las normas vigentes al 31 de diciembre de 2018 aplicadas
uniformemente a todos los afios que se presentan estados financieros:

3.1. Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de ZIONTECHNOLOGIE S.A. comprenden el estado de
situacion financiera, el estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.
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3.2. Bases de presentacion, registros contables y unidad monetaria

3.3.

La preparacién de estados financieros segun las normas NIIF requiere que la
Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios para determinar la
valuacion de algunas partidas incluidas en los presentes estados financieros.

Los Estados Financieros de ZIONTECHNOLOGIE S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cuales han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los registros contables de la compaiiia son llevados en dolares estadounidenses,
de acuerdo a lo determinado en la legislacién ecuatoriana, a partir del 1° de abril
del afo 2000, fecha desde la cual se cambidé la unidad monetaria del Ecuador
existente hasta el 30 de marzo del 2000 (sucre).

Efectivo

ZIONTECHNOLOGIE S.A. para propositos de presentacion del estado de flujo de
efectivo considera como efectivo a los saldos en bancos y caja chica.

3.4. Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "cuentas por
cobrar comerciales” y "otras cuentas por cobrar". Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacién
depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia solo mantuvo activos financieros
en las categorias de "cuentas por cobrar comerciales" y "otras cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "cuentas por pagar comerciales” y “otras cuentas por pagar” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se reconocen al monto original de emision de la
factura y se incluyen en el activo corriente. Todos estos activos se miden
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en
30 dias. El ingreso por intereses, si existieren (incluyendo los intereses implicitos)
se reconoce como ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

(b) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Representan las
cuentas pendientes de pago a proveedores por el giro normal del negocio y las
cuentas por pagar a los socios corrientes. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera. Los pasivos financieros se miden
posteriormente a su costo amortizado (valor nominal).

Deterioro de activos financieros

La compafia efectia una provisién por deterioro, cuando existe evidencia de que
sus clientes no seran capaces de pagar todos los importes que se adeudan segun
lo generado en el giro normal del negocio. La falta de cobro luego de un
seguimiento exhaustivo por parte del departamento de cobranzas y la
probabilidad de iliquidez y quiebra en los cobros, son los indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
compaiiia no ha efectuado tal provisién, debido a que las condiciones de cobro se
cumplieron y no existen indicios de deterioro en sus cuentas.
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3.6. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, plantas y equipos son registradas a su costo, en el momento de
su reconocimiento, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion soélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la compafiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o0 mantenimiento son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, solo
cuando es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros
derivados del mismo y cuando el costo puede medirse con fiabilidad. Una vez que
los activos son clasificados como propiedades, planta y equipos, su medicion
posterior se registra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y el
importe por deterioro, en caso de producirse. Los terrenos no se deprecian.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea
recta basada en la vida util estimada de los bienes del activo. A continuacién se
presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y sus vidas Utiles
aplicadas en el calculo de depreciacién:

- Edificios: 20 afos
- Muebles y enseres: 10 afios
- Maquinaria y equipo: 10 afos
- Vehiculos: 5 afios
- Equipos de computacion: 3 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable
(deterioro).

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable
es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afo.

3.7. Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta:
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados o directamente en
el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables para
las sociedades en general; sin embargo, seguin las modificaciones efectuadas por
la Ley de Reactivacion Econdmica, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gestidén Financiera, en su articulo No. 1 numeral 9 a la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (a continuacién del articulo innumerado
37.1) sefala una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa impositiva de
impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales;
es decir una tarifa del 22%. La utilidad contable difiere de la utilidad gravable,
debido a las partidas de ingresos y gastos deducibles y no deducibles. La
compaiiia calcula el impuesto corriente utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada ejercicio econémico, que para el aflo 2018 y 2017 fue del 22%.
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A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“"anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.
La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en el
impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre la bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes cuando los impuestos a la renta diferidos

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo:
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Se registran provisiones en el estado de situacion financiera y que corresponden
principalmente a la participacion de los trabajadores en las utilidades, décimo
tercero y cuarto sueldos, que se calculan segun las leyes laborales vigentes en el
Ecuador. Dentro del rubro beneficios a los empleados se consideran a las
vacaciones de acuerdo a su base devengada.

Beneficios de largo plazo

Se consideran como beneficio de largo plazo las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio (no fondeados) mismas que estan definidas por el Codigo
de Trabajo. De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleado bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual pro cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Por otro
lado la jubilacion patronal, se concede a todos aquellos empleados que hayan
cumplido con un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia
en forma continua o interrumpida.

Las provisiones para la jubilacion patronal y el desahucio se formulan con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, contratado
para el efecto, y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 4.20%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen

Provisiones

La compafiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiones son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA (cuando aplica), rebajas y descuentos otorgados. La compafiia
genera sus ingresos principalmente por la prestacion de servicios Informaticos y
Telecomunicaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compania efectla la transferencia de dominio y entrega de los bienes a
clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes
de su propiedad y no mantiene e derecho a disponer de ellos ni el control sobre
los mismos.
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3.11. Normas para pequefas y medianas empresas, e interpretaciones recientemente
revisadas sin efecto material sobre los estados financieros emitidos

En mayo del 2016 se emitieron modificaciones a las Normas de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas empresas, las cuales entraran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2017, sin embargo su aplicacion anticipada es permitida.

3.12. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incluidos independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
reconocen bajo el principio del devengado.

3.13. Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma legal general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la compafia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presenta en resultados.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF PYMES requiere
que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los
montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compaiiia se encuentran

basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién

suministrada por fuentes externas calificadas.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que

las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

Vida util de bienes de uso

Se basan primordialmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado (para equipos y vehiculos), de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La compafia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable.
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Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria

son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos

reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario

(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran

requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1.

5.2.

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la compafiia, la Gerencia
identifica, evalia y cubre los posibles riesgos que ZIONTECHNOLOGIE
S.A., podria tener, de manera que estos no afecten significativamente al
valor econémico de sus flujos y activos, y en consecuencia de los
resultados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros, principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la compaiiia.

a) Riesgos de mercado
El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como riesgos: las
tasas de cambio, tasas de interés o precios de venta, que podrian
afectar los ingresos de la compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene.
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El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposicion a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

b) Riesgos de crédito
El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiia. ZIONTECHNOLOGIE S.A., mantiene una politica de
otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido con las politicas
establecidas por la Compafiia.

¢) Riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos
de la Compafiia de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las
necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se presenta en el siguiente cuadro los valores segun los registros contables de
ZIONTECHNOLOGIE S.A., correspondientes a los instrumentos financieros
mantenidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Costo

Efectivo y sus equivalentes

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017

Corrientes No Corrientes Corrientes No Corrientes
28 - 28 -
40.126 39.508 -
40.154 - 39.536 -
31.445 31.595 -
31.445 - 31.595 -

El valor razonable de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su

valor razonable.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes de

efectivo estdn compuestos por:

Caja chica
Bancos
Total

8. CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre

compuestas por:

2018 2017
28 28
28 28

del 2018 y 2017, estan
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2018 2017
Clientes 40.127 39.508
(-) Provisiéon cuentas incobrables (626) (439)
Total 39.501 39.069

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20178 y 2017, estan
compuestas por:

Corriente:
2018 2017
Otras cuentas por cobrar 58.580 58.294
Total 58.580 58.294

10.IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta
conformado por:

Activos:

2018 2017

Crédito tributario (IVA) 8.266 -
Pasivos:

2018 2017
Impuesto a la renta 2.744 3.173
Retenciones en la fuente 3.665 963
Retenciones del IVA 6.876 1.849

Total 13.205 5.985
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2018 y 2017,
fue como sigue:

2018
Cuenta S.a I.d ? al Adiciones Bajas Sa!do al
inicio final
Muebles y enseres 6.264 - - 6.264
Equipo de computacion 719 2.787 - 3.506
Software 16.581 - 16.581
6.983 2.787 - 26.351
(-) Depreciaciéon acumulada (3.078) - - (4.307)
Total 3.905 - - 22.044
2017
Cuenta S.a I.d ? al Adiciones Bajas Sa!do al
inicio final
Muebles y enseres 6.264 - - 6.264
Equipo de computacién 719 - - 719
6.983 - - 6.983
(-) Depreciacidon acumulada (2.215) - - (3.078)
Total 4.768 - - 3.905

12. CUENTAS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son
los siguientes:
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2018 2017

Proveedores 13.641 20.032
Otras cuentas por pagar 17.803 13.667
Total 31.444 33.699

13. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales IESS por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
estan compuestas por:

2018 2017

Sueldos por pagar 6.336 0.00
Obligaciones con el IESS 8.375 12.458
Beneficios sociales 8.424 2.693
15% de participacién trabajadores 3.550 3.990
Total 26.503 19.141

14.INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos se componen de:

2018 2017
Prestaciéon de servicios 244241 220.537
Exportacion servicios 19.477 15.409
Total 263.718 235.946

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
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Los gastos de ventas generados por la operacion del negocio durante los periodos
2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
Remuneraciones 68.120 64.706
Depreciaciones 1.229 864
Gastos de Viajes 7431 6.877
Honorarios a terceros 83.085 17.717
Servicios gestion 2.598 5.331
Gastos impuestos varios 78 260
Arriendos 20.801 17.150
Suministro 2.329 2.560
Mantenimiento y Reparaciones 1.078 1.396
Seguros y Reaseguros - 370
Consultorias 41.038 61.817
Servicios Publicos 1.223 922
Gastos Bancarios 3.773 2.388
Gastos generales 7.267 26.985
Total costos y gastos 240.050 209.343

16.IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
Impuesto a la renta corriente 7.629 8.468

16.1. Conciliacién contable — tributaria del impuesto a la renta corriente



ZIONTECHNOLOGIE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos)

El impuesto a la renta causado en el afio 2018 disminuyo a US$ 7.629,
luego de la debida conciliacion tributaria, que se detalla a continuacion:

2018 2017
15% Participacion trabajadores 3.550 3.990
Mas gastos no deducibles 14.558 15.879
BASE TRIBUTARIA 34.676 38492
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta calculado (Ver Nota 7629 8.468

3.6)

17. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

El capital social de la compaiiia esta formado por 800 acciones a un valor nominal
de US$ 1,00 es decir por un valor de US$ 800,00 que se encuentra totalmente
pagado.

De acuerdo a la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El valor de reserva legal apropiada hasta el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es de US$ 400,00 para los dos afios

18. REFORMAS TRIBUTARIAS
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18.1. Ley Orgadnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su reglamento

Esta ley fue publicada en el Registro Ofician No. 309 del 21 de agosto de
2018 y su reglamento segun Suplemento del Registro Oficinal No. 392 del 20
de diciembre de 2018, que modificd, entre los temas mas importantes los
siguientes:

- Remisién de multas, intereses y recargos en obligaciones pendientes de
pago al Servicio de Rentas Internas y al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, en varios periodos de tiempo y refinanciamiento hasta dos afios del
capital adeudado.

- Remisiéon de intereses y multas en impuestos vehiculares administrados
por el Servicio de Rentas Internas.

- Exoneracién de impuesto a la renta en nuevas inversiones en sectores
priorizados  (sector agricola, alimentos frescos, congelados e
industrializados, cadena agroforestal 'y productos elaborados,
metalmecanica, petroquimica y oleoquimica, farmacéutica, turismo,
cinematografia, audiovisuales y eventos tradicionales; energias renovables
incluida la biogeneracién o energia a partir de la biomasa; servicios
logisticos de comercio exterior; biotecnologia y software aplicado;
exportacion de servicios; desarrollo y produccién de servicios de software
y hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica y
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales vy
tecnologias de construccién sustentables; sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo; y, sectores de sustitucidon estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones que decrete el Presidente).

- Se conceden incentivos para la atraccion de inversiones privadas (nuevas
inversiones destinadas al desarrollo de actividades comerciales, asi como
otras que generen valor agregado, siempre que para su ejecucion,
suscriban un contrato de inversion)

- Exoneracién del Impuesto a la Renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados y en industrias basicas. Para acogerse
a tal exoneracion se deberan cumplir los siguientes lineamientos:
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a) Las micro, pequefias y medianas empresas, deberan incrementar su

empleo neto permanentemente durante el periodo de ejecucion de la
inversion, mientras que las grandes empresas deberdn incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente durante el
mismo periodo; y, b) Proporcionalidad del impuesto a la renta: que sera
calculado mediante el concepto de “reduccién en tarifa aplicable”.
Exoneracion o reduccion del anticipo de Impuesto a la Renta: Hasta el mes
de junio de cada afo, los contribuyentes referidos en las letras a) y b) del
numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, podran
solicitar al Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion
o la reduccion del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que la actividad generadora de ingresos
generara pérdidas en ese afio.

Impuesto a la utilidad en la enajenacién de acciones: Para efectos de
determinar la utilidad, se tomara el mayor valor, entre el valor patrimonial
proporcional de la sociedad correspondiente al ejercicio fiscal inmediato
anterior a aquel en el que se efectia la enajenacion y el valor de
adquisicién; en relacién con el valor real de la enajenacion. En caso de
herencias, legados o donaciones, se considerara como costo
exclusivamente el valor patrimonial proporcional.

Con respecto al Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado El uso
del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago y se
debera utilizar el crédito tributario acumulado de periodos anteriores a la
entrada en vigencia de la Ley Organica de Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo, y Equilibrio y Estabilidad Fiscal, en
primer lugar.

Para efectos de la aplicacién del articulo 37.1 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnolédgico, tendran una reduccién de hasta
el 10% a la tarifa de Impuesto a la Renta.
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- Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y

servicios seran deducibles hasta un maximo del 20% del total de ingresos
gravados del contribuyente y no serd aplicable segin los casos
determinados en el Art 28 numeral 11 de la Ley.

- Los contribuyentes no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a
los ingresos ajenos a su actividad econdmica, tales como: relacién de
dependencia sujeta al Cédigo de Trabajo, pensiones jubilares, herencias,
legados, donaciones, loterias, rifas, indemnizaciones por seguros,
indemnizaciones por despido intempestivo, bonificaciones por desahucio
laborales, enajenacién ocasional de inmuebles, dividendos, rendimientos
financieros, arrendamiento de inmuebles para vivienda cuando no sea su
actividad habitual y enajenacién de derechos representativos de capital.

18.2. Ley Orgadnica para la Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento y Modernizacién de la Gestion Financiera, en
la cual se establecieron varias reformas a normas legales tributarias, sector
monetario, sector financiero entre otros. Entre las principales reformas se

establece:

- Exoneracién de Impuesto a la Renta en la fusidon de entidades del sector
financiero popular y solidario

- Exoneraciéon de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres
afnos.

- Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en
base al pago de las mismas, y no a su provision contable.

- Ampliacion de la utilizacion de los gastos personales como deducciones
adicionales para personas naturales.

- Obligacién de llevar contabilidad obligatoria, para profesionales,
comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores
auténomos que superen los US$ 300.000 anuales
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- Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25% a partir

del afio fiscal 2018
- Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000
- Sanciones por ocultamiento patrimonial

18.3. Ley Orgdnica para el Equilibro de las Finanzas Publicas

En abril del 2016, fue publicada la Ley Organica para el Equilibro de las
Finanzas Publicas, en la cual se establecieron varias reformas al Cdédigo
Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario y su
Reglamento de aplicacion. Un resumen de las principales reformas se detalla
a continuacion:

- Devolucion del 1% al 2% del IVA por adquisicion de compras de bienes y
servicios cuyos pagos se los efectie con dinero electrénico. Tarjetas de
débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero
electrénico, soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la
Renta y Crédito Tributario.

- Para determinar el anticipo de Impuesto a la Renta para los afios 2017 al
2019, no se considerara los valores pagados con dinero electrénico, que se
encuentren reflejados costos, gastos e ingresos.

- Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de impuestos a los
consumos especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia
fija y mévil avanzada.

- No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones entregados a entidades y organismos del
sector publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y
organismos del sector publico.

- Exencién de un monto anual de US$ 5.000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de
tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de
estos estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su
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presentacion.

Pablo ﬂllauricio Ayala P.
Contador

Alex Javi
Representante Legal



