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f2 (rANGIICIGN B 08 QAT S0 hays owrrids Posferformente, fas goudas inanenras se vaiig:n
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Jdurariie fa wida = 8 devda de sowerda con of mdkeds aal fipa de inferés efechivo,

Lag Cormsenas ARORSIRS oy Jla ablancidn oda fingas de cradita 50 mcorkacor Lama cosios de
Id fransacoian Je fo douda sempre gue feq probeble que se vays a disponer de una perta o
de ia loisiidad oe 1A fingg £ este caso, 125 comisionas Sa giieren hasla qua 56 producse fa
izposoon. Lo [d medida en que 0 5848 probaliiy gus s vapa 8 ds0oaor 38 kdd o parte e
I8 fca e grsgite, fa comisitn 38 caplalzand como un page Sniipedo por servisios o
wuidez ¥ ae amarkiza oo Al parindo & que se refliere & disparnbiidad del crédito
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El impuestd covrfente par pagar a8i8 basado ar la Ganansiz fsoal oo o

El impuesia diferido sa recerioGa 8 parir de s dfarencies entre fos impartes en ilvos de
125 arfivos | PSS e Jos E3lados Fingnpieros ¥ S0 bases fiscales camespondienias
founucidas S0ma diferancizg femporanas). Lo pesivos por inpuesios difenides an reconocsn
pare todas fey dferencias hemaoraras mpoables gue se esperan Que nrementon
ganancia kscal en of futura, Leg aotivos por imonasios diferdos se reconoceny para todas 1Bs
diferoncias temporanas deducd¥Es que 38 espard QUE reduzcan fa ganmrckd DEcl en &
futurg,  cudigedor pardioa g crédis Te0al ng afibzand. Log aclsias por WADULSENS CERreing, =2
myden & Tnpocte mgsimo gue, snhre fa base de la ganancia fscal actual 0 ashimada futura, 08
Probabie que 38 recupnien.

1 imparfa &n fbroz aetc do nd Achivos por MMpouesios afendcos sa revisard en cads foohs
Sobne lz gue 86 inforia v s gidsfa pard ceflaiar i6 evallacisn sctual oo 135 QANACES Enaky
PSS, TURRUIET Sl 2 TenonUeE O i rexpiiads del perodo,

FIimpueste dfeodn e cafould sogon laz fasas imposdvas que 5o eSpva aplgae 5 13
garanca (perdida) fecal de log perodos on 05 guwy 7R Bsperd realizar ef #ehive por impuesios

aifanci o gancelar of pasno por IMpudsto difemda, Sobra i bose s s 9588 IMBOStvas que
fEwan sids arahanas por af Set.

A partr de! epercion fiscal 2010 emfrd on wigor fa nonma Jue coge el pPRE0 de O Canlnime
ey e (MDUESHT & iz renly’, Cvs Valor ex calcuiada on funnkin de Bz oiftas reportadas of
A grlenoh salra ol 0 2% del palremonig, §.2% oe o8 covlos ¥ gasfos dedumbies, 0 4% o
03 ingroscs gravabias y O 4% e 105 acfivios.

La rofarida norma eslallecico que en Sase de que & IMBUeEie A 1 renle cAussd soa memor
que & ereopin g onticipa mingnto, sl othmo se coneditind an mpuresic 8 fa fonka detinitiva, 4
mefos que &f conlriburvente soficde of Servicio o Henfat intemas s devolscign, o ouof
Lctris mer ADRcable. de sounrd Lon B RORMAE QUC SO A dawvolicisn de sohe antizipo.

Durante af glercicic 2017 Ie amprasd raqstrd comd imguasio 2 18 rentd Soinats calzado ef
vafor deferavnadn sobre ia Base ool 23 sobve fas uildades gravabios puesle qus esfo valor
Ful rmyor st anhopn minimo det impeasio 3 1 reola tovespandiente

&n adicit, Qs rRgotants SeAalse que de agrerdo a0 e Sddige Qnganico do fa Produociin,
C0mercio @ INersivies, fx lasa del impaesto g fa Redrta s redyos progresivamants, Jnicianon
o ol 29T oo ef 24% hasta Megor @ Z2% aen of 2013 por fo gque o wpuesto diferdn esla
caloado consvleranda of decremento progresivo o8 8 1asa imoosihvs

Beneficios a fas smpleadps

Eslz riorma poitmla dafinir places de apontacionsy definidas v planes de Daneficios defingdos.
Un pan de aperlsciones definielas 3 on plan de pensionss bage &f tual fa crresa pega

ararfaciongs fes a ul fongo ¥ ro Hone g obigAcdn af jegal e gt de realizae
HrNlacione s Sdicionales al fond.
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Los planes de bensfioros aefrviins safahlecen el imporle de (3 prestacion gre retnd wo
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El pamvo reonocido on o) belanee fResena Jebilacion Polional) respecto de los plancs de
prestaniones definuas, as & valor actusl do fa abiigacads por presfaciones deffingas wo da
facha del balance menos f valor razonable oy fus gohvos 3fachos of plan. La nhigdciin nor
nreEtdtiones definidss 28 caltul? anualimente por acluanos ndependientes da souordD o =0
cdlods e g wnidad de crdaile fryactadc

4.8, Provislomes

Las perwsiones Lenon e oblgadbn presenie, va ses iega o ompilcta, como raspfads de
SUSESNS pASEUus oy probells JUe vaya g 3eF Neookassd s 3aids g recurses pard Sigudar
la oblgacidn; y el impaorte se faya nslimado de manera fahle.

Lag prowsinnes 5@ valcran por el valor gotual de los doscmboiyos gue 20 450erd que San
FECREEINDS v guidar g obfigacidn gssrdo on e a@ifes de impuestos gue oeffoe @
valracudil an al mgreepdo aofual daf wvalor fomparal del dinero ¥ (oR resgos especiitos ae g

ghligacidl Efncrementa en (& provisidn con rotive del 0850 6T HDh S0 MCONacs Comn un
AR pew nfereses.

4.5, Reconccimienic de Ingresos

LG inygrosns ordinaros se recororen cuands so producs o andrada Gruts de bonehoios
SLONHMICOS OrgNados g & DUrsT de 183 achividades ordmanas de la emprosa duraris @
Aiermoi siempre que dicha erirade de Roafitios progogue LR FIcrentenlo an el patrinonio
dola que me esle relacicnady oot i3 gporaciones do IoE prometancs de ese patrimicnio p
SE0S Daneficios puedan see valorades con fetilidfad, Lo Ngress ooursanos 88 valor for o
valor razonalic oo i eonfrapanide recibida o par reciby, denvada de fos mismos, £ ogeeso
SE axponae nslo, de mpgesfo, doSCUSHOS o devaluciones

J.70. Recaonocimlonin ohe costos y gastos

LOS COSI0E ¥ pAsioR SO regisifacos basandese en ef principie del devengadn, es deolr, todos

i paxtuy s JEooRocidas o MOManta en gue B conotl Bl URy a recepain de wo b o
FEFITH.

4,74, Farlicipacion a trabajadoras
R EMOIESES FECOAGEE CON CONga A 103 rasdiados del efgrcico en gue 52 devonge, @ T8% e

participacen ge fos frabajadores en las utifdades de soofarmidad oo lo estabiecidn en 2!
Cirleys e Trabajo da 'y Repohlica dal Ecusdor

4,12, Pribeipip de Negoefo en Marcha

! GR eafados franceres 58 PrEgdan normalmenie sobre Ja boso da que is empresa esi o
TSRO, p fonfinuarg 08 acinadaces de oporscisn daenbo el ulur proswisie, poc i

FE

W



torike fa erpieaa g hene Inicnciie of necesidad e qudar o de covtar de forma impardania
BLR RS EOCIONge s,

413, Estadp ge Flujos oo oefeciivo

En e astadn de fuios de efoctive, preparado sedgint & metcdo diracta, S8 Uhizan fas sigieilys
XS IR S

+  Activigdopirs Oporafivaa; aclividades Nmoas Je fa afmpresa, segldn of olyelo sooia, as
cEn olrad achiviigdes quo Ao jaseden ser calicadas como de nvorsidn o de Rnancmcion

»  Aciividades de inversdin fos de adguisiciin, envaenstiin o disposicibn por ofros 0M0%
A Activos 8 BEo ezo, especiaiments propiedad, planta ¥ ogog &0 SF CASD Gue agigue.

»  Activiggdes de fhancigeloh! acterdades que Hoducar ogmbiee on &f fanadio

comosieidn dsl palnmonio Rk ¥ oe g pasvies gue Ro fonmar pavle ol las schinidanes
de oparacign

v FAlujas de efeckivie: entrades ¥ salides g ainerd en cfochive ¥ 08 SuS eguowilltrifes:
ertendicrn?n por estos: Caja, Dancoes y las inversanas & oot plaZo do gran hpoidss posin
Hosge sepriicalive o afaradiones Sh S0 vakr

£ Fatado de Ciupos oe Erectvn 8 13 feoha de fradSioidt o =nfre modificecion alguna Jebido &
ruR B givste ofechisdn pare jd aphcacion de fa MCANFE, no sfecta of oftohvo, solz ©F O

spsre con wieclo relrospechve & Fatimono pHesulfedos aoumulsdos proverionios por fa
adopcidn oa MIETF).

214 Siruacicen Fiscel

Al clatre de os Esfedos Fingncsras i3 empresa on e sio suieta g rewsion gor panie de s

Autoridados fRcales, I Gurencie considora gue o hay conbingroods irbutanas que Loarian
Atectalr la sduscadn fingockars 2e 18 empnesa,

5. GESTION DE RIESGG FINANGIERD

L3 awmprary enfd Bdpugsla o dptCffanaots riesgos gua geshons eedants s aoiicacidn de
st de ideablicagsn, medicidn, brilacion de contentraciin v suparasen

Ertre W& prigoimcs 08 hyena agmilslerdn destacah M sigiientes;

«  Cumplic gstuclarmede con lodas Jas normas aerobadas y diviigadas por ol Broselents y
CIErEn e

v Sp Hefmen poibcas de copocimignto Borico p 0ARACIORCES Sufitienbes DEra Qs jursEr und

geeren cficar & favor da! chente inimizandl B Hesgo oo soringd jnterno, nentisnas

ante laz erlidades 32 cootent

S desatolan ¥ apiican cortred de calidad recesario frara assqui 8F JUE 105 DDrRciones Se

reEhzan seg0in fas polilaas, MOrmas ¥ procedimiedins establecidos.

L& nantipales AREINE de fa amprabe se donvan dol fezamolic d2 su proma aciividad v« gerlro de

BEE (LR OONGHAER REPECIOS & dedtecar em.

cs



+« Politica de caiidad: Fara garanbzar @ calidad de RUESHDS SOIWISIOS 18 SIMUFEET CLEnL
Cofe A0 SEtema 4 onniny inferno, mediente e comilé dee calidad, cumpends con ns
casfdhdarss Jda S0a, Nmas de ganeral accplacion.

«  Politica Junigiea! EN feiacidn oot Jos confhcles gue pedhErart Surgle R rolasion 200 in
Acfindad de fa eMoress, con fos diversos sgenies osl mercac, faboval inbolars ey
praciica habfud! mantenar una fines de soluckdn & fef confliclos por madn s la
mocdrsidn. No pbytamnle, p gara prevonir fosgos Jof S508 @0, B AMOress cLenla ook
ASSLOES TGOS JroDI0s, U ittanhiatwn are soiilag grevanbiva,

*  Paolitica de seduros: La omprosa marfiene voa polifea @8 Ssguros o responsalbicladd
ol Y foda rioagn, Al mesmin hempa =8 encoentran AseglIradas 3 oficmas  finess g
producorsn, wvenfenos p vehicuios,

*  Politica de RRHH: La empresa comple con af cddigo laboral y dispesiciones del Ministeno
el Trafrrio, modivands permaneatermerte & valioso efementc de Rocursos Momanss e

puesto g aisaastdn] e ks empleados el regiamenta de rabajo ¥ o seguraled inellisings

g HECHOI QCURRIDODS DESPLUES OFl PERIGDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo g8 Sene concohnietln de ofas echos gowmdas con posterondad of ciome G SEI0F SRNNS
financiaros. que perderat 2fectarlos signiicaffvemeanta & su prasoniacian.

APROBACION DE CUENTAS ANLIALES

Extas ssbanog fnancietoe han sido aprobados por I3 Gerencia Soncral Y DOStErion gpnaleEnsar por
oL Gonocgt e Bncins Nickes crenlas andales estdn axfendiday en 25ias homs, (inciwicdos.
Estads oe Snoueidn Fingnoers, £siadg od Resifacies nlegraies, Catado de Camios on e
Fatrrnane, Estado of Flufo oe Elechwe p AWolgs @ fos Estados Financiocros. Armacdas par ml
Crerertts v Conlador
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