RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aclivo Notas 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo [ 697.689 78.11¢
Inversiones temporales 20.000 -

Documentos y cuentas por cobrar

Clicnles 7 1.950.984 306,388
Parte Relacionada 22 - 10,414
Impuestos ¥ Retenciones 15 943.650 348.012
Otras ] 27,814 49.970
2.922.454 714.785

(-) Provision par deterioro (27.947) (27.947)
2.894.507 686.858
Inventurivs 9 1.672.780 567.876
Activos pagados por anlicipado 12,299 7.946
Total del activo corriente 5.297.275 1.344,776

ACTIVO NO CORRIENTE

Active Jjo. neto 10 037.556 290.522
Impuesto diferide active 15 4.150 4.150
Otros aclivos 12,134 -
Total del activo no corriente 673 840 294 672
Total del Activa 5.971.115 1.635.448

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante de los est
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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S, A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en d0lares estadounidenses)

Pasivp

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras

Docummentos y cuentas por pagar
Proveedores
Impuestos v retenciones
Otras

Inpuesto a la renta

Pasives acumulados
Beneficios sociales
Participacion a los trabajadores

T'otel del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligacicnes financieras a larga plazo
Obligacianes patronales

Total del pasive no corricnic

Toral pasivos

PATRIMONIO (Véase estado adjunio)

Total del Pasivo y Patrimonio
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2018 017
17.871 [3.657
4.426.601 869.242
381.367 42.013
39.768 16.451
4.847.736 927.715
110.605 4.158
31.632 14.112
76.024 10.374
109.656 24.483
5.085.868 970,049
34.904 37.647
20.84% 13.059
55.752 3C.706
S.141.620 1.020.755
§20.495 614.693
5971115 1.635.448




RINOLPAVIMENTA ECITADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 19 9.634307 1.835.953
Costo de ventas de actividades ordinarias 21 (7.591.285) (1275.266)
Margen brule 2043022 560.687
Gastos:
Gastos administrativos y ventas 21 (1.532.707) (478.625)
Gastos financieros 21 (44.097) (22.451)
Participacidn trabajadores en utilidades 16 (75.701) (9.853)
Oftros ingresos 20 38.458 6.075
(1.514.047) (504.854)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 428975 35833
Tmpuesto a la renta 15 (213.497) (33.183)
Utilidad nela del afio 215478 22,650
——
Otros resultados integrales
Perdidas actuariales (G76) (1.587)
Utilidad neta y resultado integral del afio 214.802 21.063
——

/

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los c!)ém' fir
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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nowas AR 2017
Flujos de clectlvo de las actividades de operariin
Utilidad antes del Impuesto a la renta 128.975 £5.833
Mag cargos a resultados que no representan movimiento
de zfeetivo:
Depreciacion 10 21.772 £5.950
Frovsion para purloipacion e trabajadores en utlidades 14 73701 9833
Frovsion de jubilecién petronal v bonificacién por desahucio 7.113 3975
603.561 125.611
Czmbio en activos v pasives:
Documentos y suentas por cobrar (2 207.669) (143.172)
Inversiones teimporales (20.000) “
Inventarivs {1 104.904) (258.207)
Activos pagados par anticipadn (4.353) (349)
Documentas y cuentas por pagar 5.919.990 420.1€9
Impuesto a la renta 14 1107.050) (32.135)
Pasivos ncumulados 9467 (4.589)
Fifectivo neto provisto por las actividades Je operagion 1 BR9 N43 107.328
Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Incremento de los activos fijos, netos 1¢ (458 806) (41.246)
Incremento de los otros activos (12 134) -
Efectrvo neto utihzudo on las actividades de inversion (470 940) (41,246}
Flwjos de ¢fectivo de 1as actividades de flannciamiento
Digminucion de nbligacianzs financieras 1.471 (7.204)
Disminucion de obligaciones patronales = (272)
Efectivo neto previsto por (utlizada en) las actividades de financiamiento 1.471 (7.476)
Aurnento neto de slevtive G19.57F 58.606
Cfectivo y equivalentss de efutivo al inivio del afio & T8.116 14 510
Cfectiva y equivalentes de sfoutivo al final del ano 5 #97.589 7% 116

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los es!
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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1.1.

1.2,

1.3

Constitucion y operacionces -

La Compaiiia, scgin cscritura piblica, fue constituida ¢l 12 de Enero del 2011 en la ciudad de
San Francisco de Quito provincia del Pichincha, e inscrita en el registro mercantil #238 el 25 de
Enero del mismo afio,

Su objetivo social es el caleulo, disefio, reparacion, mantenimiento y ¢jecucion de pisos
industriales, simultdneamente a la importacién, exportacién y comercializacion de maquinarias,
equipos v vehiculos relacionados con la actividad principal de la empresa.

Sus principales accionistas son: RINOLPAVIMENTA S.A C. persona jurfdica de nacionalidad
extranjera (Perd) y Miranda Rubio Verénica Alexandra persona natural domiciliada en Couador.

Situacidn financiera del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién, sin cmbargo; los niveles del precio del petrdleo, ol déficit fiscal v ¢l alto nivel de
endeudamiento del pais, continfan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
eeonomia.

Las autcridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccidn
del gasto pablice, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros,
ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del
combustible y de ciertos tributns. Asf también ha implementado cierlos beneficios tributarios y de
otra indole con ¢l fin dc fortalccer y fomentar las inversioncs del sector privada de la ceonomia,
La expectativa del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las camaras de la
produccion y mantener la politica exterior asi como |a optimizar el presupuesto del Estado a través
de la eliminacidn de subsidios improductivos (gasolina y diesel).

La Administracion de la Compatfiia considera que la situacicn antes indicada no tuvo un impacio
significativo.

Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga [uncionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind que la Compafiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.



RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018
(Cxpresado en dblares estadounidenses)

1.4. Aprobzacion de estados financieros -

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2018 es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 25 dc Encro del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y
posteriormente serén puestos a considermcién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definiliva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como 1o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefladas en funcién a las
NIIT vigentes al 31 de Diciembre de 2018.

2.1, Bases de preparacifin de estados financieros -

a, Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (N1TF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las polfticas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financicros, Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compatiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicaci6n y en particular, con las principios y criterios contables ¢n €l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compafia y de los flujos de efectivo habidos durante el gjercicia,



RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PI.JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

¢. Enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

5 i
Noema Tipo de carbio 2 partir e
NIC 12 Aclhea que ¢l mpuesto sobre la rents de loz dividendos sobee Ingtrumentss financierms elasifiendos 1 de enern 2019

corsa capital deben recoancerse de acuerdo con donde se reconozicron ins ironsacciones o evestos
pasados que ganeraron uillidades distibolbies. (Mcloras anmles ciclo 20013-2017)
MNIC19  Achsas a contabilidad d2 las modificac fnceiones y liquidnciones del phin de beneliios 1 de eaero 2019
definidos.
NIC 23 Aclatn 12 5i 0 pristamn espectfico pemmansee pendente despues de que el actvo calificado | de enero 2019
carrespondicnc cstd listo para su usc ¢ venta previste, se convisls en pare de kos préstamos
generales. (Majorms snuales ciclo 2M5-2017)
MIC 1B Achracibn sobre el registra a largo plazc de una inversién que no eata apicando el ve lor patrimonial 1 de eneio 2019
P Giona
MNIIF 3 Aglarn que oblener Coniio; de uns empress Jue es umna cperaciin conjunia es una adgquisicidn por 1 dc coero 2013
elnpas (Mejoras anaisles ciclo 2M3-2007)
NIF9  Dnmienda a la NI ¥ (instrumentos financicros) relaciorads con las compensaciones negativs de 1 de enero 2013
cleres condicones de pagos adelartados,
WIF 1 Aclara que sobre la parte que obtiene ¢l contral coujunto do una empresa quc eonatituye wio 1 de enero 2017
operncida conjunta ne debe vebeer a medir su paricipacibn previamente mantenicda va kb operacida
corjunta. (Mejoras anuales ciclo 2014.2017)
NOF 16 Publicaciéa d¢ |a norma "Amendamicntos” estn norma reemphzars o ks MIC 17, Hajo la NIIF 15 1 de enero 2010
practicaments en todos Jos contratcs de amendamicatos deberda reconneer un ‘nctivo por derecha de
usc” y un pasivo por amendamienta
CINIOF 13  Interpretacion que clarifics el reconocimientn y rediciSn de las wosrfidombnes sohwe cierlos 1 de enera 2015
tralamientos de impusstoc & Ia renta v &l uso de 1a NIC 12 y no s NIC 37 para la eonlablizcin de
eslos.

NIC | ¥ MIC § Modficas ones para aclerar o concepio de manerizlidad v alingario con oves modificaciones. 1 de cnerp 2020
KIIF 3 Acl ita sobre la definiciin de nopoeio. 1 de coerp 2020
NUF 17 Hus i gus rocmplemid a la HTIT 4 "Contretoa de Begurca®. i de ensro 2021

La Compatlia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los cstados financieros
en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

La Compaiifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el 1 de enero del 2018. En la aplicacion de las NIIF 15
Ingresos procedenites de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos Financieros. En
relacién a arrendamientos la Compariia posee bien inmueble para sus operaciones en la ciudad
de Guayaquil, por lo que no habrian efectos de la NIIF 16 que entrard en vigencia ¢n encro del
2019.



RINOLTAYIMENTA ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2. Moneda Funcional y moneda de presentacion —

2.3.

ILas partidas incluidas en los estades financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
cntomo ccondmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efective —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluye una inversion a corto plazo.

2.4, Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes catcgorias: “activos
financieros a valor razonablc a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas:
“pasivos financieros a valor razonable a través de genancias y pérdidas™ v “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para ¢l cual se adquiricron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Dicicmbre del 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y activos financicros mantenidos hasta su venta. Por otro
lado, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por vobrar: representados en el eslado dc situacién financiera
principalmentc por los Cuentas por cobrar a Clientes, Parte relacionada y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimionto mavor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situaciion
financiera,



RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEI 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que ¢l efecto de no actualizar los flujos no sca significativo.

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento: Activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento: representados en el estado de situacion financicra principalmente por
las Inversiones temporales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

La Compaiiia da dc baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y pasterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociaci6n y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el
activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
partc del activo o pasivo financicro; siempre que el activo o pasivo financierc no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismas como se describe a continuacién:

Medicién posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el mélodu de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta las siguientes cucntas dentro de csta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas registran a los dercchos de cobro a
clientes relacionados y no relacionados por la venta de sus servicios realizados en
el curso ncrmal de operaciones, Si se esperan cobrar en un aflo 0 menus se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes,




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

b)

c)

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
s cquivalentc a su costo amortizado menos la provisién por deterioro (si los
hubiere).

(ii) Ofras cucntas por cobrar: Estas cuentas corresponden @ los montos adeudados
principalmente garantias de contenedores, préstamos a empleados, entre otros, es
decir, importes por ccbrar diferentes de las actividades ordinarias de la
Compaiiia. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, representan las inversiones financieras de corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interds efectivo. En especifico, la Compailia
presents las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento
de su contratacién, Posteriormente s¢ miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que correésponden a préstamos
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan cn ¢l estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros. los interesas pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera en el rubro
Pasivos acumulados.

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Sun wbligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior relacionados ¥ no
relacionados en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pucs no generan intereses y son
pagaderas hasta 60 dias proveedores locales y hasta 180 proveedores del exterior
relacionados.

(iii) Otras cucntas por pagar: Corresponden a saldos por anticipos de clientes y saldos
por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por planillas de aportes,
sueldos por pagar, entre otros. Si s¢ esperan pagar en un afio 0 menos s¢
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan come pasivos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no se generan inlereses y son pagadas en el corto plazo.



RINOLPAVIMENTA FECUADOR S.A.

NOTAS EJEPLICAT]VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.

2.6.

2.4.3 Deterioro de activos financieros —

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuenias a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de quc cl deudor ¢ntre en quichra o reorganizacién financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia se encuentra realizando el andlisis requerido por
la NIIF 9 - Instrumentos financieros para determinar la provisién por deterioro de sus
activos financieros al cierre del ejercicio, basados c¢n el modelo de Pérdida Crediticia
Esperada (PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando
los estados financierns en su conjunto.

2,44 Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero s¢ climina cuando e¢xpiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compailia especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos pagades por anticipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado anies de que se obtenga el

derecho de acceso a esos bienes. D¢ forma similar, sc reconoce ¢l pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.

En ambos casos, sc espera recibir los bienes o servicios denfro de doce meses, Los gastos pagados
por anticipado (pre pagado) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos.

Inventarios —

En este grupo contable se registra los activos poscidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en trdnsito),
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27.

2.8.

19,

Medicion posterior.- ¢l costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar
su produccidn y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Los inventarios en trinsito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién.

Estimacifin para inventario obsoleto y/o dafiado -

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daiio, la cual
es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad rcal de uso. La provisidn para inventario
obsoleto y/o daflado se carga a los resultados del afio,

Conutratos de construccién —

Un contrato de construccion es un contrato, especificamente negociado, para la fabricacion de un
activa o un conjunto de activos, que estin intimamente relacionados entre si o son
interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcidn, o bien en relacién con su Gltimo
destino o utilizacion.

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia mantiene suscritos contratos de tipo precio fijo y suma
alzada. Un contralo de precio fijo es un contrato de construccion en €l que cl contratista acuerda
un precio fijo, 0 una cantidad fija por unidad de producio, y en algunos casos tales precios estan
sujetos a cldusulas de revision.

Son registrados al costo histérico, menos pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo.

Activo fijo-

Son registrados al costo historico, menos depreeiaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluve Jos desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del aclivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando ¢s probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compatiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores ¢ mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridas.
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2,10,

2.11.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida atil

Item {en afios)
Muebles v enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Olras propiedades 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Cuzando el valor en libros de los activos fijos, netos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamentc hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de
activos [ijos, netos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financleros -

Los activos sujctos a depreeiacidn (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deteriorn corresponden al monto en ¢l que ¢l valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos s¢ agrupan
a los niveles mds pequetios en los que s¢ genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compailia
reconocend una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2018
no se ha identificade la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(activo fijo).

Impuesin a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta comiente y al difcrido. El
impuesto a la renta se reconoce en ¢l cstado de resultados integrales, excepto cuando se trata de

partidas que se reconocen dircctamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonic.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carpa a los resultados del afio yue se devenga con basc en el
impuesto por pagar exigihle.
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b)

Las normas tributarins vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las
utilidades gravables, no cbstante, la tarifa impositiva sc¢ incrementa al 28% (2017: 25%)
sobre la proporcién que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos [iscales o regimenes de
menor imposicidn, Si dicha participacién cxcede del 50% la tarifa aplicable para la
Compaiiia serd del 28% (2017: 25%) o en el caso de la presentacién tardia e incompleta del
Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por cl contribuycntc tendrén una reduccion de 10% sobre la tarife impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente.

Anticipo de Impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo d¢ impucsto a la renta”, euyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de Jos costos y gastos deducibles, (0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, esle Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Con la entrada en vigencia del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, el 9 de enero de 2017, se sustituyo
el articulo 78 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orginica de Régimen Tributario
Interno, referente a los casos en los cuales puede solicitarse exoneracion, reduccién o
devoluci6n del anticipo al impuesto a la renta.

Fl1 segundo inciso del mencionado articulo dispone yue las personas naturales y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las sociedades; podrén solicitar al
Servicio de Rentas [ntemas la devolucién de lo pagado por concepto de anticipo del
impuesto a la renta, y que la Administracién Tributaria deberd, hasta €l 31 de mayo de cada
afio, emitir la resolucién de caracter general para fijar las condiciones y procedimientos para
efoctuar la mencionada devolucion,

El 15 de febrero de 2017, el Servicio de Rentas Internas expidi6 la resolucién No. NAC-
DGERCGC17-00000121 publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nro. 953
de Marzo 2017, por medio de la cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio
de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones y procedimientos para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
fiscal 2016.
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<)

Conforme a lo establecido en 1a resclucion, para acogerse a este beneficio, los contribuyentes
deben evidenciar en su declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta
marzo y abril de 2018 (segiin corresponda), lo siguiente:

#»  Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

»  Que su tasa impositiva electiva (TIE) individual (resultado de dividir el anticipe pagado
para ¢l total dc¢ ingresos) sca mayor a la tasa impositiva efectiva (TLE) promedio que
para ¢l caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%.

» El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE
promedio establecido por la Administracion Tributaria; sin embargo, en ningiin caso el
valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado.

¥»  Una vez realizada la declaracion de Impuesto a la Renta hasta marzo o abril de 2018, los
contribuyentes pueden solicitar su devolucion cumpliendo los requisitos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferide
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos & la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
yue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que s¢ pucdan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
cotrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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La circular No. NAC-DGECCGC135-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para cfectos de la detcrminacion de la basc
imponible sujeta al Impuesto a la renfa, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre de 2018 ¥ 2017 no se han producido diferencias temporales, entre
las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la
renta diferido.

2.12, Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.
b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal ¥ bonificacion para desahucio (no fondcades): La
Compeiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes lahorales ecuatarianas. Adicivnalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al rabajador con el veinlicinco por ciento del equivalente
a la nltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se recanocen con
cargo a lus costos y gastos (resultados) del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de B,26% anual. La metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a
los lineamientos de la norma, contempla dos puntos: i) la obtencion de los rendimientos
promedios de los bonas emitidos por el Gobierno Ecuatoriano; y la obtencién de promedio
de dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador.
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2.13.

2.14.

La tasa de descuento refleja el valor temporal del dinero, pero ne el riesgo actuarial o de
inversién, ademas dicha tesa no refleja el riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco reflgja el riesgo de que los comportamientos de las
variables en el futuro puedan diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28,17 de la NIIF para PYMES.

Segin los establece el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES "Unsa entidad medird su
obligacion por beneficios definidos sabre la base de un valor presente descontado La entidad
medira la tasa usada para descontar os pagos futuros en referencia a las tasas de mercado que
a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los
paises donde no existen un mercado amplio para estos titulos, s¢ utilizarin las tasas de
mercado (a la fecha sobre la que se informa) dec los bones emitidos por el Gobiermo. La
moneda v plazo de los bonos corporativos o gubsrnamentales deberdn ser coherentes con la
moneda y el periodo estimado para los pagos futuros".

Por otro lado, de acuerdo al criterio téenico de la Superintendencia de Compuaiiias, Valores y
Sepuros comunicadn a través del oficio No SCVS.INMV.2017.00060421.0C que concluye
que ¢l Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio; se ha considerade coma referencia
para determinar la tasa de descuento a los rendimientos de bonos corporativos ecuatorianos
de alta calidad.

Provisiunes corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compaifiia tienc una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion, y (iii) ¢l importe sc¢ puedc cstimar de¢ mancra

confiable.

Los montos recanocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cicrre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos pur lo cual se¢ constituye provision con carge a resultados comprenden
principalments a los descritos en la Nota 14,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta dcl afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrada o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconncidns en la medida en que s probable que los beneficios ccondmicos
fluyan hacia la Compaiiia, pucdan ser medidos con fiabilidad y de haber provisto los servicios.

Contratos de Construccién.- En este grupo contable se registran los ingresos provenientes
principalmente de los siguientes contratos de construccion:

v" Tiendas Industriales Asuciadas Tia S.A
v Socicdad Nacional De Galépagos C.A.
v [nmobiliaria Motke S.A.

Costos y gastos operativos —

Costos de Ventas: Este grupo contable registra todos aqucllos costos incurridos para la
generacién de  ingresos de actividades crdinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacion y bajas de inventarios.

que surgen en las actividades ordinarias de In Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de
venta, financicros y otros.

Gastos operativos: Esta cuenta registra los gastos, provisionss y pérdidas por deterioro de valor

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad dc compensacién y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, s¢ presentan nctos en la
cuenla de resultados.

Adopeitn de nuevas normas NIIF & y NIIF 15
a. NIF Y “Instrumentos financieros”
La NIIT 9 rccmplaza los modelos de clasificacion v medicién de la NIC 39, “Instrumentns

Financieros: Reconocimiento y Medicién™ con un modelo unico que ticne inicialmente solo
dos categorias de clasificacién: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa
la entidad para administrar sus activos financieros, asi como dc las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el aclivo (inancicro para
obtener réditos de los flujos de cfectivo contractuales: y, b) los flujos de efectivo contractuales
en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
instrumentos de deuds que no cumplan esias condiciones se miden a valor razonable, con
cambios ¢n resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocic es
mixto (cobrar y vender), en cuyc caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podrén reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumenios de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, exceplo por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion,
las cuales pucden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrén
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en ¢l coneepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE).
Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por ¢l cual los activos financieros pasan por
cada una dec las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia, Cada fase determina
cémo une entidad determina sus pérdidas por deterioro y cdmo aplica ¢l método de tasa de
interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen
un componente de financiamiento significative (por gjemplo, cuentas por cobrar comerciales
de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulle en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida mmediatamentc ¢n resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la 1asa de interés efectiva original. Bajo las
reglas de NIC 39, csta diferencia es distribuia durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre del 2018 se encuentra realizando el andlisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provisidn por deterioro de sus activos financieros
al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE), no
obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando los estados financieros
en su conjunto.
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b. NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a |2 NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, y a la NIC 11,
“Contratos de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para cllo, establece un medelo
con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i) identificar los
contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefic, (iii) determinar el precic
de la transaccitn, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
descmpefio y, (v) reconocer ¢l ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

¥ Bienes o servicios ofrecidas de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

» El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo
(por gjemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado,

> etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se conchiya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertird en ¢l futuro.

»  El punto ¢n ¢l que sc pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
recanocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

» Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los gjercicios ccondmicos iniciados ¢l 1 de enero de 2018,
Para la transicidn, se tiene opeidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo
integral con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos
en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requiersn revelaciones
adicionales, La Compaiiia eligié el Ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la
adopeion de la NIIF 1S para sus ingresos provenientes de ventas de servicios, a cunsecuencia
de que la compaffa identilica sus obligaciones de desempefios, y rcconoce ¢l ingreso en
funcién a dichos anélisis.
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supucstos que afectan los montos incluidos cn ¢stos catados financicros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compailia se¢ encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuemtes extemnas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cicrtas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas quc son importantcs
para reflejar correclamenle la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requiercn un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafifa, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldus por cobrar
v la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cucntas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio Nota
2435

» Provisién por deterioro y/u obsolescencia de inventarios: La estimacion para la dsterminacion del
deterioro y la obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
a una evaluacidn del valor neto realizable, ¢stado fisico, condiciones operativas, disponibilidad de
stock y probabilidad de venta y/o consumo de las existencias de inventarios al ¢ierre del periodo,
Nota 2.7.

* Activo fijo: La determinacion de las vidas 1tiles que se evalian al cietre de cada afio Nota 2.9.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha rcalizado la cstimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria Nota 2.11.c)

» Provisiones por beneficios # empleados: Las hipdtesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacidn patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cuaol utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.12.b).




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Faclores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa |2 exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Cl programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera v en la gestién de los gastos de operaciin, coslos de sus servicios y materiales de
construccion, ademés de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su
liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos
adversos que estos riesges podrian generar en el desempefio financiero de la Compafifa.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de 1a Compaiiia.

(#) Riesgo de mercado

iii.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, si bien la Compaiiia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales, los Mujos de caja operativos son considerados
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo
cual, en opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los
riesgos de lasas de intergs.

Riesgo de precio

La Compaiiia opera Gnicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento fnanciero Nuctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, y adicionalmente en euros con compafiias relacionadas
del exterior, sin emhbargo no se presentan riesgos mayores ni cfcctos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus cbligaciones
en rclacién con un instrumento financicro o contrato de venta, generando una pérdida
financiera.
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(¢)

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromctidas, La
Compaiiia mantiene cuentas por cobrar significativas, sin embargo tratandose de los servicios
especializados que ofrece la Compafiia (calculo, disefio,reparacién, mantenimiento y gjecucidn
de pisos industriales), su portafolio de Clientes son industrias consolidadas y reconocidas en el
mercado, la cual ln expone a un riesgo bajo de deterioro. Respecto de bances e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgu independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a los
depdsitos de la Empresa,

Calificacién
Entidad financiera 018 2017
Bance [nternacional 8 A, AAA-JAAA AAA
Banco Pichincha C. A AAA-AA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA/AAA- AAA-

Estas calificaciones significan que la siluacion de las Instituciones Financieras son las mds
altas calificaciones de una compafifa fiable y estable. Dichas calificaciones fuercn obtenidas a
través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Junio del 2018.

AAA: La situacién de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacién en el medio, muy
buen acceso a sus mervados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algiin aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga
enteramente con lag fortalezas da 1a nrganizacidn.

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacién se resume los
vencimientos de las obligacioncs d¢ la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:
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Largo

Comicnte Plazo Total
Al 31 de Dicizmbre del 2018
Obligeciones financicras 17.871 34,904 52,775
Docnmentos y cuentas par pagar
Provezdores 4.426.601 - 4.426.601
Otras 39,768 - 36.768

Total 4.484.240 34,904 4.519.14
Largo

Corriente Plazo Total
Al31 de Diciembre del 2017
Obligaciones financiera 13.657 37.647 51,304
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 869,242 869.242
Otras 16,491 16.491

Tulal 899.390 37.647 937.037

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como cmpresa cn marcha con el propdsito de generar retornos a sus

Accionistas y mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con el sector, la Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nela dividida entre el capital total. La deuda
neta sc calcula como ¢l total de los recursos ajencs (incluyendo deuda financiera a corto y largo
plazo, cuentas por pagar comerciales a relacionados y no relacionados y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total sc calcula como el “patrimonio neto™

més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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2018 2017
Deuda financicra (*) 52.775 51.304
Documentos y cuentes por pagar
Proveedores 4.426.60] 369.242
Otras 39.768 16.491
4.519.144 937.037
Efectivo ¥ equivalentes de efective (697.689) (78.116)
Deuda neta 1.821.458 £58.921
Total patrimonio nclo $20.495 614.693
Capital total 4,650,950 1.473.614
Ratio de apalancamiento 81% 58%

(*) Incluye deuda corriente y no corriente.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion sc presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

018 2017

Corriente No corriente Corrignie Nu vorricnle

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalenles de elcclive 697.689 - 78.116 =

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Nacumentos y cuentas por cabrar

Clientes 1.950.984 - 306.188 -
Parte relacionada - - 10.414 i
Otras 27.814 12,134 45.970 Z
1.978.798 12,134 366.772 -
Total activos financieros 2.676.487 12,154 444,888 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizada;
Deuda financicra 17.871 34.504 13.657 37.047
Documentos y cuentas por pagar
Proveedares 4,425,601 - B6Y.242 -
Otras 39.768 - 16.4%1 -

Total pasivos finaneieros 4.484.240 34.904 §99.390 37.647
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores y acreedores comerciales, cuentas por cobrar y/o
pagar a otras v deuda financiera a corto y largo plazo se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de corto plaze de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones
y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Bancos 696.305 76.685
Caja 1.384 1431
697.689 78.116

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que sc revelan en ¢l Estado de Situacidén Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos comrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de hasta 120 dias. No se hace ningin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion,

Al determinar Ia recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se ctorgo inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se infoerma. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracién del riesgo de crédito es bajo debido que par cada obra entregada se recibe el ingreso,
adicionalmente la mayoria negociaciones se encuentran amparadas en los contratos de obra.

Del 31 de Diciembre dzl 2017 al 2018, la provisién para delerioro incluye cuentas por cobrar Clientes
que se encuentran deterioradas individualmente, cl deterioro reconocido representa la diferencia entre
¢l importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los flujos de efectivo
esperados de la liquidacion.
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Antigiicdad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigliedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2018 2017
Clientes Devengados Facturados
Saldos corrientes - 4.901
Saldos vencidos 70.933 264.433
70.933 265334
Clientes Devengados Provisionados
Obra Ejecutada 2016 51.748 51.748
Obra Fjecutada 2017 227.421 (14.694)
Obra Ejecutada 2018 1.600.882 -
1.880.051 37.054
Total 1,950,984 306.388

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigliedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas €s como sigue:

2018 2017
Clientes Devengados Facturados - 4.901
Por vencer - 4,901
1-90 dias 46,542 234.368
91-180 dias 4483 521
Mas 180 dias 19.9N8 29 544
70,933 264.433

Total 70.933 269.334
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8. OTRAS CUENTASPOR COBRAR

2018 2017
Funcionarios v empleados (1) 19.214 19.037
Otrus (2) 8.600 30.933
Total 27.814 49.970

(1) Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente, debidamente aprobados por

la Gerencia, a funcionarios y empleados activos al cicrre de cada periodo. Dichos saldos no
devengan intcrescs.

(2) Corresponde a los fondos por garantfas que la Compailia transfiere o emite cheques a las navieras,
para garantizar ¢l buen uso del contenedor, una vez nacionalizada la mercader(a la naviera
procede a devolver el cheque o transferencia. Dichas transacciones se encuentran amparadas €n
comunicaciones fisicas firmadas por ambas partes.

Por otro lado, la Compafifa manticne US$12.134 por depdsitos en garant(a por alquiler de
inmuebles. La Administracién de la Compaiiia considera que estos valores son recuperables y que
no necesitan realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

9. INVENTARIOS

2018 2017
Inventario de materiales para la construccitn 1.141.583 237.705
Importaciones en transito 351.347 267.796
Moeednica 108.800 22.759
Ierramicntas 60.894 31.054
Accesorios 10.156 3.562
1.672.780 567.876

Los saldos antes expucstos representan las existencias al cierre del periodo, certificadas por la
Compafiia mediante los conteos fisicos.
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10. ACTIVO F1JO, NETO

Waquinarias y Muebles y Equipos de

Equigos Yehizuls i ¢ Otros Tolul
Al 01 ds Cncro ded 2017
Costo )L A 25,050 13403 14,875 3.984 166.641
Deprecincior. seumuluda {118.%6) (27.480) (3.371) (7.808" (3.964) (161415
Valor e Libruy 220 503 67,564 14.032 7057 - 305226
Movimlento 2017
Adiciores 35089 - kR 5127 - #1313
ventzs « Costo - (6.248) . . - [€.248)
Ventss - Depreciacifn - 1361 - . - 3361
Depreciaciin (34.641) (15.903) [1.529) (3 477} - (35.950)
Yalor cn Libros ul 31 de Diciemors del 2017 214011 48,774 12.420 8117 . i
Al 31 de Diciermbre del 2017
Casto EYLROH] 85,802 17.320 20,002 1084 504,526
Deprecidcion acumulada (153.407) {40.018) (4.900) {11,645) (3.984) (21£.004)
Valor en libros 221011 43,774 12.420 §317 . 200.522
Iviovimiento 2018
Adicibaes (1) 352.740 75.153 19.168 11.745 - A58 806
Depreciscion (60.447) (21.845) (2.541) {5.895) - 0.
Valor én Likros al 31 de Licembre d21 2018 513 264 101.078 29.047 14.167 - 657 356
Al 31 de Diciembre del 2018
Costo 727.158 163,955 36448 31747 3984 Y61 332
Leprovineion acunula (213 894) 162.877) (7.441) (17.550) (3.284) [304.776)
Vakr ¢n Ibeos $13 244 101,07 20.047 14,167 - 657546

(1) Corresponde principalmente: i) adiciones en maquinarias y equipos por US$352.740 que incluve
alisadoras, aspiradoras, cortadora, allanadora y bordadora de piso, entre otras (2017:US$35.089
correspondientes a escarificadora — modelo CPM 8 , pulidora HTC — modelo 800, separador de
polvo — modelo 35dje, pre- separador de polvo, regla vibratoria — modelo SVII y ofras
maquinarias y equipos que complementan la actividad de la compaiiia); ii) equipos de
computacion por US$11.745 (2017:US$5.127 ) por la compra de impresoras, laptops, celulares,
ipad, televisores, entre otros v; iii) US$19.168 (2017:US§3.917) por sillas, escritorios, estanteries,
dispensadores, entre otros. Incluye tres vehiculos cuya compra asciende a US$75.153, de los
cuales uno se encuentra prendado por crédito con el Banco Internacional, véase Nota 11.

(2) En el 2017 corresponde a venta de camioneta modelo BT-50.
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DEUDAS FINANCIERAS

2018 2017
C | . ;
Banco Guayaquil S.A. 11.23% 14.987 13.657
Banco Internacional S.A, 11.23% 2.884 -
17.871 13.657
Largo plazo
Banco Guayaquil S.A. 11.23% 22.959 37.647
Banco Internacional 8. A. 11.23% 11.945 -
34.904 37.647
52.775 51.304
=

(1) Son préstamos garantizados con vehiculos prendados a favor del Banco Guayaquil ¢ Internacional

S.A, Véase Nota 10.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Provecdores del exterior relocionados 3.569.557 769.779
Proveedores no relacionados locales y del exterior 857.044 99.463
4.426.601 869.242

La Administracion de la Compafiia considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en el corto
plazo, respondiendo a los acuerdos verbales vigentes entre las partes, adicionalmente se han efectuado
re-negociaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas y formas de pago
efectivas mas favorables para la Compafifa. Se incluye pasivos con compaiifas relacionadas, véase

Nota 22.
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicidn:

Funcionarios y empleados
Obligaciones de seguridad social
Anticipo de clientes

PROVISIONES

Afg 2018

Impucsto a la renta

Provision para cuentas incobrables

Beneficios sociales

Participacién de los trabajadores en
las utilidades

Provision para jubilacién patronal

Provisién para bonificacion desahucio

Saldos al
micio

4,158
27.947
14.112

10.376
7.913
5.l146

2018 2017
20.375 -
10.747 5.111
8.646 11.380
39.768 16.491]
Pagos y/o Saldos al
Incrementos  utilizaciones final
213.497 (107.050) 110.605
- - 27.947
38.926 (19.406) 33,632
75.701 (10.053) 76.024
4.606 - 12.519
3.236 (53) 8.329
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
Afin 2017
Impuesio a la renta 3.110 33.183 (32.135) 4.158
Provision para cucntas incobrables 27947 - - 27.947
Beneficios sociales 15.758 34.302 (35.948) 14.112
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 3.466 9.853 (2.943) 10.376
Provision para jubilacién patronal 5.417 3.076 (580) 7813
Provision para bonificacién desahucio 2352 3.066 (272) 5.146

15. IMPUESTOS

a)

b)

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre v cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2016 al
2018 inclusive aun estdn abiertos a una fiscalizacion.

Impuesto a la renta diferido

De acuerde a lo publicado ¢n ¢l Suplecmento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de l1a Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, (nicamente en los casos y condiciones que se establezean en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, ¢l mismo yue indica el registro Unicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deteriorc de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenicntes dc garantias, litigios, reclamos, cte.

Ganancias / pérdidas en |2 medicién de activos no corrientes mantenidos pare la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimientn y medicion de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias dc afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de aflos anteriores

SR S T e o
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10. El valor de la amortizacién de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos

de scrvicios contemplades con la Loy de Hidrocarburos

Un resumén de las diferencias entre lns bases fributarias y financieras que originaron los

impuestos diferidos, fue como sigue:

Difrencia
Afid Temporal
Al31 de Diciembre dgl 2018
Impuesto a la salida de divisas 2016 (18.863)
Diftencia
Aflo Temporal
Al3l de Diciembrz del 2017
Impugsto a la salida de divisas 2016 {18.863)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

Saldo Otros
inicial Resukados resultados
Al 31 de Diciembre del 2018
Impuesto a la salida de divisas 4.150 -
Saldo Otros
inicial Resultados resultados

Al31 de Diciembre de] 2017
Impuesto a la salida de divisas 4.150 -

Saldo
final

4,150

Salkdo
final

4.150
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¢) Conciliaciin del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2018 2017
Utilidad antes de In Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta 504.676 65.686
( - ) Participacion de las trabajadores {75.701) (0.853)
428975 55.833
Diferencias permanentes
( +) Gastos no deducibles (1) 337.834 77.962
( - ) Otras rentas exentas (4.320) (1.063)
Utilidad gravable 762.489 132.732
Tasa de impuesto a la renta (2) 28% 25%
Impuesto a la renta 213.497 33.183
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 15.319 10.542
Impuesto a la renta corriente (3) 213.497 33.183
Impueste a la renta diferido (4) - -
Gasto de lmpuesto a la renta del atio 213.497 33.183
(1) Incluye principalmente: i) US$260,927 (2017: US$34.582) per monto superior al 20% de la

(2)

(3)

base imponible de impuesto a la renta mds los gasto por regalfas, servicios (ecnicus,
administrativos y de consultoria pagades por la Compariia a sus relacionadas del exterior
(2016: US$119.033), ii) US$27.673 remuneraciones no aportadas al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, iii) US$13 443 costos y gastos no sustentados en comprobantes de venia
autorizados por el Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retencidn, iv) US$7.165
desahucio y jubilacion patronal, v) US$6.491 impuestos y contribuciones, vi) US$R40 multas
e intereses y vii) en el 2017 por US$18.393 por diferencia de cambio de divisas.

La Compafifa determino la tasa del IR del 28% (2017: 25%) considerando que si bicn ha
presentado de forma oportuna la informacién relacionada con los Administradores,
Accionistas, Socios, Participcs y miembras del Uirectorio, incluidos en el Anexo de Socios,
Participes, Accionista y Miembros de Directorio (APS), dicha informacion no se encuentra
presentada al 100%, ¢s decir, hasta el dltimo nivel de composicion socictaria.

Durante el 2018 la Compafifa determing el anticipo minimo de Impuesto a la renta siguiendo
las bases descritas en la norma tributaria. Asi mismo la Compafiia consideré como Impuesto a
la renta corriente el monto del impuesto a la renta causado.
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(4) Véase literal b) anterior.

Reconeiliacidn de la tasa efectiva -

2018 2017
Tiilidad antes de impuestos 428.975 55.833
Tasa impositiva 28% 25%
120.113 13.958
Ofras diferencias permanentes 93.384 19.225
Impuesto a la renta del afio 213.497 33.183
Tasa efsctiva 50% 59%

d) Precios de trunsferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitid
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y aiio, dicha norma
incluye lincamicntos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
ransferencias conforme a In Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita ¢l Ancxo de
opcraciones con partes relacionadas. Si tal monto es supericr a los US$15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a cmpresas domiciliadas en parafsos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesio causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturalcs cstin cxentos de la referida normativa, El indicado Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser remitido hasta el mes de Junio del préxima
afio.

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de actives,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compaiia no excedio los montos
determinados por la Administracion Tributaria para la presentacién el Informe Integral de Precios
de Transferencias, no obslante, si excede los montos para presentacién del Ancxo de Opernciones
con Partes Relacionadas.
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e)

Impuesto al Yalor Agregado (IVA) —

Nebido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transterencia dc
servicios comercializados por la Compaiiia a la (arifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.
Reformas Tributarias —

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley orgénica para el fomento productivo, atraccion de
mversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal™ en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo ¢] mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o

recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

» Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

»

v

excepeiones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc,

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepeidn si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y. si la socicdad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarita de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

I.a sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicién accionaria s¢ haya
incumplido el deber di informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiceion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

» Se establece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de aceiones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién
del valor del anlicipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacibn
impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de
5 aflos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de
rctenciones de VA hasta dentro de S afios desde la fecha de pago.
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> Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuestc a la Salida de Divisas.

> El 24 de ngosto do 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacién de la Economl(a, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntus
resumimas a continuacion:

% Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird
la inexistencia de dichas operaciones.

> Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
La Administracion de la Compaflia considera que la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28% y la deduccion de
jubilacién patronal v desahucio.

g) Impuestos y retenciones por cobrar —

2018 2017
Retenciones en la fuente IVA 743.347 339.603
Credito tributario IVA (1) 200.309 8.410

943.656 348.013

(1) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios desde afios
antcriores v al cicrre del 2018.

h) Impuestos y retenciones por pagar—

2018 2017
Impuesto a la Salida de Divisas 178.864 38.354
Obligaciones con Administracién tributaria 202.503 3.659

381.367 42,013
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16, OBLIGACIONES PATRONALES

a) Obligaciones patronales de corio plazo:

Composicidn:
2018 2017
Beneficios sociales (1) 33.632 14.112
Participacidn de los trabajadores en las utilidades (2) 76.024 10.376
109.656 24.488

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derscho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

b) Obligaciones patronales de largo plazo:
Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual
de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicion:
2018 20017
Jubilacidn patronal 12.519 7.913
Bonificacion pot desahucio 8.329 5.146
20.848 13.059

17. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafifa comprende 400,000 de acciones ordinarias y nominativas
de valor nominal US$1,00 cada una, intcgramente suscritas y pagadas, siendo la composicin
accionaria del capital pagado el siguiente:
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Nimero de
Accionistas Nacionalidad acciones i}
Rinol Pavimenta S.A.C. Perii 375.000 93,75%
Veronica Alesandra Miranda Rubio Ecuatoriana 25.000 6,25%
400.000 100,00%

Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiiias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compafiias con indicacién del
ducfio de esa compaflia asi como de sus direclores. La Compadfa califica para presentar esta

informacion.

REFORMAS ESTATUTARIAS

Con fecha 6 de febrero de 2017 la Junta Extraordinaria General de Accionistas, conforme determina la
ley resolvio con voto undnime de todos los Accionistas presentes, se elimine y reforme los siguientes

articulos del estatuto social:

»  Se elimina el literal h del art. 18; en donde indicaba que “autorizaba al Gerente General para
gue con su sola lirma suscriba contratos, realice actos y contraigan obligaciones que excedan

los US$20.0007.

¥ Sc reflorme el an.20, literal w, dispone gue el Gerente General podrd individualmente
comprometer a la compafiia mediante suscripeidn dc confratos, rcalizar actos o confracr
obligaciones, con una sola firma y en general realizar transacciones, gin ning(n tipo de

limitacidn.

¥ Se elimina ¢l literal T del art. 21; en donde imdicaba que “sucribir conjuntamente con el
Gerente Generral contratos, actos y contracr obligaciones” . En todos los articulos restantes

gue no se opongan a las presentas reformas continian vigentes.
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un resumen de la composici6n del rubro:

Devengados Facturados

Servicios de Construccion

Devengados Provisk
WIP Wark in Progress

20. OTROS INGRESOS

El siguiente es un resumen de la composicion del rubro:

Diferencial cambiario

Diferencial cambiario [mpuesto salida divisas
Indemnizaciones de seguros

Intereses con instituciones fnancicras
Utilidad en venta activo fijo

Ofros menores

2018 2017
7.791.311 2,014,528
1.842.996 (178.575)
9.634.307 1.835.953
2018 2017
29.744 a
3.609 .
2.532 .
260 36
. 2.469
2213 3.570
38.458 6.075
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21, COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de
Costo Administracion y Gastos

Ao 2018 s Verntos ventas. Fimancicros Total

Costo de materiales 5467, 708 - " 5.493.798
Mano de cbra empresas del grpo 1.199. 884 - = 1.190.884
Servicio tecnico, financiern y ssesoriadal exterior 113,806 631548 - RO5.R44
Sueldas y salarios 164,874 187588 - 382.462
Honorarios profesinnales 154,949 3%.434 193,383
Trarsporns y movilizacidén 107187 4408 - 111.575
Impuesto s la salide de divisas = 100.721 100.721
Depreciacion de ectivos fijos - 91.772 91,772
Arrendamiento de inmucbles 29.830 A0 NNS 80,235
Aporte patronal y fondo de reserva 32903 29.101 62004
Benefiicios sosiales ¢ indemnizacionss 3scz 25347 . 58.449
Publicidsd - 51.995 - 51995
Alimentacion A4.4753 - - 49473
Mawenimlentcs y reparacione s - 35.347 - 319.447
Arrendamienio de maguinaria 3R 3512 - - 18512
Gastos de viaje - 28.226 - 29226
Hospedajes 27.572 - 27.572
Gastos de gestion . 26.780 - 26780
Cunplbustibl ey v lubricmdes 15.9¢0 7.190 - 23.130
Ssguros ¥ reBSCEUNes B.763 17.256 - 20021
Mano de obre cmpresas del exterior 19,283 - - 19,283
Alquiler de vehiculo 17.258 - - 17,298
Impuestos, contribucioncs vy otros . 16.085 - 16.083
Auditoria ¥ ascsorias . 15,631 - 13.831
Retencionss asumidas - 14.679 - 14.679
Suministros, materiales y repucstos 788 TA92 - B.280
Tubilasion patronal y deshaucio . 7165 - 7.165
Gastos financicros . - 6,762 6.762
vaque s¢ carga al gasto . 6491 - 6491
Conlisiones bancariss 6.123 6182
Multas e intereses - 250 - 850
(Hros £3.231 50036 31.152 153.479

- T7.591.283 1.532.707 44.097 9.168.089
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Ciastos de

Costa Afministragion y Gastos

Afip 2017 de Venias vemss. Financieros Tomal
Cuoste de materiales 920511 - - 820,511
Sueldos y salarios 100938 114.508 - 215446
Otros costos locales 146017 - P 146,017
Otros ¢oStos exterior 76436 - - 76 436
Repalias, servizios técnicns, de azesoriaz y similares “ 71578 “ 71578
Depreciacion de activos fijos - 55.950 - 359350
Arremdmnenio de nmuebles - 41.581 - 41581
Apartes ala seguridad sncial 17 930 21.535 - 30475
Gastos de wvigje - o410 - 30.410
Benefiicios sociales & indemnizaciongs 13.414 11,340 - 25.354
Impuestos, contribuciones y otros - 23.475 . 23475
Mamtenimicntos y reparaciones - 15.9649 - 15969
ScEuwrog v rewscguros - §.657 - 8657
Suminisiros, mareriales y repuesios - 4.373 - 4.373
Transporte ¥ mowvilizacién - &4.260 - 4.160
Honorarios profesionales - 4.077 - 4.077
Provisioncs - 3.975 . 3.975
Combustibles y lubricantes - 71 - 3.721
Iva que s& carga al gasto - 1.309 - 1.309
Serweivs publicos - 1.083 - 1.093
Multas e intereses - 911 - 811
Guslos financieros - - 22451 22451
Otres - 59313 - 59.313

1.275 2646 470.625 22451 1.776.542

22. COMPANIAS Y PARTE RELACIONADA

Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa.

a. Términos y condiciones

Los términos v condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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El siguicnte es un resumen de los principales saldos y transacciones con compafifas y parte
relacionada, se incluyc pasives comerciales véase Nota 12, ¢l detalle ¢s como sigue:

L. Saldos por cobrar y/n pagar -

L]
o=
—
L=
[y
=
=
-]

ACTIVO CORRIENTE

Dogumentos y cuentas por cobrar
Parte relacionada

Verdnica Alexandra Miranda Rubio . 10.414

PASTVQO CORRIENTE
Documentos ¥ cuentas por pagar proveedores relacionados

Rinol Rocland Sucsco SL. 699.391 118,391
Rinol [alia R&T 557.260 207,108
Monofloor Espaiia SL. 553918 77.884
RCR Flocring Products LTD 534.771 12.944
Rinol Rucland R&T S.A. 493.175 259.711
RCR Industrial Flooring S.A. 290.071 64,341
Rinol Pisocreto Sas 230.000 -
Rinol Hormipul Chile S.A. 179.192 T
Rino] Paraguay 8.A. 21.879 -
Rinol México S.A. de C.V. 9.900 553
Rinol Pavimenta SAC - 19.834
Miranda Rubio - 9.013

3.569.557 769.779
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¢. ‘I'ransacciones -

Durante el 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas:

2018 2017
Ventas por reembol
Rinol Pavimenta S.A.C - 4350
Compra de maleriales
Rinol Rocland R&T 5.A. 574.036 231.468
Rinol Ttalia R&ET S.A. 566.223 207.107
RCR Flooring S.A. Products Ltd 582.306 12.644
Rinol Hormipul Chile 8, A 324.426 -
Rincl Pavimenta S.A.C 12.997 5.456
2.059.988 456.975
ra y servicia tccnico
Monofloor Espafia, Sl 542,595 55.486
Rinel Rocland Sussco, S.L. 509.406 45800
Rinul P socretw 5.A.8. 230.000 =
Rincl "araguay S. A, 21.879 -
Rinol Mexivo Sa De Cy 9.900 552
Ringol Pavimenta S.A.C - 308
RCR lindustrial Flooring S.A. - -
1.313.780 102236
Managament fee
RCR Tindustrial Flooring S.A. - 42.025
Otros gastos operacionales
RCR Iindusirial Flooring S.A. 290.073 -
Monofloor Espalia, Sl 45,977 e
Rinol Rocland Suesco, S.L. 10.8a1 -
Rinol Pavimenta SAC - 24 834
346,911 24,834
Activo fijo
Rinol Rocland Sueseo. S.L. 221.163 -
Rinol Rocland R&T S.A 50.232 -
71.395 .

Total 3.992.074 6526.070
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados figapcierpa 4
2019) no sc produjeron eventos que. en la opinién de 1a Administracién deda Compargiy., gudicran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financicros que no se hayan reyelado en loqHhis

afe it > \

Sr. Vineent Lahman—= Maria W
Representante Legal

Ao



