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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2014

10101 E D UIVALENTES D C dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
Caja Chica Administracién Quito 200,00 200,00
Subtotal Caja 200,00 200,00
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha Cia. 3489208704 94.928,33 108.262,59
Banco Internacionat Cta. 0900803140 21.927,35
Subtotal Bancos e Inversiones 94.928,33 130.189,94
10101 TOYAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 95.128,33 130.389,94
10102 AGTIVOS FINANCIERQS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas
101020601 De actividades ordinarias que no generan intereses 183.356,54 71440283
1010206 |Cuentas por Cobrar Clientes Relacionadas 10.413,45
1010208 }Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 2.121,88 17.604,70
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 185478 42 742.420,98
1010208 PROVISION CU CO dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010209 |Provisién Cuentas incobrables {6.516,94) {71.358,51
10102 TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES {6.516,94) {71.358,51)
10103 INVENTARIOS dic-13 dic-14
CoDIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010305  }inv. De productos terminados, y mercaderia en almacén 162.587,02 8.196,07
1010311 {Inv. repuestos, herramientas y accesorios 14.433,61
10103 TOTAL INVENTARIOS 177.02083 8.196,07
10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010402 JAmrriendo pagados por anticipado 6.330,00 6.657,34
Anticipo a Proveedores 416,94 17.017,59
10104 TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 6.746,94 23.674,93




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

10 10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
1010501 |Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA} 77.526,93 120.430,04

Retenciones Iva Ventas 77.320,40
1010502 [Retenciones dei Impuesto a la Renta del Ejercicie 32.503,62 2022718
Retenciones del Impuesto & la Salida Divisas 21.486,96
10105 TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 110.030,55 239.464 .58
11 10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-13 dic-14
ADICIONES
CODIGO DETALLE VALOR USD (RETIROS) VALOR USD
1020105 (Muebles y Enseres 1.873,30 2.575,00 4.448,30
1020106 [Maquinas y Equipos 169.764,13 167.309,87 337.074,00
1020108 |Equipo de Computacién 6.834,97 1.711,37 8.546,34
1020108 |Vehicuios y Equipos de Transportes 20.204,36 - 20.204,36
1020110  {Ofras propiedades, planta y equipo 6.169,37 4.195 67 10.365,04
Total Costo Propiedad, planta y equipo 204.846,13 175.791,91 380.638,04
1020112 {(-) Depreciacion acumulada Propiedades, planta y equipo {35.441,07) (27.570.,95) (63.012,02)
Total Depreciacién Acumulada (35.441,07) (27.570,95) (63.012,02)
10201 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {neto) 169.405,06 148.220,96 317.626,02

12 20103 U AS POR PAGAR dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010301 Proveedores Locales 148.005,69 157.234 37
2010302 |Proveedores del BExterior 24237170 48117948

20103 TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 380.377,38 638.413,85

13 20104 DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010401 |[Obligaciones Bancos Locales

Banco Pichincha 66.015,37
20104 TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 88.015,37 -

14 20105 PROVISIONES dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010501  |Provision Asesorfa Técnica y Comercial 154.000,00

20105 TOTAL PROVISIONES - 154.000,00

15 20107 oT OBLIGA S dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2010701 Con la Administracion Tributaria 7.520,56 5.698,49
2010702 | impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 2.690.31
2010703  [Obligaciones con el IESS 4.536,94 7.784,50
2010704  iPor Obligaciones con empleados 20.425,47

Por Beneficios de Ley a empleados 31.328,26 30.266,18
2010705 {18% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 1.951,37 18.621,92
20107 TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 48.028,44 82.798,56




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

16 20108 UENT, RSAS RELAC AS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
20108 Cuentas por pagar refacionadas
Verénica Miranda 18.144 41
20108 TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS Y OTRAS 18.144 41 -
17 20110 E CLIENTES dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
20110 Anticipos Clientes 260.027,88
20110 TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES - 260.027,86
18 20204 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2020401  |Rinolpavimenta $.A.C Peri 14.941,41 0,60
2020401 [TOTAL CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS 14.941,41 0,60
19 20207 PROVISIONES POR ién no corrienfe dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
2020701 Provision Jubilacion Patronat 1.794,65 3.862,30
2020702 |Otros beneficios no corrientes para los empieados(desahucio) 3.407.50 3.095,38
20207 TOTAL PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS 5.202,15 6.957,68
20 20208 OTRAS PROVISIONES dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
20208 Cheques girados no cobrados 457 16 457 16
20208 TOTAL OTRAS PROVISIONES 457,16 457,16
21 301 CAPITAL SOCIAL dic-13 dic-14
Corresponde al siguiente detalle, seguin escritura publica:
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30101 Capital Suscrito o asignado
Rinolpavimenta S.A.C Pera 75.000,00 75.000,00
Verénica Miranda 25.000,00 25.000,00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 100.000,00 100.000,00
22 RESERVAS dic-13 dic-14
Q
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30401 Reserva Legal 8.857.,22 8.857,22
304 TOTAL RESERVAS 8.857,22 8.857,22




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

23 RESULTADOS LADOS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
30601 Ganancias acumulados 76.901,99 95.655,01
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 76.901,99 95.666,01
24 307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-13 dic-14
Codigo DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30701 Ganangcia neta del Perfodo 8.367 45 43.248,07
30702 {(-) Pérdidas Neta del Periodo - -
307 TOTAL RESULTADROS DEL EJERCICIO 8.367,45 43.248,07
25 41 [ S DE ACTIVID: RIAS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
4101 Ventas de Bienes 1.416.337.94 4.085.276,68
4109 Ofros Ingresos de Actividades ordinarias 1,67
Descuento en compras 11.070,07
4110 (-} Descuento en ventas {105.732,24)] (1.197.749,09)
41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.310.605,70 2.908.599,33
26 43 OTROS INGRESOS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
4305 Otras Rentas 3.823,77 6.501,59
43 TOTAL OTROS INGRESOS 3.823,77 6.501,59
27 51 COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
5101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
510101 (+) Inventario inicial de bienes no producidos por la Compafiia 4553762 162.587,02
510102 (+)} Compras netas locales de bienes no producidos por la cia. 665.136,89 1.005.823,20
510103 (+) Importaciones de bienes no producidos por la Compafia 245.575,25 579.152,17
510104 {-) Inventario fina! de bienes no producidos por la Compafiia {162.587,02) {8.196,07)
5102 (+) MANO DE OBRA DIRECTA
510201 Sueidos y Beneficios sociales 143.895,84 14240855
Aporte Seguridad Social 24.032,52
Benficios Sociales $98.021 .54
5103 {+) MANO DE OBRA INDIRECTA
510301 Sueldos y beneficios sociales 1227393 1.358 55
5104 {+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION
510401 Depreciacitn propiedades planta y equipo 17.016,59 2238577
510406 Mantenimiento y reparaciones 33.448,78
510407 Suministros materiales y repuestos 1.324,00
510408 Ofros Costos de produccién 22.692,35 29.760,46
51 TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 989.541 45 2.192.106,48
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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

5201 GASTOS DE VENTA dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
§20101|Sueldos, saiarios y demas remuneraciones 39.193,83
520102| Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 4.762,00
520103 |Beneficios sociales e indemnizaciones 4571,88
520104|Gasto planes de beneficios a empleados 1.765,563
520105|Honorarios, comisiones y dietas a personas naturaies 10612,22
520108 Mantenimiento y reparaciones 3.120,37
520109} Arrendamiento operativo 6.467 42
§20111|Promocion y publicidad 462250
520117 |Gastos de viaje 549,20
520118jAqua, energia, luz, y telecomunicaciones 262523
520121 |Depreciaciones:
52012101 |Propiedades, planta y equipo 264108
520128 Otros gastos de Venta 5.185,47
Subtotal Gastos de Venta - 86.106,73
5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520201 {Sueldos, salarios y demas remuneraciones 93.74262 63.980,40
§20202}Aportes a la seguridad social {incluido fondo de reserva) 16.386,07 16.173,12
520203 1Beneficios sociales e indemnizaciones 32.416,60 17.917,13
520204[Gasto planes de beneficios a empleados
520205Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 3.232,11
520208 Mantenimiento y reparaciones 13.44512 6.430,26
520209} Arrendamiento operativo 1423714
520217 |Gastos de viaje 1269410
520218[Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 92.337,84 115.073,64
520220 Impuestos, Confribuciones y ofros 4604,15 7.991,76
520221 Depreciaciones:
52022101 Propiedades, planta y equipo 5.566,97 257555
520223]|Gasto deterioro:
§2022305] Cuentas Por Cobrar(Provision Cuentas incobrables) 798,05 64.841,57
520224]|Gastos por cant. anormales utilizacién en el proceso produccion:
520227{0tros gastos de cant. Anormales de ufilizacién 861,21
520228{Otros gastos 30.874,59 157.976,71
Subtotal Gastos de Administracién 290.172,01 484.084,70
TOTAL GASTOS DE VENTAY ADMINISTRACION 290,172,01 570.191,43
5203 GASTOS FINANCIEROS die-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520301 Intereses 12.394 .82 6.543,87
520302 Comisiones 1513,51 1.364,58
520305 Otros Gastos Financieros 6.622,83 20.748 40
5203 TOTAL GASTOS FINANCIEROS 20.531,16 28.656,85
6204 OTROS GASTOS dic-13 dic-14
CODIGO DETALLE VALOR USD VALOR USD
520402 Otros Gastos 1.175,72
TOTAL OTROS GASTOS 1.175,72 -
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RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de jos Estados Unidos de América)

CONCILIACION TRIBUTARIA dic-13 dic-14
Casillero SRI DETALLE VALOR USD VALOR USD
801/802 [Ganancia {(Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e impuesto a la Renta 13.009,13 124.148,15

803 (-} 15% Participacién a Trabajadores (1.951,37) {18.621,92)
807 {+) Gastos no Deducibles Locales 1.170,91 177.549,22
819 Ganancia (Pérdida} antes de Impuestos--—-> 12.228,67 283.073.45
839 Impuesto a la Renta Causado (22%) . (2.690,31) (62.276,16)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DE

IMPUESTO DIFERIDO 8.367,45 43.248,07

{=} GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 8.367,45 43.248,07




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1

101
10101
10102
10102
10102
1010209
10103
10104
10106

102
10201
1020112

201

20103
20104
20105
20107
20108
20110

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes del efectivo

Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes
Otras Cuentas por Cobrar
Provisién Cuentas Incobrables

Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
(-)Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Provisiones
Otras Obligaciones Cormrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas
Anticipo de Clientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

NOTAS 31112/2013 31112/2014
uss$ uss
5 95,128,33 130.389,94
4] 183.356,54 724.816,28
6 2.121,88 17.604,70
7 (6.516,94) {71.358,51)
8 177.020,63 8.196,07
9 6.746,94 2367493
10 110.030,55 239.464,58
567.887,93 1.072.787,98
11 204,846 13 380.638,04
11 (35.441,07) {63.012,02)
169.405,06 317.626,02
737.292,99 1.390.414,01
12 390.377,39 638.413,85
13 66.015,37 -
14 - 154.000,00
15 48.028 44 82.796,56
18 18.144,41 -
17 - 260.027 86
522.565,61 1.135.238,27
522.565,61 1.135.238,27




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 31/112/2013 311212014
Suman y Vienen......... 522.565,61 1.135.238,27
202  PASIVC NO CORRIENTE .
20204 Cuentas por pagar diversas relacionadas 18 14.941 41 0,60
20207 Provisiones por Beneficios a Empleados 19 §5.202,15 6.957,68
20208 Otras Provisiones 20 457 16 457,16
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 20.600,72 7.415,44
2 TOTAL PASNNO 543.166,33 1.142.653,71
301 PATRIMONIO NETO
30101 Capital Suscrito o Asignado 21 100.000,00 100.000.00
30401 Reserva Legal 22 8.857,22 8.857,22
306 RESULTADOS ACUMULADOS 23
30601 Ganancias acumuladas 23 76.901,99 95.655,01
30602 (-) Pérdidas Acumuladas - -
307 RESULTADQS DEL EJERCICIO 24
30701 Ganancia neta det Periodo 24 8.367 45 43.248,07
30702 (-) Pérdidas Neta del Periodo RI - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 184.126,66 247.760,30
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 737.292,99 1.390.414,01

ing. Verénica Miranda
GERENTE GENERAL
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RINOtL PAVIMENTA ECUADOR S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL {Por Funcién)
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y Diciembre 31 del 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 311212013 3111212014

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 25 - 1.310.605,70 2.808.599 33
VENTAS NETAS 1.310.605,70 2.908.599,33
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccion 27 989.541.45 2.192.106,49
GANANCIA BRUTA 321.064,25 716.492,84
Otros Ingresos 26 3.823,77 6.501,59
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 28 - 86.106,73
Gastos de Administracion 29 290.172,01 484.084,70
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 290.172,01 570.191,43
GASTOS FINANCIEROS 30

Interés, comisiones de Operaciones Financieras 20.531,16 28.656,85
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 20.531,16 23.656,85
OTROS GASTOS 31 1.175,72 -
(GANANCIA {PERDIDA} ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E 13.009,13 124.146,15
IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 32
15% Participacién a Trabajadores 32 (1.951,37) (18.621,92)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 11.057,76 105.524,23

impuesto a la Rernta 32 (2.690,31) (62.276,16)

GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS
ANTES DEL IMPUESTO DIFERIDO 8.367,45 43.248,07
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 8.367,45 43.248,07

GERENTE GENERAL

et

{ Gabriela Herrera

" CONTADORA



RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

RESULTADOS
RESERVAS ACUMULADOS RESULTADOS DEL EJERCICIO
CAPITAL TOTAL
EN CIFRAS COMPLETAS US coDIGO SOCIAL J
$ RESERVA LEGAL]  GANANGIAS | GANANCIA NETA () PERDIDA NETAf  paTRIMONIO
ACUMULADAS DEL PERIODO DEL PERIODO
301 30401 30601 30701 30702
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 99 100.,000,00 8.867,22 95.655,01 43,248,07 - 247.760,30
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR
9901 100.000,8D 8.857,22 76.901,99 8.367 45 - 194.126 66
SALDO DEL PERIODO INMEDIATO ANTERIOR 990101 100.000,00 8.857,22 76.901,99 8.367,45 - 194.126,66
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: 9902 - - 18.753,02 34.880,62 - 53.633,64
Aumento (disminucion) de capital social 990201 - ~
Apartes para futuras capitalizaciones 990202 - -
Prima por emision primaria de acciones 990203 -
Dividendos 990204 -
Ofros cambios 990208 - 18.753,02 (8.367,45} - 10.385,57
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida del ejercicia) 990219 43.248,07 - 43.248,07

GERENTE GENERAL




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los ahos terminados el 31 de Diclembre del 2013 y 2014

(Expresado en Dolares}

31/12/2013 3112/2014
9501 Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de operacion 78.877,07 209.138,62
850101 Clases de Cobros por actividades de operacién
95010101 Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios 1.443.626,08 2.367.139,59
BO10M05 Otros cabros por actividades de operacién 69.839,14 -
Total Clases de Cobros por actividades de operacion 1.513.485,22 2.367.139,59
950102 Clases de Pagos por actividades de operacién
95010201 Pagos a proveedores por suministres de bienes y servicios {1.374.443,37) (2.124.702,44)
95010203 Pagos a y por cuenta de empleados {16.663,44) {1.951,37)
950106 Intereses pagados (20.531,16) {28.656,85)
950107 Impuesto a las ganancias pagado (22.950,18) {2.690,31)
Total Clases de Pagos por actividades de operacién {1.434.588,15) {2.158.000,97)
9502 Flujos de Efective procedentes de (utflizados) en Actividades de inversion
950209 Adquisicicnes de Propiedad, Planta y Equipo (22.586,46) (175.823,36)
950221 Otras entradas (salidas) de efectivo 6.501,59
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utlizados) en Actividades de lnversion (22.588,46) (169.321,77)
9503 Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacion
950301 Aporte en efectivo por aumentos de capital 24 974,76 -
950310 Otras entradas (salidas de efectivo) 2.743,31 (4.555,24)
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utllizados) en Actividades de Financiackin 27.718,07 (4.555,24)
9505 Incremento (Disminucion) neto de efective y equivalentes al efectivo 84.008,68 35.261,61
506 Efective y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 11.119,65 95.128,33
9507 Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 95.128,33 130.389,84




RINOLPAVIMENTA ECUADOR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA{PERDIDA)NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2014
(Expresado en D6lares)

31/12/2013 31/12/2014
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 13.009 13 124.146 .15
96 RENTA ’ !
97 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
9701 Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién 2207143 2780240
8705 Ajustes por gasfos en provisiones 798,05 64.841,57
9711 Ofros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.499,67 (4.746,06)
TOTAL AJUSTES 24 369,15 87.697,91
37.378,28 211.844,06
98 CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
9801 {(incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 133.020,38 (541.459,74)
802 {Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (86.450,75) {161.844,84)
9804 {Incremento} disminucion en inventarios (133.504,73) 168.824 56
9808 Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 66.015,37 (66.015,37)
9807 incremento (disminucion) en ofras cuentas por pagar (95.646,18) 349.753,49
9808 Incremento (disminucion) en beneficios empleados 2.286,15 -
a81g Incremento (disminucidn} en ofras pasivos 155.778 .55 248.036 46
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS 41.498.79 {2.705,44)
2820 z::::;:ﬂ efectivo netos procedentes de {utilizados en} actividades de 78.877.07 209.138,62
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