EMPAFIN 5.A.

INFORME SO._BH‘E EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015

limrirsa. Av. Victor E. Estrada 114 - Edi. Celebrity Piso 2 Of. 204 - C.P. 09019600 - Guayaquil, Ecuador



AS&Er

=S I e TR BRI e R e

EMPAFIN 5.A.

INFORME SOBRE EL EXAIMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2015

INDICE

Informe de los Auditores Independientes
Declaracion de Responsabilidad

Estado de Situacion Financiera

Estado del Resultado Integral

Estado de Evolucidn del Patrimonio
Estado de Flujos de Efectiva

Politicas Contables y notas a los estados financieros

gmﬂ'jatura uﬂﬂg:

USS.- Ddlares de los Estados Unidos de América (E.U.A)
NIF -  MNeormas Internacionales de Informacidn Financiera
NIA - Normas Internacionales de Auditoria NIA (1AS)

7-8

9-25

Lirtesa Av. Victor E. Estrada 114 - Edf, Celebrity Piso 2 Of. 204 - C.P. 08019600 - Guayaquil, Ecuador



/M

TR

[T SRR AL ke e BN el S P

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
EMPAFIN S.A.

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPAFIN S.A,, los cuales incluyen el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa
fecha v un resumen de las politicas contables més significativas y otra informacidn
financiera explicativa (Expresados en US Délares).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de EMPAFIN 5.A., al
31 de diciembre de 2016, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejerciclo anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Base de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se detallan mas
adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de EMPAFIN 5.A., de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemas cumplido nuestras otras responsabilidades
éticas de conformidad con estos requerimientos, Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinion de
auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4,

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn al respecto, sin expresar
una opinidén por separado sobre los mismos. Hemos identificado asuntos clave de
auditoria que estdn informados en la carta de control interno.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros:

5

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién vy
mantenimiento
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del control interno gue permita la elaboracidn de estados financieros libres de
incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda
liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Responsabilidades del Auditor sobre |a Auditoria de los Estados Financieros:

7. MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorrecién material cuando existe. Las incorreciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en los Estados Financieros.

8. Durante el proceso del examen de auditoria el auditor deberd evaluar el sistema de
control interno que ha implementado la direccidn de la compafifa, emitiendo un infarme
que se denominara "Comunicacién de deficiencias en el control interno” que contengan
las observaciones y sugerencias sobre aguellos aspectos inherentes a estos controles,
adicional el auditor debera comunicar a la entidad de control de su jurisdiccién los actos
ilegales, fraudes, abusos de confianza y otras irregularidades que hubiere encontrado al
realizar su examen.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

9. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
EMPAFIN 5.A., en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitird en un
informe por separado.

ST

REPRESENTANTE LEGAL

ASESORANDO M.A.S, C.AT ASEMAS

N® de Registro en la Superintendencia

De Compaiias: SC-RNAE-2 No. 592 N® de Registro de Auditor - RNAE 116
Licencia Profesional: RNCPA. 12.434

Guayaquil, 24 de abril del 2017
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Razén social: EMPAFIN S.A.

R.U.C. No. 0992705183001

Declaro gque la informacion financiera presentada a los auditores externos
ASESORANDO M.AS, C.A, revela todas las transacciones economicas realizadas por la
compaiiia EMPAFIN 5.A., en el periodo 2016 y me declaro responsable respecto a la
veracidad de la informacién incorporada en los estados financieros referidos al

ejercicio terminado al 31 de diclembre de 2016, de acuerdo al siguiente detalle:

Estado de Situacion Financiera
- Estado de Resultados Integrales
-  Estado de Flujo de Efectivo
- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
- Politicas contables

- Notas explicativas a los Estados Financieros

A Ley Dit1ing

Alex Ripalda Burgos
C.C. 0900427519
Representante Legal



EMPAFIN 5.A.
Estado de Situacidn Financlera
Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015
Expresado en U.S. Ddlares estadounidenses

Motas 2016 2015
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 166,448 495,403
Inversiones financieras 3 231177 41,300
Cuentas por cobrar 3 91,297 146,804
Total del activo corriente 488,922 687,508
Activo no corriente
Inversiones 3 1,356,450 1,615,050
Cuentas por cobrar relacionadas 3 787,721 382,721
Propiedad, planta y equipo - Neto 10,978 13,122
Total del activo no corriente 2,195,149 2,010,893
Total del activo 2,684,072 2,698,401
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 3 15,549 33,063
Dividendos por pagar 3 321,200 721,200
Impuestos por pagar 4 27,342 30,991
Total del pasivo corriente 364,091 785,254
Total del pasivo 364,091 785,254
Patrimonio 5
Capital de 20,800 acciones
ordinarias y nominativas de 51,00 cada una 20,800 20,800
Aporte futura capitalizacion 1,500,000 1,500,000
Reservas 400 400
Resultados acumulados 391,948 0
Utilidad del periodo 406,834 391,948
Total del patrimonio 2,319,981 1,913,148
Total de pasivo y patrimonio 2,684,072 2,698,401

Ver notas a los estados financieros

TGRL 053?107 Gy

Alex Ripalda Burgu?/ C.P.A., Brenda Orellana M,
Gerente General Contadora




EMPAFIN S.A.

Estado de Resultados Integral
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 Y 2015
Expresado en U.5. dolares

Notas 2016 2015

INGRESOS 7

Dividendos 467,039 760,890

Rendimientos financieros 10,525 21,573

Utilidad en venta de acciones 235,000 0

Total Ingresos 712,565 782,463
GASTOS DE OPERACION 8

Administracion 269,361 376,398

Total Gastos de Operacién 269,361 376,398
GASTOS FINANCIEROS 0 1,797
OTROS GASTOS (INGRESOS) -496 -3,447

Total otros (ingresos) gastos financieros -456 -1,649

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 6 442;599 407,714

Impuesto a la Renta Causado, segun conciliacion tributaria 6 36,866 15,767

Utilidad Neta por aperaciones continuadas 406,834 391,948

Ver notas a los estados financieros

ALy L),, M&‘u/\ 2y

Alex Ripalda Burgos C.P.A- Brenda Drélfana M.
Gerente General Contadora
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EMPAFIN 5.4,
ESTADO DE FLLWJO DE EFECTIVO

Por los Periodos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015

Expresado en U.S. Délares estadounidenses

2016 2015
| FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 332,670 746,637
Efectivo pagadeo a proveedores -104,997 -288,202
Intereses pagados 0 -1,797
Rendimientos financieros 10,525 21,573
Utilidad eb venta de acciones 235,000 0
Otros Ingresos 496 3,447
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 473,694 471,657
Il FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos -1,649 17,283
Inversiones (4] -30,050
Cuentas por cobrar no corrlentes -405,000 16,000
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién -406,649 3,233
Il FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Derechos fidudarios 0
Dividenos pagados -400,000 -621,538
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -400,000 -621,538
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo -332,955 -146,647
Saldo al inicio del afio 459,403 646,050
Saldo al final del afio 166,448 459,403
Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros de EMPAFIN 5.4,
Dieltpin] y

Alex Ripalda Burgos
Gerente General

C.P.A. Brenda Orellana M.
Contadora



EMPAFIN 5.4,
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVD
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto provisto por |as actividades de operacién
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
Expresado en U.5, Ddlares estadounidenses

2016 2015
v UTILIDAD NETA DEL PERIDDO 443,693 407,714
Depreciacidn 3,793 7.648
Amuortizacian o 714
OHros ajustes o 428
Cargo a resultados 36,866 -15,767
Meto venta de acciones 218 600
Vo CAMBIO EN ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTE
Inversiones en depdsitos -185,877 £4,900
Cuentas por cobrar refacionadas 55,507 =79,152
Pagos anticipadeos i 719
Cuentas por pagar -17,514 -2,209
Dividendos por pagar 1 133,522
Impusstos por pagar -3.64% -45,865
Total ajustes 29;‘.195 63,943
Efectivo neto provisto por las actividade: de aperacién 473,694 471,657

Las notas explicativas son parte integral de los estados financieros de EMPAFIN 5.4,

’?'{Iff ﬂﬂpﬁ?ﬂ L Dy

Alex Ripalda Burgos C.P.A. Brenda Oréllana M.
Gerente General Contadora




EMPAFIN 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

1. INFORMACION SOCIETARIA

La compaiila EMPAFIN S.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 9
de diciembre de 2010, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el Ecuador
mediante Resolucion No. SC.1.DJC-G-10-0008700 del 14 de diciembre del 2010 e
inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 27 de diciembre del 2010 en
fojas 138.388 a 138.411; su actividad econdmica principal es comprar acciones,
participaciones o cuotas sociales de cualquier clase de compafiia, pudiendo intervenir
en |a fundacion o aumento de capital de otras Compaiiias.

El Registro Unico de Contribuyente de la compafiia es: 0992705183001

Los principales accionistas de EMPAFIN S.A.:

CAPITAL
NOMBRES NACIONALIDAD CEDULA CANTIDAD VALOR S
IDENTIDAD
TENEDORA EMPRESARIAL DE
CENTROAMERICA 5.A. Costa Rica SE-C-00004408 20.774 200774 99,88%
ALEX LUIS RIPALDA SANTOS Ecuatoriana 0908915317 26 26 0,13%
20.800 20.800 100,00%
2. POLITI ONTABLE CATIVAS

2.1. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de EMPAFIN S.A.,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador, desde el afio
2009

2.2, Moneda funcional - A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de los
Estados Unidos de América (USD) es |a moneda de uso local en la Republica
del Ecuador y moneda funcional para la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia.

2.3. Bases de medicion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico: los activos se registran por el importe del efectivo
y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las



EMPAFIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién,

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 sobre Inventarios o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidon, mencionamos las principales politicas contables
utilizadas por la Administracién de EMPAFIN S.A., en la preparacion de
los estados financieros adjuntos:

2.4. Politicas contables significativas - Las politicas contables descritas a
continuacion han sido aplicadas consistentemente en todos los periodos
presentados en los estados financieros, las cuales son como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo
como los depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, por lo que estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Una inversion sera equivalente al



EMPAFIN 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la fecha
de adquisicion. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

Activos financie - Cuentas vy documentos por cobrar clientes
relacionadas: Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los
montos adeudados por clientes y relacionadas por la entrega de recursos
en el giro normal de las operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en bolsa
en un mercado activo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90
dias, por lo gue se incluyen en el activo corriente.

EMPAFIN 5.A. reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de negociacion.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al
final de cada periodo de presentacién para determinar si existen indicios
de deterioro de su cartera, tal comao lo establece el parrafo 58 de la NIC 39,
El deterioro de la cartera establecido en el andlisis y valoracién, se carga a
resultados contra una cuenta de provision para cuentas de dudosa
recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que
se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de
las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar,

Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y relacionadas: corrientes
(vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su costo amortizado, ademas, que un porcentaje importante de las
compras realizadas son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las
otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominales, se originan en
disposiciones |aborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Método de la t interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por



EMPAFIN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion vy
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
impaorte neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a |a propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafila reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Si la compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo

un_pasi nciero — La Compafiia da de baja a un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de bajay la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Otros Activos - El reconocimiento de una partida como otros activos se
realiza cuando es probable que los beneficios economicos futuros que se
han atribuido al mismo representen bienes o servicios en lugar del derecho
de recibir efectivo u otros activos financieros.

Inversiones en asociadas — La NIC 28 establece que las inversiones
asociadas son aquellas en las cuales la compafia ejerce una influencia
significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas
financieras y operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas

hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafiia tiene la



EMPAFIN S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego
del reconocimiente inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

Propiedades, planta y equipos - Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan,

Medicio sterior conocimi : modelo d o — Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos, exceptuando terrenos y edificios,
son registrados al costo meneos la depreciacion acumulada. En caso de
requerirlo la compaiiia registra pérdidas por deterioro.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién — Después

del reconocimiento inicial, terreno, y edificios, son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
cuando la administracidn considera que existe variacion con el valor
razonable en el mercado, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del mercado a final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacion de propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros
de la revaluacién es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos, edificios, incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Método de depreciacién y vidas utiles — El costo o valor revaluado de

propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
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A continuacién, se presentan las principales partidas de Mobiliario y equipos y
las vidas Utiles usadas en el cilculo de |a depreciacidn:

= Vida atil Tasa Valor
afos depreciaciar Residual
Equipos de computacién - 1 Gl 33,33% |l -
Vehiculos 5 20% 20%

Retiro o venta de propledades, planta y equipos — La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidn es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Impuesto corriente - El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo,
este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga gue desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembaolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
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efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se contabilizan en base al

método de devengado, segin lo establece el pdrrafo 27 de la Norma
Internacional de Contabilidad 1, y se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos,
comerciales qgue EMPAFIN S.A., pueda otorgar.

Intereses y dividendos - Los ingresos de actividades ordinarias deben
reconocerse de acuerdo con las siguientes bases: (a) los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo, como se
establece en la NIC 18, parrafo 30, y en la NIC 39, parrafos 9 y GAS a GAS; y
(b) los dividendos deben reconocerse cuando se establezca el derecho a
recibirlos por parte del accionista.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

Utilidad por accién - La utilidad se calcula sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de

situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Normas Internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun
no vigentes

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de EMPAFIN 5.A.;
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NIIE TITuLo. VIGENCIA
Mo Internacion de Info n Fina ra e interpr s
NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificacion las NI emitid
N'”'I"dc 1'“"‘""""'“ 318 jiciathves de revelacién Enero 1, 2016
ﬂl‘é";ﬁ“a"'“”“ 818 \ejoras anuales a las NIF Ciclo 2012 - 2014 Enero 1, 2016
Modificaciones a la Gmtahiltgmdn de !l_dqutsmmrm: de intereses Enero 1. 2016
NIIF 11 en Operaciones Conjuntas
Modificaciones ala Clarificacicon de los mélodos aceptables de Enefo 1. 2016
NIC 16 Y NIC 28 depreciacidn y amortizacion '
Modificaciones ala Venta o Aportacidn de bienes antre un Enero 1. 2016
NIIF 10Y NIC 28 inversionista y su asociada o Negocio conjunto 4
NIF 10 NIF oy Enidades deimersion Aplicaciéndela ¢4 e
NIC: 28 ; excepcian de consolidacidn '
Meodificaciones a la  Método de paricipacion en los Estados
201

MIC 27 Financieros separados R, 4048

A la fecha, la gerencia de EMPAFIN 5.A., se encuentra analizando el impacto que
las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la
adopcion de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los estados financieros

de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacion Financiera
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de |a entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:
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Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido |a pérdida por deterioro.

Estima e vidas Gtiles de equipo - La estimacion de las vidas dtiles y el
valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la Naota 2.4.

Compensacién_de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccidn.

Administracién de Riesgos - Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 7, a continuacién, se revela la

naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros a los que la Compaiiia estd expuesta a la fecha de los estados

financieros:
Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que

enfrenta la Compafia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta EMPAFIN 5.A,, originado por las cuentas
por cobrar comerciales y con sus relacionadas; la recuperacidn de esta
cartera se realiza permanentemente. A la fecha de los estados financieros,
no existen otras cuentas por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de
pérdidas.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y
esta asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a
otros riesgos de precio.
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EMPAFIN S.A., tiene inversiones en emision de obligaciones y en Certificados
de Deposito cuyas tasas de interés son fijas.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega de efectivo u
otros activos financieros.

El departamento financiero de la compafiia hace un seguimiento de las
previsiones y de las necesidades de efectivo de EMPAFIN S.A, con la
finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para cubrir las
necesidades operativas y de inversion al tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser
requerido.

Gestion de capital - El objetivo principal de la gestion de capital del
EMPAFIN S.A., es asegurar una calificacion de crédito solida e indices de
capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el valor para los
accionistas. La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes
en funcion a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y
ajustar su estructura de capital, EMPAFIN 5.A., puede modificar pagos de
dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han
existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital de la
compafia.
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NOTA 3.- ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El siguiente es un resumen de los activos y pasivos financieros de la compafiia
al 31 de diciembre del 2016 y 2015.

ACTIVO FINANCIERO
Corriente
Depdsitos monetarios (a) 166.448 4395403
Certificados de depdsito mayor a (b)) 231177 41.300
90 dias
Cuentas por cobrar (c) 91.297  146.804
Total activo financiero corriente 488.922 687.508
Mo corriente
Cuentas por cobrar {d) 100.001 100.001
Compafilas relacionadas CESANOR ' (e) 687.720  282.720
S.A.
Inversiones en acciones CARSEG (ff 1.360.000 1.530.000
5.4,
Inversiones en obligaciones de (b) 36.450 85.050
CARSEG _
Total activos financiero no 2.184.171 1.997.771
corriente . -
TOTAL ACTIVO FINANCIERO 2.673.093 2.685.279
PASIVO FINANCIEROD .
Corriente
Proveedores Locales (g 10.399 20.980
Dividendos por pagar (h) 321.200 721.200
Otras cuentas por pagar ] 5.150 12.084
TOTAL PASIVO FINANCIERO 336.749  754.263
POSICION NETA ACTIVO FINANCIERO 2.336.344 1.931.015

a) Comprende los fondos disponibles en las cuentas corrientes de los bancos con
los que opera la empresa

b) Inversiones en Certificados de Inversion, Pélizas de Acumulacion, segun detalle
adjunto:
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Fecha Fecha Montoa Tasa Plazo  Interés Intereses por

emision Yencimiento invertir Cobrar
Banm El:ﬂi‘lﬂﬂlﬂﬂ

31/10/2016 | 07/02/2017 | 50.5155,3_15_;'3;55'4{ | 89 45241 278,78
31/10/206 | 07/02/2017 00 | 3.25% | 99| 268,13 ] T
07/11/2016 = na,mz.fzmr { 5d 557.3% i 3% o1 415,34 246,49 |

Total 1 $131.176,67 } 113588 690,50
Diners Club
01/08/2016 02/01/2017 5000000 | 6,15% | 154 131542 129835
~ 08/08/2016 06/02/2017 50.000,00  6,60% 182 1.668,33 132915
(Yol ] | $100.000,00 | [ Tasers] 262750
Obligaciones Carseg _ \

e o T T I —
28/02/2017 28/05/2017 | 5000,00 4% | 89 200,00 |
 28/05/2017 | 28/08/2017 | 5.00000 2% 92| 100,00 |

_lj:-ifﬁ_zﬁﬁié ' 28/02/2017 7.150,00  6,00% @ 739 429,00 405,20

Coshams| aosnou vasoon 400k | sm | aw|  aion
03/02/2015 28/08/2017 7.150,00 | 2,00% 917 143,00 108,86
g s 1t 1 T
Total Inversiones 267.626,67  5.577,63 _' - 3.179,83

¢) Saldo por cobrar al sefior Ricardo Cordero por valor de 5 30.084, valores
entregados a CARSEG S.A., Para capital de trabajo por valor de S 70.000, de los
cuales cancelo en febrero 2016 $ 17.500, quedando el saldo de $ 52,500,
intereses por cobrar sobre las inversiones detalladas en literal (b) $ 4.180 y
anticipo a proveedores por el giro normal de las actividades de la empresa.

d) Derecho Fiduciarios sobre obligaciones de CESANOR S.A.,

e) Valor por cobrar al sefior Alex Ripalda Santos, por la venta de las acciones en el
mes de noviembre del 2016 de la compaiia EMPAFIN S.A., por valor de
$405.000, y valor entregado a la empresa CESANOR S.A., POR S 282.720

f) EMPAFIN 5.A., era propietaria de 38°250.000 acciones ordinarias de USD $ 0,04
ctvs., cada una, en el capital de la compafiia CARSEG S.A., en el periodo 2016
vendié 4.250.000 acciones al sefior Alex Ripalda Santos, quedandose con
34'000.000 de acciones equivalentes a $ 1°360.000. El porcentaje de
participacién de EMPAFIN 5.A., en CARSEG es del 80%.
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Las acciones se registran al costo al momento de su adquisicion,
posteriormente deben valorarse de acuerdo al patrimonio de la empresa donde
se tiene la inversidn de acuerdo al método de participacion.

UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad por accion ordinaria por los afios terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015 ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el
nGmero promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion.

El nimero de acciones ordinarias serd el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo. A continuacion, se muestra la
utilidad por accion:

2016 2015

Utilidades del afio - atribuible a los accionistas USS. 406.834 391.948
Numero de acciones 20800  20.800
Utilidad bdsica por acclén 19.56  18.84

g) Saldo por pagar a los proveedores de bienes y servicios de la compafifa, dentro
del giro normal de su negocio.

h) La compafiia cancelé dividendos en el periodo 2016 por valor de $ 400.000,
quedando pendiente el saldo de $ 321.200.

i) Valor por cancelar a la tarjeta de crédito Diners Club 5.A.

NOTA 4.- IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, saldo representa:

2016 | | 2015
 Impuestos por pagar N | _
. Impuemala Renta por Pa|_;ar_ i {a:l 22'.7:1-49_._" ‘ 503 |
| Retenciones de Impuesto a la (b) 4393 30.487
_Renta . ]
Total 27.342 3’0-9?!.
Posicién neta de impuestos por 27342 | -30.991
_pagar |

a) Valor a pagar neto del Impuesto a la Renta sobre la utilidad gravable.
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b) Retenciones efectuadas a los proveedores de bienes y servicios, asi como
sobre los dividendos cancelados durante el periodo 2016, saldo se cancela en
el mes de enero del 2017.

NOTA 5.- PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el patrimonio de EMPAFIN S.A., esta integrado
de las siguientes cuentas:

| 2016 2015
! |
' Capital o | 20800 | 20800
Aporte futura capitalizacion il 1.500.6@ | 1.500.000
Reserva Legal | 400 | 400
Resultados acumulados - | 391,948 ' 0
Utilidad del periodo | | 406.834  391.948

Total | 2319.981  1.913.148

a) El capital de la compafia est4 distribuido de la siguiente manera:

! i | CAPITAL
= NOMBRES I NACIONALIDAD CEDULA CANTIDAD = VALOR USDS o
TR ; | | IDENTIDAD i T .
TENEDORA EMPRESARIAL DE ' = s : i )
- 774 20,774 59,88%
CENTROAMERICA 5.4, ot “'“_ __SE_W“ | %0 , =
| | | 15
ALEX LUIS RIPALDA SANTOS Ecuatoriana 0808915317 & 26 | 26 | 0,13%
Total 20,800 20.800 100,00%

b) La utilidad neta del periodo 2016 fue de USS 406.834

NOTA 6.- DECLARACION DEL IMPUESTO A LA RENTA PERIODO 2016-2015

a) Impuesto alarenta

EMPAFIN S.A., calculd el impuesto a la renta del afio 2016-2015, utilizando la
tarifa del 22% sobre la utilidad tributable.



EMPAFIN 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2016

b) Conciliacién tributaria

2016 2015

Utilidad contable antes de En:lpuestu alaRenta  $443.699 $407.714 !

Partidas de Conciliacién

‘Menos :

100% de dividendos percibidos exentos | 467.039  760.890
Mas: .

' Gastosnodeducibles | 17.506  28.403
' Gastos incurridos para generari_ng;asﬁ;- - 173.404 338134
| Utlidad Gravable  167.571 13362
Impuesto a la renta causado 22% 36.866 2.940

|
| Anticipo determinado de Impuesto alaRentaafio  14.160 |  15.767

declarado
I
' saldo anticipo pendiente de pago il 346 850
. [-“]-Ré-tencinnes en la fuente que le realizaron en el 104 346
ejercicio fiscal
Impuesto a la Renta a pagar ' 22949 503
 Anticipo determinado para el 2016 16362 | 14.160 |

Las declaraciones de Impueste a la Renta, Retenciones en la fuente e Impuesto al
Valor Agregado estdn abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde el afio 2012 al 2016, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otro

NOTA 7.- INGRESO5
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Al 31 de diciembre del 2016, los ingresos de la compafiia se dan por los siguientes
conceptos:

Dividendos. - Declarados y recibidos de la compafia CARSEG S.A., correspondientes a
las cuotas acordadas de acuerdo al plan de pagos en cuotas. El total recibido fue de
$467.039,02

Rendimientos financieros. — Obtenidos por inversiones en el Banco Bolivariano por
$3.434,50; Por Inversién en CARSEG S.A., 5 3.486,03 v en Diners Club § 2.627,50

Intereses ganados en cuenta corriente del exterior. - Intereses registrados de acuerdo
a la conciliacion bancaria mensual por un total anual de $ 977,45

utilidad en Venta de acciones. - Venta de acciones de EMPAFIN 5.A., al sefior Alex
Ripalda Santos. El nimero de acciones vendidas fueron 4.250.000, a un precio de venta
de $405.000 y su costo de $ 170.000.

NOTA 8.- GASTOS OPERATIVOS
Los gastos incurridos por la compaiiia en el periodo 2016 Y 2015, fueron los siguientes:

Honorarios ;;rufesiuﬁélés | 160.626,90 245,239
Honorarios de Sociedades | &5s372 | 7500 |
!mpueﬂbs a la Salida de Divisas ~ 17.395,10 | 25.350
Impuestos y contribuciones | 15.597,13 | 2.380
-.ﬁ.rr:téndb-s ' 23913 - l]
Mantenimiento vehiculo | 549,62 | 0
Gastoslegales | 0 | 531 |
| Gastos de viaje ' 25.88699 |  17.380
' IVA gue secarga al gasto ' 24 568,92 i 29.834
Transporte | 1se500 | 8520
Gastos no deducibles 222222 | 28403
' Depreciacién 379272 | 7648
Seguros S o 1.708
“Papeleay.atiles. . | =600 | . 0O
Otros 778099 | 1.905
Gastos financieros 33450 | 1.797 |
Total gastos $269.361 | $378.195

NOTA 9.- EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre diciembre 31 del 2016 y la fecha de emisién de nuestro informe, abril 24 del
2017 en la Opinidn de la administracion de la compafiia no se han presentado eventos
que pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



