CROLCARGO ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUCION FINANCIERA 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Cuentas per cobrar clientes no relacionados

Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuestos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activo intangible

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Proveedores

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias

Otras cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Pasivo por impuesto diferido

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

Aportes para futura capitalizacion
Reservas

Resultados acumulados

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

Q0 ~J

10

11

12

13

14

15
16

- 01 de
31 de Diciembre Enero
2012 2011 2011
46,239.68 21,284.72 800.00
36,833.27 32,293.80 -
- 630.58 -
5,329.70 2,963.14
91,402.65 57,172.24 800.00
78,231.08 35,371.72
4,306.88
3,150.08
800.00 800.00 800.00
400.00 400.00
13,143.56 13,143.56
(-1,171.99)
91,402.65 57,172.24 800




CROLCARGO ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en U.S. ddlares)
Notas 2012 2011
INGRESQS
Venta de servicios 37,460.25 100,595.26
Otros

TOTAL INGRESOS 37,460.25 100,595.26

COSTO DE VENTAS 18

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 19 38,598.99 79,594.74

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESQS (GASTOS):
Gastos financieros 33.25
Otros gastos netos de ingresos

Total 38,632.24 79,594.74

I(::EENRTI?AIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA (- 1,171.99) 21,000.52
MENOS:

Impuesto a la renta
Corriente 20 0 7856.96
Diferido 16 0

Resultado integral atribuible a los propietarios {(-1,171.99) 13,143.56
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CROLCARGO ECUADOR S.A.

2.

INFORMACION GENERAL

Nombre de la entidad: CROL CARGO ECUADQOR S.A.
RUC de la entidad: 1792295084001

Domicilio de |a entidad: Calle del Establo Lote 50 y Calle E Edificio Site Center
Fiso 3 Torre III Oficina 306

Forma legal de la entidad: Sociedad Andnima

Pais de incorporacién: Ecuador

CROLCARGO ECUADOR S.A., es una Compafiia de responsabilidad limitada, constituida
el 12 de noviembre de 2010. Actualmente, las operacicnes de la Compania estan
enfocadas principalmente a la prestacion de servicios.

Asi mismo ta Compafia podra dedicarse al agencia miento y representacion de carga
de empresas de transporte aéreo, maritimo y terrestre, nacionales o extranjeras,
actividades que comprenderan todo tipo de bienes mercaderias y productos ya sean
estos agricolas, industriales o comerciales.

Realizacion de todo tipo de actividades directa, ente vinculadas con operaciones de
carga, estiba, desestiba, almacenamiento, aduanizacin vy desaduanizacidén de cualquier
clase de bienes y mercaderias, agencia miento y representacion de corredores
internacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CROLCARGO ECUADOCR S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2012 y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracién declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en |la preparacién de los
presentes estados financieros.



2.2

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de "Compafiia" es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 vy el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de CROLCARGO ECUADOR S.A. como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de CROLCARGO ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del
2011, los cuales fueron emitidos por la Compafiia con fecha 15 de febrero del
2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como 10s principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, para
la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de )a informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo en fondos
reemboisables y de cambios y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente.



2.3

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de los clientes. Los deudores
comerciales y cuentas por cobrar clientes se reconocen inicialmente a su valor
razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado mediante el método
del tipo de interés efectivo.

Pérdidas por detericro de los activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COmo uno 0 MAas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o ia contraparte; o

Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o recrganizacion
financiera

\

Para actives financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las peérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente



2.4

2.5

reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de actives financieros

La Compafilia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compadia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido, la
Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagades. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo v los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafia continda reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconccidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos por
la Compafifa. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de serviclos de transporte reconocen en base al
grado de realizacion de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos
de manera fiable.

Impuestos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

E! impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido promulgadas hasta la fecha del Estado
Financiero.
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2.7

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resuite probable que la Companfia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transacciéon que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que
se espera apliquen en el pericdo en el cual el pasivo se establezca o el active se
realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el
Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios
que vendrian por la manera en la cuai la Compafia espera, a la fecha del reporte,
recobrar ¢ establecer el valor de sus activos y pasivos.

Impuesto corriente v diferido_para el periodg

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gaste o ingreso en
la utilidad o pérdida.

Beneficios definidos a empleados

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta.

Participacion a trabajadores
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2.9

La Compafita reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacidn correspondiente en
funcidén de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion
establecidas por ia Asamblea de Sacios.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2,10 Estado de Flujo de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de |la operacidn, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
qgue no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado
en el estado de resuitados.

2.11 Utilidad por accidn.

La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta atribuible a los
socios por el promedio ponderado del numero de participaciones emitidas
durante el periodo.

2.12 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a2 la fecha de
transicion, salvo por la aplicacidn a partir del 01 de enero de 2012, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF).

2.13 Compensacion de transacciones y saidos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.



2.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

2.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compafiia

No se tuvo ningun efecto sobre los Estados Financieros de CROLCARGO
ECUADOR S.A. respecto de normas que fueron efectivas por primera vez en el

afio 2012.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafia que
no entran adn en vigor

NIIF 9
NIIF 10

NIIF 11
NIIF 12

NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF
11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el
2011)
NIC 27 (Revisada en el
2011)
NIC 28 (Revisada en el
2011)

Enmiendas a la NIC 32

Titulo

Instrumentos financieros
Consolidacldn de estados
financieros
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de intereses en
otras
entidades
Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros
Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF
9 y revelaciones de transicion
Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y
revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicidn
Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas vy
negocios

conjuntos
Compensacion de activos y
activos

financieros

Efectiva artir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enerc 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014
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NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a las NIIF Mejaras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32y 2009-2011 Enero 1, 2014
34)

No existen otras NIIF e interpretaciones gque no sean efectivas adn, y que la
Compafiia espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los
Estados Financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismas que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a
una presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuaciéon se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

3.1 Impuestos diferidos

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias temporales
de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa impositiva vigente para los afios
2011, 2012 Y 2013 en adelante, del 24%, 23%, 22%; sin embargo cualquier cambio
futuro de este porcentaje debido a cambios de gobierno significaria un cambio
importante en el valor reconocido como pasive por impuesto diferido, considerando
que hasta el aifio 2012 la tarifa del impuesto a la renta fue del 23%.

3.2 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilaciéon patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran
varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por
los actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en
'a tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

4,1 Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de creédito y riesgo de liquidez.

S11 -



lLa gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compahia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ia
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia, La Compariia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a
clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia,
ademads de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por i0s incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por la cartera mantenida
con la compafia relacionada, esta es una entidad del sector privado cuya
posicion financiera es confiable a nivel nacional.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de
liqguidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Comparfia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente f[os flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestjon de| capital

El objetivo principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafila realiza una revision frecuente de Ia
composicion del capital y los riesgos de cada uno.
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5.

La Administracidn efectiia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compaiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

la Superintendencia de Compafilas el 4 de septiembre del 2006, mediante
R.0O. No. 348, publico ia Resolucion No. 06.Q.1CI-004, gue resuelve en su articulo 2,
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF} vy
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009. Adicionalmente, se estabiecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon segun io dispuesto en la Resolucidon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, La Compafiia preparo
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo & lo antes indicado, La Compafiia definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supcne, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establece en la NIIF 1.

5.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

-13-



b)

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segdn los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
ta fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segln los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
después del periode sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion.  En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o
tasas de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los perfodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segun NIIF,

CROLCARGO ECUADOR S.A. no ha medificado ninguna estimacion utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores para
el primer periodo comparativo (01 de enero del 2011).

Participaciones no controladoras

La excepcién de la NIIF 1 establece que la Compafiia aplicard los siguientes
requerimientos de la NIC 27 Estados financieros y separados (modificada en
2008) de forma prospectiva desde |la fecha de transiciéon a las NIIF:

a) El regquerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los
propietarios de la controladora vy a las participaciones no controladoras,
incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas Ultimas;

b) Los requerimientos de los péarrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la
contabilizacién de los cambios en la participacién de |a controladora en
la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de
control. En estas circunstancias, el importe en libros de las
participaciones de control y el de las no controladoras debera ajustarse,
para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en la
subsidiaria. Toda diferencia entre el importe por el que se ajusten las
participaciones no controladoras y el valor razenable de la
contraprestacion pagada o recibida debera reconocerse directamente en
el patrimonio y atribuido a los propietarios de la controladora.

¢) Los requerimientos de los parrafos 34 a 37 de la NIC 27 para [a
contabilizacién de una pérdida de control sebre una subsidiaria, y los
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requerimientos relacionados a la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

. dard de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalia) vy
pasivos de la subsidiaria por su valor en libros en la fecha en que
se pierda el control; el valor en libros de todas las participaciones
no controladoras en la anterior subsidiaria en 1a fecha en que se
pierda el control (incluyendo todos los compeonentes de otro
resultado integral atribuible a las mismas);

. reconocera e! valor razonable de la contraprestacion recibida, si la
hubiera, por la transaccion, suceso o circunstancias que dieran
lugar a la pérdida de control; y

. reconocerd la inversion conservada en la que anteriormente fue
subsidiaria por su valor razonable en ia fecha en gque se pierda el
control;

. reconocerd toda diferencia resultante como ganancia o peérdida en
el resultado atribuible a la controladora.
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5.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

A continuacion se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos de
implementacién de NIIF'S por primera vez en la situacidn financiera de
CROLCARGO ECUADOR S.A.:

a) Conciliacion del patrimonio neto al 01 de Enero y al
31 de diciembre del 2011:

31 de 01 de
Nota Diciembre Enero
2011 2011

Saldo Patrimonio segin PCGA anteriores 14,343.56 800.00

Ajustes por la conversion NIIF
Baja cuentas por cobrar

Reconocimiento baja de Propiedad, planta y equipo -1
Reversion del costo a inventario
Reconocimiento activos disponibles para la venta

Casto atribuido Propiedad, planta y eguipo -2
Reconocimiento jubilacion patronal -3
Reconocimiento desahucio -4
Reconocimiento impuestos diferidos -5
Baja cuentas por pagar

Costos financieros

Total 14,343.56 800.00
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b) Conciliaciéon del Estado de Resultados Integral al

31 de diciembre del 2011:

Resuftado segiin PCGA anteriores
Ajustes por |a conversién NIIF

Baja de activo

Reverso de baja de cuentas por cobrar

Ajuste depreciacién propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y reverso de baja de activos

Reconocimiento y reversidn pasivos por impuesta diferida

Gasto interés registro al costo amortizado cuentas por
cobrar

Registro gasto desahucio de acuerdo a NIIF

Total -
a) Conciliacién del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de
2010:
Saldo NEC Efectosde o, 4o NIIF 01-
01- fansicion a Enero 201
P Enero 2011
Enero 2011 las NIIF'S
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos corrientes 800.00 00 800.00
Activos financieros 00 00 oo
ACTIVOS NO CORRIENTES: 00 00 00
TOTAL : 800.00 139.246 2.789.229

PASIVOS
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Pasivos corrientes 00 00 00

Pasivos no corrientes 00 00 00
PATRIMONIO 800.00 00 800.00
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 800.00 00 800.00

b) Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2011:

Saldo NEC 31- Efectos de saldo NIIF 31-
Diciembre 20 transiciéon a Diciembre 2011
11 las NIIF'S e
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Activos corrientes 21.284.72 00.00 21.284.72
Activos financieros 35.887.52 00.00 35.887.52
ACTIVOS NO CORRIENTES: 00.00 00.00 00.00
TOTAL 57.172.24 00.00 57.172.24
PASIVOS
Pasivos corrientes 42.828.68 00.00 42.828.68
Pasivos no corrientes 00.00 00.00 00.00
PATRIMONIO 14.343.56 00.00 14.343.56
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 57.172.24 00.00 57.172.24
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c) Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de

diciembre de 2011

INGRESOS

Venta de servicios
Otros

TOTAL INGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros
Otros gastos netos de ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Impuesto a la renta
Corriente

Diferido

UTILIDAD NETA, PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Saldo NEC Efectos de Saldo NIIF
31- transicién a 31
Diciembre T aiere | Diciembre 2

2011 las NIIF'S 011
100.595.26 100.595.26
00.00 00.00
100.595.26 100.595.26
(78.880.34) - (78.880.34)
21.714.92 21.714.92
(714.40) (-) (714.40)
- () )
(714.40) {-) (714.40)
21.000.52 21.000.52
(7.856.96) (7.856.96)
13.143.56 13.143.56
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d) Conciliacién del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al

31 de diciembre de 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de dientes

Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades
de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el ano
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Saldo NEC 31- trff;%::,—":‘ﬁas Saldo NEC 31-
Diciembre 2011 W Diciembre 2011
68.301.46 00.00 68.301.46
(73.800.17) -) (73.800.17)
(25.983.43) 00.00 25.983.43
20.484.72 -) 20.484.72
(-) - (-}
) - (-)
20.484.72 - 20.484.72
800.00 - 800.00
21.284.72 21.284.72
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CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectos de

Saldo NEC 31- . icion a Salde NEC 31-
Diciembre 2011 “las NIIF'S Diciembre 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Utilidad neta 21,000.52 0 21,000.52
Cambics en activos y pasivos:
Clientes - 35,887.52 0 - 35,887.52
Aumento inventarios y gastos anticipados 35,371.72 0 35,371.72
Disminucion de cuentas y gastos acumulados por pagar
Efectivo neto proveniente de actividades de 20.484.72 0 20.484.72

operacion

6. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ios saldos de efectivo estan conformados de la

siguiente manera:

31 de Diciembre 01 de Enero
2012 2011 2011
Bancos 49,239.68 21.281.72 800.00
Inversiones
Total 49.239.68 21.281.72 800.00

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso

inmediato.
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 Y 2011, se muestran a
continuacion:

. 01 de
31 de Diciembre Enero
2012 2011 2011
Clientes nacionales
! “ 36,833.27 32,924.38
Total 36,833.27 32,924.38 0

El periodo promedio de crédite por venta de servicios es de 30 dias. La Compafiia no
realiza ningln cargo por interés st no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un andiisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriorc y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de proveedores corresponde a valores
pendientes de pago a proveedores locales por la compra de bienes y servicios de los
ultimos meses de afio.
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9. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR CORRIENTES

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se muestra a

continuacion:

L. 31 de Diciembre 01 de Enero
Descripcion 2012 2011 2011
IVA en ventas 00.00 00.00 00.00
Retenciones del IVA 00.00 00.00 00.00
Retenciones en el Fuente 00.00 00.00 00.00
Impuesto a la Renta por pagar 00.00 1,473.82 00.00
Total 00.00 00.00 00.00

10. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se

muestra a continuacion:

.. 01 de

Descripcién 31 de Diciembre Enero

2012 2011 2011
15% Participacion trabajadores 00.00 3.150.08 00.00
Aporte personal 00.00 00.00 00.00
Aporte patrenal 00.00 00.00 00.00
Décimo cuarto 00.00 00.00 00.00
Décimo tercero 00.00 00.00 00.00
Fondos de reserva 00.00 00.00 00.00
Total 00.00 4.444.98 00.00
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De conformidad con disposiciones legales, ios trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Descripcion

Saldos al inicio del afio
Provision del afio
Pagos efectuados
Saldos al fin del afio

31 de Diciembre

2012 2011
3.150.08 00.00
00.00 3.150.08
3.150.08 00.00
3.150.08 3.150.08

11. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferido se compone principalmente de la asignacién del
costo atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacion

por primera vez de NIIF'S,

Los gastos (ingreses) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo

siguiente:

31 de Diciembre

Impuesto a la renta corriente

2012 2011

Efecto por la liberacidn/constituciéon impuesto diferido

(00.00) 7.856.96
(00.00) 00.00
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12. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros

es como sigue:

Descripcidon

Gastos administrativos y ventas
Sueldos

Beneficios Sociales

Aporte a la seguridad social

Honorarios

Comisiones
Combustibles
Transporte

Gastos de Gestion

gastos de Vigje
Agua, Energia Luz y Telecomunicaciones

impuestos y contribuciones
Otros gastos

Gastos financieros

Total

2012 2011
14,400.00 43,200.00
1,998.29 4,128.00
2,375.56 5,249.70
10,315.20
191.31
40.18 290.22
24.77
108.96 868.69
1,327.28 1,024.78
1,770.16 1,249.85
40.58 13.91
6,002.59 22,855.19
33.25 714.40
38,632.24 79,594.74
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13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Descripcion 2012 2011

f:igc::tciaa) Utilidad segun libros antes de impuesto a -1.171.99 21.000.52
Resultados provenientes de la adopcidn de las NIIF 00.00
Mas gastos no deducibles 215.45 94.91
Menos ingresos exentos

Menos beneficio por personal discapacitado - -
Base imponible -956.54 17.945.35
Impuesto a la renta calculado por el 23% y 24%

respectivamente 00.00 4.306.88
Impuesto a la renta corriente registrado en 00.00 4.306.88

resultados

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de |la Preduccidon, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012
vy 22% a partir del afo 2013.

Efectos tributarios de la revaluaciéon — decreto ejecutivo Ng. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se
reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributarie Interno,
eliminando el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por depreciacion de
activos revaluados debia ser considerado como no deducible para fines impositivos.
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14.

15,

16.

17.

CAPITAL SOCIAL

El capitai social autorizado de la Compafia asciende a USD$800.00 divido en
ochocientas acciones de un délar (US$1} cada una.

RESERVAS

Reserva Legal - la Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en [a adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compafila v puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (enero
10 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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