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5. TFECTIVOY EQUIVALLENTIES AL CYECTIVO.
Lin resnmer e esta caerta, fae comaes SLEL
icicmbre 31, 2011
Bances del Ficlincha {1} 120 R0
Cajs peneral (2 205,52
30.,314,32
(1} Corresprnde a saldos en bancns maciomales sin restricciones v de librw
disposicidon.
{7y Correspande a gleclive sin restricciomes y do libre disposicidn.
6 DOCLMENTOS Y CUENTAS  POR COERAR CLIENTES NO

RELACIONADOS,
Ligy pesatmen e osta cuenta, fue cormi ST
Diciemlre 1, 2011

Clienhss no relacionados (1] 301.394,26
(-3 Pruvisidn cuentas incobra bles

351.596,26

(1) I’k valor razonable de las denday camerriales no difiere ignificativamenle de
su valor an ibros.

Un delalle Jde las cuentas pr cobrar comercinlos prndieuteq de venrimlenlo,
fue como sLgLL:

LDiciembre 31, iy |

Clientes por yenoer 551 596,26
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7. INVENTARIOS,

Lley resumen i esla cuenta, fue como st

Theicimbre 31, 2011
Chro Fioee { AL {1} 205917357

(1} La Cormpania manticne como Tesguarde en s slock de inventanios oro fino
[ ra sU comerializacion,

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
L:n resurmen Jde esla cuenta, fue como sigue:
Eci::mbre n, X0
Crod. Lrib, a favor de laemp. (1WA (1) Z32.690,35

Cred. it o laver de la emp (IR (2] 24 735,42
25742597

{(1}Correspunde al crédito tributario por compra de sus myenlarios.

{2Mota 13,

0, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR TACAR.

L reesurmen Jde esta onenta, foe comno st

THowembee 31, 2011
Facharas y utros comp rabantes
| por pagar 1y 25757642

(1) Corresponde principatment 3 cuetilas por pagar a proveedores nacichalas, pi
concepta de ba adquisicién de servicive, ¢ inventarios para la connercializacion
de materiales procioses,
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Ln resumen de eala cuenda, [ue come sigue:

Diciembre 31, 2011
Comul 1E5S 124,00
Con la admintsleacicon teibutaria 56860, A8

5.815,88

11. CUENTAS FOR PAGAR DIVERSAS RELAC IOMNADAS.
LT resurmuen de esta cucnla, T con SIELE,

Thciembre 31, 21
Préstamis accionistas iocales 1 /T (13 6a2ed5.29
(-3 lderés por devengar prost. secior (2] (40,236 38}

603.552,9]

(1) arresponde o préstamus vturgados por Ins acciunistas de la cosnpariia con
vemeiminnlos saperions al afo.

(#)Coresponde: al interes devengados de lus préstamuos o Targo plaso.

12. PROVISIONTS POR BENEFICIDS A EMPLEAROS,

Mudiante resolucion publicada en o Registro Oficial Mo, 421 det 24 de enero il
1983, 1a Corte Suprema de Jusicia dispuo gae los trabajadares benen herecho a la
jubilacian patromal mencionada en ¢l Codige del Trabajo, sin perjuicio de la que
les rorresponda segin la Lev de Segure Social Obligatoria. De contormidad con i
que menciona o Cadigo del Urabajo, Tos empleados que por veinlicinee a0
mas hubicren prestadu serviclos continnada o inberrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los cmpleadoes gue
a la fechna de su despido hubicren complide veinlo afos, v menns de veinhcinco
afis de trabajo continuo o nternernpido tendran derecho a la parte proporciomal
de dichy jubilacién.
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Con froeha 2 de julio de 2000 en ol Suplemento al Reaistroo (ficial Moo 323 se
publics la reforma al Codige del Teabajo, mediante wl cual se aprobaron los
momtes Tnimes mensuakes por pensiones jubilares,

Lt resurmen de esta rucnta, fue cnmo sigise:

Diciembre 31, 2011
" Jubilacién patronal {1} JaB.42
{nros benmedicios mo corrienbe- (2 F4 34
1.024,51

J'l mosimienio de la provision por jubilacion patrownal, fue come stgue

2011

Yalder inicial -
Costo laboral por setvicias achaales 24,17
Coste Financiero 141,96
_ [Ganancia Pérdida act. rec. on OBD 249,24
Dicicinbre 31, 25542

1| povindento de la provision por desabuecio, fue como sigoe;

2011

Saldu inicial :
Costo laboral por servicios actuales 209
Costo financiors 41,51
_(Ganancia) Pérdida st rec. en O[T el P
Dyiciembre 31, 741,39
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13. IMPUESTO A TAS GANANCIAS,

La provisiin para ol impuesto a la renta por el afio terminade el 31 de diciembree
de 211, ha side calenlada aplicando e tasa del 244 sobee los utibidacies
tributables,

La Disposicidn l'mansitoria primers del Cadigo Orginica de la Produreion,
Comercio e Inversiones (COPPCT, publicads en of Suplemento def Registro Oticial
o 351 del 29 de diciembre de 2010, husca desarroblar las actividades productivas
i el Ecuador y establecys una reducciin progresiva pata todas las secicdades de
{1) un punto anual en la tarita al impuesto a la Tenta tipandese en el 24% el rjercicio
sionamica del afio 2011, 23% para el afio 2002 y 22% para e afio 2003 ¥ sigoientes
Cjerciclos.

El Art 37 de la Loy de Reégimen Trbwtario inkerno reformada por ol Art 1 de
Ly s/ (suplemento del Beristro (ficial N 45975 di dicicmbre 30 de 2008), por
lss At 11 % 12 de Ja Lew s/n fsuplomento del Registro C¥icial M9 2445 de Julin do
2018 v por ] Art. 31 del Replamenta para | aplicacien de ta Ley de Régimen
Tributario Inlermnn, sefiala que Jlas sociedades constibuides en el Ecvador asi como
las sucursales de sociedodes extanjeras nu domicilliadas en el pals oy los
establecimicnins permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas gque
ablengan ingresos gravables en ol afio 2000, estardn sujelas a la tanfa imposiiiva
del 23% sobre wu base imponible.

Las sociededes que reinvierlan sos utilidades eo el pals padran obtener una
reducoian de 10 puntos I_1-L1r|:_'l“‘.!'lul|.1£||{‘:5 de la larifa ded Impinesto i la Renta sobre el
manter reinvertdo.

Al 31 de diciembre de 2011, ¢l wvalor de la reinversiom deherd destinarse
exclusivamente a [ adguisician de activos productivis, siempre yocuanda e
destinen a la adquisicion de maguinaria o equipo neevo gue s¢ utilio: para su
actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relactonadas con
investigacian v tecnotogia que mejoren la productividad, generem diversificacian
productiva e mcrementen of emplen.

Cueando la reinversion se destine a maquinaria nueva v equipo nuevo, el ackivo
debwr Lener como fin o Formar parte de su proeeso productive. Fara ol scelor
apricula se emtenderd romo cguipo, entre otros, b~ silos, estruchiras e
v rnacdern, cuares fios.

e )
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bas actividades dr investigacion v lecnologis vslarin destinadas a una mejora £n
la productividad, geneeacicn de diversificacion productiva e incrementn cher
cpleo en gl corln, mediana ¥ largo plaen, sin que sea necesario que las ey
condiciunes se verifiquen e el mismme e rricio ecomimico et que s ha aplicado 1a
reinversion de utilidades

I'l beneficie en b reduccien de la Larifa, debe estar soportade en wn inferme
emitida por teomices espocializados on el sector, que Ao tengarn relacion labaoral
dirocta o ndirerla com la Compafiia; misine que deberd contener Lo siguiente,
sEgnIn Croeresponda:

1. Magquinaria o equipos nueves: Descripricon del bien: 2nho de fabricacian. fecha v
valor de adguisicion, nombme del provesdor, v explicacidn del uso del bien
relacivuadn conla actividad productiva.

2. Birnes relacionados ron inveshgacion v tecnologia; Boscripeiin del ben,
indivande si es reve o vsado, fecha v el valor de adyuisicion, numbee del
provesdon; v, cxplicaciém del wso del bien relacionade con la actividacd
prewfuctiva, andlisis detallado de los indicadores guue se espera rrwjuren la
productividad. generen diversiticaciin praductva, ¢ incrementen el caplen.

Il walor de las utilidades reinvertidas deberd cioctiarse con el correspondicnie
aumento de capital v se perfeccionard con la inscripeitn de la corTespondiente
eweritura o ol Registro Mercantil hasta el 31 de diciemnbre del cfercicio impeositivo
posterior a aguel en gue se generaron las wilidades maleria de la reinversion.

Ademas, ealablece §a exoncracion de pago vl Impueste a la Kenla para o
desarroilo de inverstones nuevas v prodaciivas.

FL Are 90 de la Ly de Régimen Tributario Inlerna {Agregado por [a Disposivion
reformatoria segunda numeral 2.2 de la Ley s/n publicada en el Sepdemente del
Registro Oficial N 351, del 29 de diciernbre de 20107, considerd a las sociedades
qui & conslituvan a partit doe la vigencia del Codige de la Produccidn; ast come
Lambitn las sociedades nuevas qae se constituyeren por suciedades exislentes, con
el objeto de realivar mwersiones neevas v prduclivas, goratan de una
cecrwrackan del page dol Impuesto a ta Renta durante cinco anos, contados desds
gl prirmer i en el que se pencren ingreses atribnibles directa ¥ dnicamente a Ea
MUew iNvers1om.

#
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ejercidos por un funcionario piblieo, et
Gi el rontribuyents no puede mostear el case fortuito o fuerza mayue ante s
Administracian Tributaria, el ankicipo mindme delerminado en el ejercicio

resprelive, deberd sor contabilizade comu pasto Impursio a la Renta.

La determinacian del impuesio a las ganancias ¥ onntrol de Jus impuestus
diferidos se encuentran detallados en las Notas 13 ¥ 14,

L.a Commpatiia no ha sido revisada por parle de las auloridades fiscales,

La conciliacicn del nnpuestn a la renta caloulade de acuetcdy a la tusa
impaositiva legal, fue come sigae:

Ciciembre 31, 2011
Pérdida contable {197 .368,73)

Mais: [gastos na deducibles)

Sin suslento 222918
Jubilacon patrinal 242
Liberacion [conslilucion) de impuestos diferidos {66,33)
Pérdida gravahble (19501 7, 46)
Tmpucsto a la renta afeetada por la tasa impositiva 1) {45.804,19)

14, IMPUTSTOS DIFERIDOS.

Los actives v pasives por unpuestus dilferidos se compensan si s teome lepalmente
reconocido el derecho a coenpensar los actives ¥ pasivos por impuestos corricedes
v los impurstes diferidos se difieren a la misma sutoridad fecal.

L'n resumnen de las diferencias banporarias entre las bases fiscal v tributaria, gue

priginaron  los  impoestos  diferides  registeados  en lus  presentes  eslados
linancieros, fue coomo sigue:

Politicas Contables y Nntas a los Estadas Finanderos
Al 31 de diciembre de 20071

(Expresindo on délares completes de Jos Estados Lnidos de América)

I3 aina B



COORAN

Sociedad Andnima

_ Baae _ Bave NIIE E.‘nﬁ::em'.la
tribularia temnpuoratia
Mciembre 31, 2011
Tbilacidin Patronal - [288,42) 2RI

| o2 saldos de bos immpuestos difericos son los siguilcntes:

Diciembre 31, 2017,
Activas por impucstos diferidos:

Jubilacidm Patronal 6,33
Diciemhre 31, 2011

Parivos por impuesios diferidos:

Dhcigmbre 31, 2011
Impueslo diferido nelo:
Actvos por impuestos diferidos 56,33

Fasivies por ipuestos dilerddos -
66,33

kL movimients del impuesto diferido per el anto terminadoe ¢l 31 de Jdiciernbre de
2011 ws covmice iU

Reconoctds

Haldo icial Halda final
resullados
Diciembre 31, 2011:
|ubilacion FPatrunal - 66,34 0,34
— - Bh, 34 LL%E Y
#
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Los gastos (ingresos) por Impuestns diferidos o impuesto 4 [s renta por el aha
terrninado al 31 de dicicmbre de 2007 son artbuibles 2 lo signiente:

MHeicmbre 31, 2611
Ciasto impuesto a la renta del anm

Tonpuesko a la renta cormisate -
{TibeTacidn consbhicidn imp. dif [, 3%}
{6, 33)

Los activus por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendivntes de
comprensacion, s reconocen en la medida en que o~ probable la realizacion Kl
corresporidicnte beneficio fiscal a través de benefictos liscales Futerreos.

15, CAPITAL.
A1 31 de diciembre de 2011 esta constituido por USHELN00D acciones orcdlinarias v
nominativas, con ur valor neminal de USS1 de dilares cada una,
16. RESUT.TAIMIS ACUMULADNOS.
Esta cuenta estd contormada por:
Utlidades retenidas:
Al 31 de diciembre de 2010, ol salde de osta cuenta estd a disposicion de lo
accionistas v puede ser ufilizado para la dishibucton du dividendoes v ciertos
pagos Lales comoe re hiynidaciin de impoestos, cbc.
17. INGRTS0S DE ACLUIVIDADES ORDINARIAS.
Currespande principakmente of valor razonable de las vontraprestaciones recibidas
o a recibic por 12 venta de gramns de oo fino, en el corso ardinario e Las
actividades de la Compariia. Tos ingresos srdinarios se presentan nelos de
impuestas alas ventas, develuciones, rebajas v descuentos.
#
Moliticas Contables y Notas a los Fstados Financieros *aping 41

Al 31 de dicicmbre de 2011
(Expresado en dilares complotes de los Pstados 1.nidos de America)



COOIRAN

Soviedad Andnima

18 COSTO DEVENTAS Y PRC MWIUCCION.

(Corresponde primcipalmente al costo de produccion, domde se deslacan ol de
materia prima pot la compra de gramaos do ora tine ¥ ofres costos operatives.

19. CASIOS DE ADMINISTRACION,

L m resumen de esta coenta, Tue come sigue:

DHeiembre 31, 2011
hfantenimiente v Reparaciones 363,800, 51
Snninistros v Materiales 22,097 .38
Sueldos vy salamios 12.23%,04
Fagn por ofrs servicion A.710,25
Inlereses y /0 Daltas por moer 2.556,45
Pau por otros bienes 1.6k A5
Aporte patronal TGS 1215% T.487 0
Commbustible 1.254,064
Transporte- Q50,00
lasto Nesahucio 74154
Diecimet tercer sucldo 48333
Gasta jubilacion patromal 28542
Honorarios Frofesionales v Thelas 72,04
Servicios de inberiet 52,00
Apua, Luz v [elecmunicaciones 31.54
{Mros gastos pol apushes: 12,36
Corrias 6,13
Comision por page de Tmpuacstes 4.[K]
Claslos per-onales 2.6l

411.900,22
#
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. GASTOS PE VENTAL.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue

Dhicicmbre 31, 2011
Promew-ion vy Publicidacd 27 Bl

71. GASIOS5 FINANCIRRUS.

L'n eesmmen o esta cusenla, fue como sie:

Tcicmbra 31, 2011
ashos bancarios 1135464

22 O TROS INCGRESOS,

Un resnrnetl de eata cuenta, fue raome sy

DHciembre 31, 2011
OLkos Ingrnesos por ajustes #.5h
Interés por devengar prostames accio. 492,38

o 49 304,93

23, SANCIONES.
23.1. Ne la Superintendencia de Companias.

Ne se han aplicado sanciones a COORAN SA, & e Directores o
Administradores, tmilidas por parte de la Superintendencia de Cuenpaniias
durante o] cjercicio terminado ¢l 31 de diciembe de 2011

23.%. De olras aptoridades adoimistrativas

Nt se han aplicads sanciones sianificativas o COORAMNS.A 0 sus Thirectores
o Administradores, emitidas por parle de ofras autoridades administrativas
al 3t de diciembes de 2011

#
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24, PRTCIOS DF TRANSTTRENCIA.

Medianie Decretn Fjecutives No. 2130, del 31 dhe diciembre de 2003, establece que
ks sujetos pasivos Jdel Tnpuesto a la Benla, que realicen operaciones Coll pares
relacionadas, de arucrdo can ol arbicuh 4 del Reglaments para la Aplicaciin de la
ey Organica de Bégimen Tributario Interno, adicienalmende a su declaracion
amual de Tmpuesto a la Renta, presentardn en fas aficinas del Servicie de Kentas
nbermas, e Anexe de Vrecios de Transfernencia e [nfurme Integral doe Precios de
Transferomncia melorente a sus lransacciones con 0skas partes, 20 un plazo nes mayar
o dos meses a la fecha de exigibilidad de ko declaracivin del Impuesta la onta, doe
corformidad con lo dispucsto en el articale #1 del Reglamento para la Aplicacion
de la Leyv Oraanica Je Régimen Tribatarie Intermo, en la forma v con el comterida
(ue catablerca o Administraciom Tribularia mediante Nesolucdn Ceneral, on
[uncién di: los metodes ¥ principivs establecidos en el mismao.

Al respecto el Thrector General del Servicio de Rentas Inbermaos con fecha 11 de
Abril de M08 cmibd la resclucion NAC TERRZOE 1464 publicada un el Regidre
Oficial No, 324 del 25 de abril de 2008, un la cual establece gue los contribuventes
sjetos al Impuesto 2 la Renka que havan cfectuado aporaciones ron partes
relacionadas domiciliadas en ol extericr. dentro de un mismo perindo fiscal por un
monto acumulado superior a TSHLO0N0 deberdn presontar at Seavicio de Rentas
Internas o] Anese de Procies de Transferencia.

Adiciomalmente, agquellos conmbavenles que hayan efectuado aperaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el ederiorn, dentro de un miseme periodis fiscal
por an  mante acumalada superior 4 LSS5 0000 deberdan presentar
adicinnalmente al Aacxo de Previos de Transforencia, el Informe Iategral de
Precios c | ransferencia v los plazos Jeterminados ¢n ¢ Reglamentn para la
Aplicacion de la Ley Organics dre Régimen Tritatario Intermne.

Al 31 de dicicenbre de 2007, Ly Compafifa oo ha registrade en sus tesultados
fransacciones con parkes refacionadas del cxterior que superen los montus anles

cilados, por o tante la Compariia no cald obligada 2 ka preseniaciin il Amexo e
Infarme Integral de Trecios de Transferencias.

#
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25. CONTINGENCIAS,
A171 e dicernbre de 2007, la Compania no mantiens contingendias qu 3 criterio

de 1o Adminislracion lengan que ser regisiradas o veveladas en Jus presueitcs
relados financieros.

26. HFCHOS POSTERIORES A LA FECHA DY BALANCE,

Enlre e 31 de dicicmbre de 2011 v ba fecha de emision die los presenies Eskudns
Fimancieros no se produiiron eventns que, en opimon de la administraciaon de la
Compania, padieran lener un elects sigmilicative sobre dichins Estadus Finapcicros
que no s hayvan revelada cnlos mismos.
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