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A los stñores Accionistas cle
COORAN S. A.
N4achala, lcuador

Dictamen sobre los estados financiems
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Qurio ll.uddor

1, I lemos auditaclo el estado tle situacirin financier¿ clasificado qut sr, ari junta tle
C(X)R.,\N 5. A. al 3l ele diciembre de 2{)13 \,cl c,rresponrlientc r,;a(lo de
rcsultados integral('s por funcitin, c.rmtrios t,n el ¡r¿6i¡11¡¡i9 nett¡ I,flujps dc
t'fcctivo mét.r'lo direct. por el añ0 tt rmin¿d., e'n r'sa fccha, asÍ ct¡rntr cl ,"runron
tle politicas contables significativas y otras not.rs acllratorlrs. Nut-stra
rosponsabilitlatl es expresar una 0pinión xlbre estos esLr.los financicr.s
basatios en nuestra autlitoria.

Responsabilidad de la administración sobre lt¡: estadus finanriero>

I-a Aclministraci(rn es responsalrle de' la prcparat-irin \' ¡.rrcsentacion razonabk,
tlt' krs est"rdos financier.s dc .rcucrclo c.n N.rmas rn tt'r.nacionales tlt,
Informaci(rn Financier¿ (NIIr-). F.sta rr:sponsabilirlatl i¡cluve: discñ¿r,
implementar v nrantoner el contrc¡l intc,mo rcl-.vante a l¿ picparacion v
preseutación razonable dc los cstatlos financieros (lut cstcn liLrres tle
prcscntaciones errónt-¿s tle import.rnci;r rolativ¿, r, a se'a del.ricio ¿r frautle 0 a
crror; st,let'cion.rntlo v .tplican,.lrr ¡.rolitit.as cont.rbles apropiadas I, hacienr.lo
tstimacitrnes contables quc sedn r¿z..ablts cn l¿,s circunstancias.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra rcspon-sabilirlad cs oxprcsal una opiniÓn sobre los cstados filranciertr
con lrast a nuestra auditoda. Contluiinros nue'stra .ruditori¿ tlc ¡cuc¡titr con

Normas Internacionales de ¡\udikrria v Aseguramiento {NIAA). Dichas normas

rct¡uicrt'n qrro cunrplamos con requisitos Óticos, así conlo quc ¡rlancemos t'

tlisr,ñr'm0s l¿r auditoria Par.r obtcncr scguridad razon.¡blc stlbrt' si los cstados

financieros están lilrres dt' reprt'scntacitin crrónca dc importancia relativa

un¡ autlitoria inrplica !a realizaciÓn dc proce dinricntos pala obtentr¡ cvidt'nci¿

rlt, auditrxi¿ sobre Lrs rnontos )' t'cvelacit¡ncs elr ltls t:stados tinancieros. Los

pr.occtiinr ientos seleccionados dependen del criterio de.l autlikrr. ilcluventlo la

t,r,¿rlu¿cirin de los ricsgos dL' cn'ores ntaterialcs dc los cstaclos financieros, r'a

sea ¡:ro| fraurle o error. ,Al rc.rliz.rr las cvaluaciones dc los riesgos cie errores, el

auclitor consicler¿ qu0 t l l0ntftrl intt l'no ¡rertincntc p.lr¿ l¿ l-tr('Para.iÓn )'
pr'esent¿ci(in r¿z.turablc c'lc los estados financieros dt'COOII\N 5. A., con el

olrit'to r,lc discñ.u priredintientos de ¿udihna quc sean .rproplatlos t'n Lrs

t ircturstanci¡rs. Pr'ro no para prol-ttisitos dt' expresar una opinitin sobre la

eft'ctivirlad rlt'l ctrntrol intt'rno dr-'CC)OI{¡\¡N S. A. Una autlitot'Ía tanrlrión

incluvt, la t Yaluacirin rlt' Lr idoncidad dt'las ¡roliticas contable.s utilizadas v la

r.rzon,rbilidatl tlc las estimat-ittnes cont¿hlt's hcchas por la ¿dministr¿ción, así

como l"r ev¿lu.rcirin de ld L)rescntaCirln gene-ral de ios estatlos iinancieros.

Consrder.rmos qut'la t-r'idencia dt'aurliit¡rÍa que hemos obtenido t's st¡ficientt'v
a¡rro¡riada ¡rara propttrcionar una [r¿st'para nucstra opinion caliticada.

Bases para la Opinión Calificada

Al 3l dc clieienrbre t1e 20i.1, no recibimos respuL'sta a nuestra solicitud de

t-onfirrnación de su principal asesór legal, Dr. l-uis Bt'rmúdez Sant.rcruz ltt cu¿rl

ncls im¡ridi<i conocer la cvc'ntual oristencia dc tr:imitcs iutlici.rles r:r

r'xtraiucliciales i_rúci.rdos por la compañia o contra ella v cualquier otro.rsunt(l
quc pudicra aÍcctar de alguna manera a los est.rdos financit'ros acljuntos.

,\l jl tle clicit'trbrt'tk'2013, ntt hemos recibim()s l('spuclita ¿¡ nuestra solicitudt's

dt conf irnuciitn realizad.r al Banco lrichincha lo cual nos impidi(r conoct'r l¿

r,ventual existencia de plestamtls. otlos Pasivos direct0s, garfintids colatt'rales,

Pasivos contingentes v cualquief ()tro ¿sunt0 que pudiera afectar tle alguna

nl¿nera a los cstaclos financieros atiiunkrs'
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Al 31 de rlicitmbre de 2t)13, nt¡ htmos recibimos rcspuestas a nllestr¡s
solicítudes tlc confirm¿cirin realiz.rdas a sus principalcs ¡rloveedorcs: Srx-it'ti¡d
Nliner¿ I .os An¡;eles Sorni¿n, Socicdat{ ll,liner¿ San Antr)nio 1, griedarl
I'rintero l)c lVfavei, Socít't1atl L)e ['rotl ucci(tn l\,lilrera 29. Sociedad ]\.{iner¿ l,as
()rtluitlt'.rs, l\lilromcr S.A., kl cual nos impidi(i conoc(.r la tventu.rl cxistencj¿ tle
r')tr()s pasivos tliroctos, garantias colatt'¡ales. pasivos contingt-.ntt¡s v cualquicr
()tro .rsunt() t¡ut' ¡rutlit'ra afectar de alguna maner.t ,r los cst.rrlos únancit'rtx
atljuntos.

¡\l 31 dc dicicmbre dt¡l 2(113, no presenci.rnrt¡s Ia tonla fi.sica d¡l inventario
valu¿tlo a cs,¡ fecha en USS 620.032,59. lin raztln rlc r--sta circunsunci.l t'tlelritkr
.l l¿ naturalt'za tl: los rcgistros contablts no nos l'uc posible dctcnrrinar los
posiblt's cfe.ctos sobrc hrs est¿tlos fin¿ncicros .ldiuntos.

Opinién calificada

Í:n nucstr.r opinion, cx(.cpto por los posibles cfecios tlt' at¡uellos aiustes tlc
habt'rsr' rct¡utrido alguno, t¡u(' ¡rutlieron h.tber sitlo clctrrminados como
rtt'ct¡sarios si no hubier¿n existitlo l¿s linlitaciones mencion¿¡d.¡s cn los ¡rárrafos
tlt'l t¡uinto .rl 0ctavtl, k¡s tstarl0s fin¿ncieros antt's nrencionados ¡'rrest'ntan
ra¿onablt'n.¡t'ntt', cn t()dos los.rsptttos significativos, la situ.rcírin iin.lnciera de
COOI{AN 5. ¡\., al 3l tlc diciembrc tL'2013, los rt¡sult¿dos dt'sus opt'raciont's,
la evolución dtl patrinrt'rnio,v krs fluios dt efectivo por el .rño tcrmin.rdo en esa
fecha, tle .¡t uertlo con Normas lnternacionales de Infornr¿ci<in Fúr¿ncie r¡r
(NrrF).

Énfasis

Sh que intpliquc introducir sah,cdadt's t'n Lr opiníón, uos ll¿ul(i la atencirin t¡ue
sus resr¡ltatlos acumulados srr ¡resent¿n con r¡n saldo negativo cle LJS$
(t¡fr.l ltr,32). [rsta situ.rci(in indic¿ la oxistr.nclr tle un¿r incertidumbrt' nrateri¿l
quc puedr gfnerar dudas significativ¿s solrre la capacidad rlt'C(X)lt¡\N 5. ,\.
para continuar comtl negtxio en malcha. l.rrs L)st¿dos fin¿ncig'crs no incluvr'n
ningtin aiust(' rt'lacion¿tlo c()n l.r r(r:upcracit-nt t' cl¿sificacirin rlt'los monttn rlt-
Ios ar":tivos v lt-rs pasivos qu('p(ldrÍan rc'sultar dt't¡sta inct'rtid uul brt'.
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lnforme sobre otros requisitos legales y reguladores

1-1. Nuestr¿ opiniórr sobre ei cumplimienkr de las obligaciones tributarias de l.r
CompañLr, como .lgcnto dc retcnción v perceF-iólt ¡ror, el ojt'rr it io trrnrin¿tlo el
3I tlt'tlicitmblc de 2013, se emitc por sc'parado.

Septiemblc, 5 dc 2t)l{.
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