BANARIEGQO CIA LTDA.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2019 2018

Ingresos por actividades ordinarias

Ingresos por actividades ordinarias 23 15.136.050 17.971.480
Costo de ventas 24 (9.161.476) (11.722.759)
Utilidad bruta 5974574 6.248.721
Otros ingresos 114877 350.589
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 25 (4.944.408) (4.604.358)
Gastos de ventas 25 (555.645) (513.304)
Ouros gastos 15 (122.103) (271.868)
Utilidad en operacion 467.295 1.209.780
Gastos financicros 25 (193.548) (42.610)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto ala 273347 1167170
renta
Participacion a trabajadores 16 (41.002) (175.076)
Gasto de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 18 (100.391) (289.032)
Impuesto a la renta diferido 18 13.484 15.955
Utilidad neta del ejercicio 145438 719.017
Otro resultado integral del ejercicio
Partidas gue no se reclasificarin al resultado del periodo
Planes de beneficios definidos 21 939 (138.065)
Resultado integral del afio 146.377 580952
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BANARIEGO CTIA L TDA,

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2019 2018
Capital social
Salde inicial y final 1.132.620 1,132,620
Reservas
Reserva Legal
Saldo inicial y final 164.142 164.142
Reserva Estatutaria
Saldo inicial y final 501.069 501.069
Subtotal reservas 665.211 665.211
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales
Saldo incial (138.065) -
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 939 (138.065)
Saldo final (137.126) (138.065)
Resultados acumnlados
Utilidades retenidas
Saldo inicial 2.780.494 2061477
Utilidad neta del ejercicio 145438 719.017
Saido final 2925932 2.780.494
Toial pairimonio neiv 4.586.637 4.446.260
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BRANARIEGQ CIA L.TRA.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31,

2019 2018

Flujos de efectdvo por actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 14.874.572 18.437.418

Efectivo pagado a proveedores y empleados (14.977.346) (18.561.920)

Efectivo recibido de infereses 9.892 -

Efectivo pagado por intereses y comisiones (177.084) -

Otros (egresos) ingresos, netos (122.103) =
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (392.069) (124.502)
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn

Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (226.554) (265.503)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (59.094) -
Htectivo neto utilizado en actividades de inversion (285.648) (265.503)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efectivo neto recibido (pagado) por obligaciones emitidas 843,125 =

Bfectivo pagado por préstamos de accionistas (30.271) =
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 812.854 -

Aumento (disminucion) neto de efectivo 135.137 (390.005)

Efectivo al inicio del afio 336.276 726.281

471.413 336.276

Efectivo al final del afio
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BANARIEGQ CIA LTDA.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

Expresados en délares

Diciembre 31, 2019 2018

Resultado integral total 146376 580.952

Otro resultado integral (939) 138.063

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afo con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 46.177 36.006
Amortizacion de actives intangibles 5.5 -
Provision para impuesto  la renta 100.392 289.032
Generacidn de impuestos diteridos (13.484) (15.955)
Provision para participacion a trabajadores 41.002 175.076
Provision para jubilacion patronal y desahucio 84,454 199.715
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (41.399) -
Ajustes porvalor neto de realizacion de inventarios 2,808 16,632
Ajuste neto por baja de inventarios 3.051 -
Costos financieros por arrendamientos 16.864 -
Utras partidas dc ajustes - (343.3/2)

Cambios en activos ¥ pasivos operativos:
(Aumento) disminueion en clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas (286.282) 67.440
Disminucion (aumento) en inventarios 131.398 (2.296.744)
(Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes (135.186) 43412
(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado (9.389) 425.687
Aumento en otros actives no comientes = (3Y.850)
(Disminucion) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados (202.602) 724.660
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (133.760) -
Disminucion en pasivos por obligaciones con empleados (127.461) (125.258)
Disuiitucion eu pasivus put benelicios definidus {15.688; -

Efectivo neto provisto por actividades de operacion (392.069) (124.502)
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RANARIEGO CTA. T.TDA.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante gscritara pliblica en la ciudad de Guayaquil, Repiblica
del Ecuador ¢l 08 de enero de 2010, como una compaiiia limitada de nacionalidad ecuatoriana e
inscrita en el Registro Mercantil del Canton El Triunfo con fecha 23 de agnsto del 2010, bajo la
razén social “BANARIEGO CIA. LTDA”.

Su objeto social principal es la importacidén, exportacion, produccion, comercializacion y
distribucion de tuberias pldsticas, accesorios y otros productos, asi como poliuretanos flexibles
y rigidos. Todos estos orientados a proyectos de riego agricola y demas aplicaciones.

Composicién accionaria:
Las acciones de BANARIEGO CIA. LTDA. estin distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais ch de '../D. de ‘2
Acciones  Participacion
Juan José Rodriguez Quevedo Ecuador 283.155 25%
Karla Melina Rodriguez Quevedo Ecuador 283.155 25%
Nancy Cristina Rodriguez Quevedo Ecuador 283.155 25%
Pablo Guillermo Rodriguez Quevedo Ecuador 283.155 25%
Total 1.132.620 100%

2. TMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, noliticas contahles v notas, reflejan la preparacidn y revelacion de todos los

L Liintd

hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas 2 lps estados financierps se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion
a su comprensibilidad y comparabitidad de acuerdo a lo establecido a las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios
en ¢l Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se

presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTARI TS SIGNIFICATIVAS

A continnacidn, ge degcriben lac nrincinales noliticac contahles adontadac en la
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enaracidn de
eparacion de

] pri
estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 20(9.
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RANARIFGO CIA. T TDA.

Principales Politicas Contables

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contahilidad (JASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiert el uso de cierlas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que gjerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

A partir de 1a evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo 1a hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la declaracion de la
ptopagacién del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
{OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos airededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-19, que afectan
las diferentes actividades econdmicas. La entidad espera continuar con sus operaciones en el
futuro previsible debide a que mantiene como actividad principal la importacion,
comercializacion y distribucion de tuberias plasticas, accesorios y otros productos, asi como
poliuretanos flexibles y rigidos, todos estos orientados a proyectos de riege agricola y demds
aplicaciones, Jos cuales tendran una demanda media — baja y media alta de forma ciclica en el
tiempo a causa de ta emergencia sanitaria del pafs, la evaluacion del cumplimiento de la
hip6tesis de negocio en marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 201%:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero de 2019
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RANARIFGO CTA T TDA.

Principales Politicas Contables

L -}

NIC 19 Maodificacion, reduccion o liquidacién del plan (*) 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (¥) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamaos (*) 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios corjuntos (*)

b.  Los siguientes pronunciamientos dontables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
_ Fecha de aplicacion
Enmiendas 2 NJIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

contables y errores

NIIF 3 Combinacion de negocios (;’") 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NTIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estes Normas no son gplicables en lps estados financieros de ln Compaila

La Administracion de la Compafiia inforina que basado en una evaluacidn general, la adopeion
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion inicial,
pues gran parte de estas normas no soh aplicables a sus operaciones; excepto, los cambios
realizados en las politicas contables por fa adopcion de la NIIF 16. Esto se revela en la Nota 12-
15.

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compariia es el Dolar de los Estados Unidos de América.
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RANARITGO CTA. T TDA.

Principales Politicas Contables

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financierns y caomo no corrientes cuando es mayor a ese perindo.

4.5 Efectivo y equivalente de efective

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las inverstones a corto
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.
Los importes en moneda extranjera se convierten a ia moneda funcionai usando ei tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccidn

4.6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son feconocidos cuando la Compafiia se convierte en una
parte de las cldusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los cosips de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicidn o emisidn de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segun sca apropiado, en el
reccnocimiento inicial. Los costos de {ransaccidon directamente atribuibles a la adquisicion de
activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos

inmediatamente en resultados.
4.6.1 Activos financieros

Todas las cormpras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requicren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una

s Al manuan Ao Ao
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, va
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacidon dada a los
activos financieros.

Clasificacién de activos financieros

Los actives financieros que ¢umplen las siguientes condigiones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujas de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente.



RANARIFGO CIA. I TDA.

Principales Politicas Contables

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORID):

- Se mantiene dentro de un modelp de negocto cuyo obietive se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieras que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, io anterior, ia Compatiia puede realizar ias siguientes elecciones irrevocabies
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compaifiia podria irrevocablemente ¢legir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro case, s¢ medirian a valor razonable con cambios ¢n resultados;

rafis podria irrevocablemente designar un active financiern aue cumnle los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o

reduce significativamente una ingongruencia de medicidn o reconocimiento.
Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para ia distribucion del ingreso por intereses a lo
largo del periodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este deberd
calcularse aplicando fa tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.

Para activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una fasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas erediticias esperadas, al costo amortizado del
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activo financiero en su reconocimiento inictal.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualq_uier
correccion de valor por pérdidas,

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del active
financiero antes de ajustarlo por cualquier correcciéon de valor por pérdidas. El ingrese
por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.




RANARIFEGO CIA. 1. ThA.

Principales Politicas Contables

Para los instumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés s¢ calcula aplicando la
tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiere, excepto para
activos financicros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor

erediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando ia tasa de interés efectiva
al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo
de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera
tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por
intereses se reconoce aplicande la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del
activo financiero.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otra resultado integral

(VRCCORID)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
detetioro, e ingresos por intereses calculados usando el métado de tasa de interés cfectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en

An 2 mnden et + Frammam i ey barabas e a3 des v oA
resultados si cstos instrumcentos financicros hubicran sido medl

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral ¥ acumulados en la *Reserva de ganancias y
pérdidas sobre actives financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimenip. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otre resuitado
integral son reclasificadas a resultades,

Instrumentos financieros megdidos a valor razenable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido at VRCCR, si tal designacion elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria
en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha
designado ninglin instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La



RANARIFEGO CIA. T TDA.

Principales Politicas Contables

ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros,

La Compafila reconoce una cotreccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar
clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflgjar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
corrcspondicntc activo financicro. La Compaiiia sicmpre reconoce PCE durante cf tiomps
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas
crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también,
de la presupucstada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en ef tiempo cuando se apropiado.

Para todos los olros instrumentos financicros, la Compafiia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financicro a ua mmportc igual a las pérdidas crediticias csporadas cii {os proximos docc
meses. La evaluacion de si deberfan ser reconocidas PCE durante ¢l tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia
de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra
un incumplirniento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiern, En contraste, las PCE esperadas en los proximos

doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se
espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea
posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte esta en dificuitades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha enfrado
en procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
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consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias gsperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y 1a exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esté basada en datos historicos ajustados por informacion
futura como se describio anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de fa Compafiia de
las especificas necesidades financicras tuturas de los deudores, y otra informacion futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre ios flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaiiia si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo ce vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
1 de la siguiciic mancra:

- Naturaleza de los instrumentos financieros {(es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafiia son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

- Estatus de morosidad,

- Naturaleza, tamafio ¢ industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren dispanibles.

La Compaiiia reconoce una ganansia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, exceplo para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectiva del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero.

bt
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Si la Compaijiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contimia controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compattia retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Adicionaimente, ai dar de baja ura inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORYI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable can cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimenio el cual la
Compaiiia ha ¢legido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o

-nérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias v pérdidas sobre

activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral ne
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio
Clasificacion come deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y pattimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pesivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compariia se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Tados los pasives financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRICCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.
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Los pasivbs financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia ¢ pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiero y s= incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de

resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financie-o que es atribuible a cambios en e! riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el
valor razonable atribuibles al resgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a
resultados; en su lugar, son transfzridos 2 resultados retenidos una vez dado de baja el
pasive financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafita que sean designados por la Compafiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros gue no sean:

- Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacidén de negocios;

- Mantenidos para hegociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interés efective.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del costo
amortizado de un pasivo financierc y para la distribucién del gaste por intereses a lo large
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente log pagos de efectivo fisturos estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transacci6n y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un

pasivo financiero.
Baia en cuentas de pasives financicros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
pericdo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente
de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura,
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La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o aan expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasive financicro .dado de baja v la centraprestacidén pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

s e

4.6.3 Reconocimiento y medicién posterior

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasive financiero ¢n ¢l estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial,

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte dal activo 0 pasive) siempre gue ol aciive o pasive finasciero oo sea designado

como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Comparfiin valoriza los mismos eomo se deseribe a continuacidn:

Medicion postcrior.

{a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
ho difiere de su valor razonable

Prestamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en €] mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobray: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servictos de arrendamiento.

{(b) Otros pasivos financigros.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes cuentas

dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o setvicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
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es equivalenie a su costo amostizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60
dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: -Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constituciéon que son exigibles
en cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momente de su.
contratacion.

Los intereses devengados en estas. operaciones se presentan en el Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro *“Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con
instituciones financieras”.

4.7 Inveutarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en
el curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - Los inventarios se miden pot su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicacion
actuai, después de deducir todos los descuentos comerciaies, rebajas y otras partidas simiiares
(incluye importaciones en transito).

Medicién posterior. - El costo de los. inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de ven'a estimado en el curso normal del negocic menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econdmico.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arendarlos a terceros o para propositos administrativos,
si, ¥ solo si: es probable que la entidad cbtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial. - Las propiedades, plenta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
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atribuibles a 1a ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Adrinistracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacior del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acuinulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Meétodo de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las

vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafifa.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo v la vida itil usada en
el calculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%
Mugebles v enseres 10%
Magquinarias y equipcs 10%
Equipos de computacion 3333%
Vehiculos 20%

4.10 Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser
separado o escindido de la entidad y vendido, transterido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmentc o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean
transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos fumwros que se han atribuido al mismo fluyan a la
entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial. - Tos activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles
a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la

forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior, - Los actives intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Mcétodo de amortizacion. - Los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La amottizacion
es reconocida en el resultado del perioco con base en el método lineal sobre las vidas ntiles

estimadas por la Administracion de la Compania.

La Compaiiia evalia las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de un elemento que
se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de determinar la posible obsolescencia
tecnologica o comercial del activo, lo cual, a su vez, podria reflejar una reduccion de los
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beneficios econdémicos futuros incorparados al activo intangibles y por ende un paosible
deterioro.

Las vidas ttiles y los valores residuales ¢e han estimado come sigue:

Activos Vida itil

Software 5 arios

Baja de activas intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion.

4.11 Arrendamientos

A partir de! afio 2019 entrd en vigencie la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un nuevo
modelo de reconocimiento contable relzcionado con los arrendamientos. Para los efectos de la
primera aplicacion y de acuerdo a NIIF15 se optd por el método prospectivo simplificado.

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos™ la Compafiia analiza el fondo econdmico del acuerdo,
para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el acuerdo
transfiere el derecho a conirolar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo 2
cambio de una centraprestacion. Se considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a
obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de un activo
identificado; y ii) derecho a dirigir el usc del activo.

La Compaiiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el
activo subyacente estd disponible para wso) se registra en el estado de situacion financiera (en el
rubro Activos por derecho de ugo) un activo por el derecho de usn y un pagivo por
arrendamiento (en ¢l rubro de Otros pasivos financieros). Este activo se reconoce inicialmente al
costo, €l que comprende: i) valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento; ii) los
pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menes los incentivos de
arrendamiento recibidos; 111) 1os costos directos iniciales incurridos; y iv) la estimacion de los

costos por desmantelamiento o restauracion.

Posteriormente, el activa por derecho de ugo se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva
medicion del pasivo por arrendamienio, menos la depreciacion acumulada y las peérdidas
acumuladas por deterioro de valor. El activo por derecho de uso se deprecia en los mismos
términos que el resto de activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirird la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha
certeza, el activo s¢ deprecia en el plazo menor entre la vida util del active o el plazo del
arrendamiento.

Por ofra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos
por arrendamiento, descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia, si la tasa
de interés implicita en el arrendamiento no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier
incentive dc arrendamicnto por cobrar; ii) pagos por arrondamicnto variables; iii) garantias do
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valor residual; iv) precio de ejercicio de una opcion de compra; y v) penalizaciones por término
del arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incremena para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce
por los pagos por arrendamiento realizacos. Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a
medir si existe una modificacion en los tirminos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el
importe de los pagos o en la evaluacion de una opcion de comprar o cambio en los importes a
pagar). El gasto por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que
constituyen ¢l periodo de arrendamiento, de forma gue se obtiene una tasa de interds consiante
en cada gjercicio sobre el saldo pendiente del pasivo por atrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a up afio, ¢ arrendamiento de actives de bajo
valor se exceptian dz la aplicacion de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente,
registrando los pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo

del plazo del arrendamiento. La Compaiiia no actia como arrendador.

4.12 Pasivos por contratos de arrendamientos financieros

En este grupo comiable se registran las contrapartidas de los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros reconocidos a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, si
este es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

1350

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobte ¢l saldo
restante del pasivo. Los gastos financiercs son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibies a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados
conforme a la politica general de la Compafiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los perfodos en los que se han
incurrido.

4.13 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto suéldo, vacaciones, ete.); obligaciones con el 1HSE y
participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El cilculo de la participacion a trabajacores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa ¢! 15% sobre la wilidad contable de la Compaiiia antes de liguidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.14 Obligaciones por beneficios defindidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo come
jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de 1a obligacion futura,
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (fanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En moneclas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran les rendimientos de mercade (al final del
periodo de presentacién) de los bonos guhernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados vy costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se gencran; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que
no se reclasificaran al resultado det periodo en Otros Resultados Inteprales.

4.15 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya
sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente v se actualizan teniendo en consideracion la mejor infoinzacion disponible a la
fecha de cierre de los estados financieros

4.16 Tmpuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado ¢ impuesto a la renta, asi coma los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos_por_impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
IVA, asi como el ISD sobre las transacciones tmonetarias que se realicen al exterior con o sin
intervencion de las instituciones dcl sistema financiero incluyendo compensaciones
internacionales.

Impuesto a las ganancias. - Se registra e/ impuesto a las ganancias corriente més el efecto de la
actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impliesto a la renta para los afios 2019 v 2018 asciende a 25%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en €] que se genera.

v Impuesto g las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes
al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del petiodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.
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4.17 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas / socios o para propositos especificos. Se
miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas
mediciones de planes de beneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades netas retenidas y del
ejercicio, sobre las cuales la Compariia no ha determinado un destino definitivo.

4.18 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compariia considerando el precio
establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempetio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios,
neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los bencficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compaiifa,
segln se describe a continuacion:

- Yentas de bienes: La generacion de ingresos ordinarios praviene principalmente de la venta
de tuberias plasticas, maquinas, mangueras, accesorios y otros productos orientados a
proyectos de riegn agricola y demas aplicaciones. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el
control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempeiio no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas se realizan generalmente al amparo de
contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen
acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, benificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre otras). El momento concreto en que un cliente obtiene el
control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente,
los riesgos de pérdida han sido transferidag al cliente v este ha aceptado los productos.

- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser

estimados con fiabilidad y en funcidn a los servicios efectivamente prestados a la fecha de
cierre de los estados financieros.




BANARIEGO CIA. LTDA.

Principales Politicas Contables

4.19 Costos y gastos

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se regisiran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidon como: de
administracion, de venta, financieros y ot:os.

4,20 Medio ambiente

Las actividades de la Compaitia no se encueniran dentro de las que pudieren afectar al medio
ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacidn actual,

4.21 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con ¢l giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

422 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contablzs respecto a los este dos financieros al 31 de diciembre de 2018.

4.23 Otra informacion a revelar

Una entidad revelar4, en el resumen de lus politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquélles que invelueren estimaciones que ka gerencia haya realizado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto
significativo sobre fos importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracién de la Compafiia 2s la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de rtiesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos eafrentados por la Compafia. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercad> v en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinade y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de liquidez.
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Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asurmdos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compahia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

b) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no cuenta con operaciones de crédito, por lo
tanto, la compaiiia no debera realizar el analisis de sensibilidad al Estado de Resuitados Integral
y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos pot este coneepto.

6. FSTIMACINNFES Y JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La Compaiiia efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro; pot definicion, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

a) Provision por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evahia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus inventarios comparando el saldo en libros v el valor recuperable resultante del analisis
de obsolescencia tomando en cuents fechas de caducidad y tiempo miximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion
sc considera deteriorn. El valor del doteriors s¢ reconoce on una cuenta corrcciora del activ
y en los resultados del periodo.

b) Provision por valor neto realizable de inventarios

Al final! de cada periodo contable se evalfia la existencia evidencia objetiva de que no se
podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto
realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos
terminados y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
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materias primas; cuando el valor en lisros de los activos excede su valor neto de realizacién
se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

¢) Impuestos diteridos

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

d) Vidas wtiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalilan las vidas utiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables. o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial);
cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente
a las estimadas anteriormente, se astualizan estos datos y los correspondientes ajustes
contables de manera prospectiva.

€) Deterioro de actives no corrientes

La Compaifiia evallia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas ttiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efective que son
claramente independientes de oiros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcenzar su monto rccuperable. Al cvaluar ¢l valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo dei dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar ¢l valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por miiliplos de
valuacion u otros Indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anferiormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el meonto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual respecto de
si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
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existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo desde la
ultima vez gue se reconocid una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado a0 puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si 110 se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

f) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es ¢l
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo
puede ser incurrido o hiquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES,

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compafiiz ha realizado la
implementacion de: NIIF 16 — Arrendamientos.

A continuacion, se detalla la aplicacion de la nueva norma contable, interpretacion y enmiendas
aplicables a contar de 2019;

16 “Arr ientos”:

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y contratos de servicio. Se crea un
modelo unico de arrendamiento en el que se reconocen todos los alquileres en el Estado de
Situacion Financiera como si fueran conpras financiadas, con excepciones limitadas para los
arrendamientos & corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compafila posee contratos de arrendamiento para los siguientes tipos de activos que se

detallan a continuacion, mismos que generan un activo por derecho de uso de acuerdo con la
NIIF 16:
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Fecha de terminacion

No. Activo identificado Plazo (Afios) (Estimado)
1 Bodega / Locales - Alausi 2 1/3/2020
2  Bodega / Locales - Balzar 3 8/5/202)
3  Bodega/Locales - Triunfo 4 1/1/2023
4  Bodega / Locales - Calceta 2 1/3/2020
5 Bodega/ Locales - Cayambe 7 1/7/2024
6 Bodega / Locales - Chone 3 1/2/2021
7  Bodega / Locales - Machala 5 17172021
8 Bodega / Locales - Milagro 2 31/7/2021
9 Bodega / Locales - Naranjal 7 15/3/2024
10 Bodega / Locales - Riobamba 2 6/B/2020
11  Bodega / Locales - San Juan 3 1/8/2021
12 Bodega / Locales - Santa Elena 2 3/6/2020
13 Bodega / Locales - Sania Ana 3 1/12/2020
14 Bodega / Locales - Santo Domingo 8 1/6/2025
15 Bodega / Locales - Simon Bodvar 3 1/1/2022
16 Bodega/Locales - Vinces 5 1/5/2023
17__Bodega / Locales - Macara 3 3/7/2022

Los contratos de arrendamiento tienen diferentes términos, clausulas de incremento y derechos
de renovacion. En la renovacion, los terminos de los arrendamientos son renegociados. La
Compaiiia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerados en NITF 16.

La Compaiiia realizé la creacion de nucvas cuentas contables para el registro del activo por
derecho de uso y pasive por arrendamienio financiero.

Los arrendamientos que no cumplen con el alcance de la NIIF 16, fue reconocido su registro
directo al gasto como indica esta normativa dentro de sus apartados.

Reconocimiento:

La Compatiia realizé la adopcién de Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 16
con aplicacion inicial al 1 de enero de 2019, reconociendo el activo por derecho de uso y pasivo
por arrendamiento baio el método simplificado, con aplicacion prospectiva.

Los principales juicios que aplico la Conipafiia en el proceso de la adopcion de esta norma son
los siguientes:

a) Utilizacion de la tasa activa referencinl corporativa del Banco Central del 9.33% como tasa
de descuento unica a la cartera de amrendamientos que mantienen caracteristicas
razonablemente similares,

b) Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la expectativa
actual de operacion de la Compaiiia, e1 el mercado en el gue opera.

Valoracién:

A la fecha de aplicacion inicial de la adopcion de la NIFF 16, bajo el método simplificado,
reconocio el:
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e Activo por derecho de uso. - Por el importe de la medicion inicial del pasive por
arrendamiento, ajustado por los pagos anticipados o acumulados {devengados) relacionados
con €l arrendamiento, reconacidos en el estado de situacion financiera inmediatamente antes
de la fecha de aplicacion inicial; y

® Pasivo por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados, usando la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia en la fecha
de aplicacion inicial,

Soluciones pricticas:

La Compaiiia bajo el método simplificado en la fecha de aplicacién inicial, no identifico
aplicable el uso de las siguientes soluciones practicas:

- Aplicacion de la NTC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por derecho de uso de
contratos de arrendamiento identificados como onerosos inmediatamente anies de la fecha de
aplicacién inicial.

- Reconocimiento de gasto arrendamiente, a los contratos de arrendamiento de corto plazo
(menor a 12 meses) aplicables desde la fecha de aplicacion inicial.
- Exclusién de los costos iniciales en la medicion del activo por derecho de uso en la fecha de

aplicacion inicial.

- Uso del razonamienio en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento, si el
contrato contiene opciones para ampliar o terminar ¢l arrendamiento.
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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ffectivo y equivalente de efectivo
Caja 17.156 7.377
Bancos nacionales
Ranco de Guayaquil S.A. 20416 127.0R9
Banco Pichincha C.A. 23.139 119,130
Banco de Machala §.A. 7.060 7.074
Banecuador B.P. 9.285 16.649
Banco del Austro S.A. 2.142 R.661
Banco del Pacifico S.A. 9.263 14.975
Banco Bolivariano S.A. 3314 11.889
Banco Internacional 5.A. 4192 5.841
Total bancos nacionales 78.810 311.308
Cooperativas de ahotrte y crédite
Coop. de ahorro y crédito JEP Lida. 3.769 9.110
Coop. de ahorro y crédito Riobamba Ltda. 25 23
Coop. de ahorro y crédito Jardin Azuayo Etda 1.015 2.737
Couop, de ahorto ¥ crédito Santa Ana Ltda. 20.054 5.721
Coap. de ahorro y crédito El Paraiso Manga del Cura Lida. 3090 -
Total cooperativas de ahorro y crédito 55.953 17.591
fondos de inversion
Anefi 8.A. Administradora de fondos y fideicomisos 319.493 -
Total fondos de inversién 319.493 -
Total efectivo y equivalente de efectivo (1) 471413 336.276

(1) Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, representan valores en caja, cuentas bancarias de
instituciones financicras locales (Bancos y cooperativas de ahorro y crédito), los cuales
no tienen ninguna restriccion para su wtilizacion inmediata. Asi como también existen
valores en fondos de inversion cuyo vencimiento son menores a tres meses.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Clentes y ofras coentas por cobrar no yelacionados

Clientes locales 1) 49.195 4
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 10.862 6.711
Cuentas por cobrar empleados 15.833 61.755
Anticipo a proveedores 2 329.884 56.522
Otras cuentas por cobrar 17.866 12.365
Total clientes y otras cuentas por cobrar no

relacionados 423.640 137.357

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por la venta de tuberias
plasticas, mangueras, maquinas y accesorios.

(2) Corresponde a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior por la compra
de mercaderia que seran liquidados en ¢l periodo corriente.

Al 31 de dictembre del 2019, la Administracion de la Compaiiia no consideré necesario

constituir una estimacidn por detzrioro de cuentas por cobrar (Pérdidas crediticias
esperadas) en virtud de gue sus cuentas por cobrar son recuperables en s totalidad.

10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Al 31 de diciembre

2619 2018
Inventarias
Tuberias 1.638.090 1.850.661
Accesorios 2.515.848 2.997.503
Mangueras 498.686 505.580
Maquinas 408.367 235.854
Insumos 474.541 B1.112
Mercaderias en transito 5.045 11.615
Suministros a ser consumidos 7.237 -
Varios 30032 29970

5.577.845 5.712.295
(- Provision por valor neto de realizacidn (1 {19.440) (16.632)
Total de inventarios 5.558.405 5.695.663

(1) Los movimientos de la provision por valor neto de realizacién de inventarios, fueron
como sigue:
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Al 31 de diciernbre

2019 2018
Saldo inicial 16.632 14.463
Provisitn detafic 2.808 2.169
Saldo final 19.440 16.632

La Compafiia no determind ningiin deterioro por obsolescencia de inventarios al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estin libres de gravamenes y no tienen
restriccion para su enajenacion.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2019 2018 depreciacion
Propiedad, planta y equipo
Terrenos 600.827 446.359 -
Edificios 109.240 63.707 5,00%
Maquinarias y equipos 168.686 168.686 10,00%
Muebles y enseres 83353 83.353 10,00%
Lquipos de computacitn 13.500 12.560 33,33%
Vehiculos 284.345 257.791 20,00%
1.239.950 1.033.396
{-) Depreciacién acumulada (314.567) (268.390)
Total propiedad, plantay equipo 945,383 765.006
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1
12, ACTIVOS POR DERECHO DE USO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019
Activos por derecho de uso
Arrendamiento de bodegas - locales 506347
506.347
(-) Depreciacion acumulada (167.595)
Total de actives por derecho de wso (1) 338.752

{1) Corresponde al reconocimiento de 17 contratos (ver nota 7) por arrendamientos a largo
plazo de bodegas y locales para el almacenamiento de inventario y apertura de
sucursales a nivel nacional. EI valor actual neto ha sido calculado a una tasa del 9.33%
que corresponde a la tasa de financiamiente del Banco Central del Ecuador para bienes

de capital.
13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Prowedores y otras cuentas por pagar no relacionados

Proveedores locales (1) 1.395.144 1.477.249
Proveedores del extetior - 170.329
Anticipos de clientes 117.796 51.397
Otras cuentas por pagar 154.099 170.6606
Total proveedores y otfras citentas por pagar no

reiacionados 1.667039 1.869.641

(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por la adquisicion
de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales serdn
canceladas dentro del periode corriente.

14. OBLIGACIONES EMITIDAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

-
ol




Obligaciones emitidas

Titulo valores (1)
firtcieses poi pagai

Clasificacion:
Cormriente

No corriente
Totui vidigactomes emndtidas

BANARIEGO CIA. LTDA,

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre
2019

837.195
5.930
843.125

239.612
603.512
843.iZ5

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar de los titulos valores emitidos, son las

siguientes:
- . Monto nominal
Mes — Asie colocacion Clase b nt_ nominal Saldopor

golocado _pagar

Titulos emitidos

Marzo de 2019 3 35.000 26.302

Marzo de 2019 3 530.000 443.713

Marzo de 2019 3 200.600 167.439

Marzw de 2019 3 200.000 167.439

Marzo de 2019 3 20.000 16.744

Marzo de 2019 3 15.000 12.558

Total titulos emitidos 1.000.000 837.195

(-) Menos porcion corriente (396.487) (233.682)

Total titulos emitidos alargo plazo 603,513 603.513

(1) Emisiones de obligaciones

T Emisign de Obligaciones

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 27 de agosto del
2018, se aprueba efectuar la Primera Emisién de Obligaciones de la Compafiia por la
suma de US$ 3,000.0000 (Tres Millones 00/100 de Dolares de los Estados Unidos de
América), en la misma se resuelve por unanimidad, aprobar y autorizar para que realice
cuanto acto y suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho
proceso, bajo las caracteristicas que se indican a continuacion:
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Descripcion de la emision de Obligaciones

Monto aprabado de la emisidn

Hasta USS 3,000.000 millones

Resolucion de la aprobacion

SCVS-INMV-DNAR-SA-2019-00000457

Junta de accionistas

27 de Agosto del 2018

Titulos de las obligaciones

Emisidn desmaterializada. El valor nominal unitario serd de
US$1.000,00}, o miltiplos.

Clase y plazo de {a emision

Clase 3, 1440 dias

La emisién no contempla recates anticipados y los valores

Rescates anticipados no serdn convertibies en acciones.
Contrato underwriting No considera contrato de underwriting
Tipa de oferta Publica

Sisterna de colocacion Bursatil

Tasa de interés 8,50% Fija Anual

Agente colocador y estructurador

PLUSBURSATIL, Casa de valores 5.A.

El Depdsito Centralizado de Compensacién y tiquidacién de

te d

Agente pagador Valores DECEVALE S.A.

Tipo de s Gerantia general de acuerdo al Art. 162 Ley de mercado de
valores

Amortizacién de capital Pagos trimestrales

Pago de interés

Pagos trimestrales

Forma de célculo de interés

Base comercial de 360 dias por afios

Destino de los recursos

100% a capital de trabajo, consistente en la adquisicion de
mercaderia importada para su comercializacidn, asi como
paralaapertura de nuevas sucursales.

Representante de obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Garantias adicionales

No

15. PASIVOS POR ARRENDAMIENTOS FINANCIERO

Un resumen de esta cuenta, foe como sigue:

Contrato de arrendamiento financiero

Arrgndamiznto de hodegas - locales (1)

Clasificaciin:
Comiente

No corriente
Total de shligaciones ewitidas

Al 31 de diciembre
2019

o
th
Lh
<

=

w
th
n
N
-
=N

142.398
213.218
385616

{1) Corresponde a pasivos financieros por coniaros de arrendamientos (ver noia 7) a largo
plazo de bodegas y locales para el almacenamiento de inventario y apertura de
sucursales a nivel nacional, los cuales serdn devengados a lo largo del tiempo de

duracion de cada contrato.

"
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S
16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con ¢l TESS 62.024 32.908
Renmineraciones adicionales 78.696 60.197
Participacion a trabajadores por pagar (1) 41.002 175.076
Total vhligaciones por beneficios a empleados 181.722 268.181

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciemhre

2019 2018
Saldo inicial 175.076 97351
Provisiéon del afio 41.002 175.076
Pagos (175.076) (97.351)
Saldo final 41.002 175.076

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Ohligaciones por beneficios definidos
Jubilacién patronal 157.310 137.250
Desahucio 64.833 62.465
Total obligaciones por heneficios detfinidos 222.143 199.715

17.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y
cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
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Al 31 de diclembre

2019 2018
Saldo inicial 137250 89.091
Costo laboral por servicios actuariales 55.169 40.008
Costo finangicro 5.839 3.791
Ganancia (pérdidas) actuarial 452 4.360
Etfecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (41.399) -
Saldo final 157.310 137.250

17.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacidn laboral pot desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
Al 31 de diclembre
2019 2018
Saldo inicial 62.465 42,044
Costo laboral por servicios actuariales 20.830 16.089
Costo financiero 2.617 1.762
Ganancia (pérdidas) actuarial (1.391) 2,570
Beneficios Pagados (19.688) -
Saldo final 64.833 62.465

Los calculos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye 'a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los célculos actuariales fueron los

siguicntes:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Tasa de descuento 3,62% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1.50%
Tabla de rotacion sromedio 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e mvalidez TM IESS 2002 TM 1ESS 2002
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El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
reSpectivos supuestos.

Al 31 de diciembre 2019

J:‘t:::lcl:;n Desahucio

Tasa de descuento

Vatiacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) (14.397) (3.268)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% -5%
Variacian QRD (tssa de descuenta + (.5%) 15.942 3.610
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 10% 6%
Tasu de incremeniv saiariai

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16.209 3.790
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 6%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (14.753) {3.469)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 9% -5%
Expectativa de vida

Variacion OBD (expectativa de vida + 1 afio) (6.990) 2.802
Impacto % en ¢l OBD (expectativa de vida + 1 afio) 4% 4%
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afo) 7.301 (2.672)
Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio) 5% A%

18. IMPUESTOS
18.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por impues tos corrientes

Crédito tributario IVA por adquisiciones - 46.659
Crédito tributario impuesto a la renta 53.417 -
Impuesto a la salida de divisas 28.037 -
Total activos por impuestos corrientes (1) 81.454 46.659
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar - 158.936
Impuesto al valor agregado por pagar 1.616 -
Retenciones en Ia fuente de VA por pagar 18.351 12.652
Retenciones en la fuente de IR por pagar 28.861 11.000
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 48.828 182.588

(1) Al 31 de diciembre de! 2019 corresponde a crédito tributario por retenciones en ia
fuente de impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas que puede ser
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compensado en los proximos tres afios o ser solicitada su devolucidon mediante
solicitud administrativa de devolucién de impuestos ante la Administracion Tributaria.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 corresponden a los valores pendientes de pago por TVA
en ventas, retenciones en la fuente de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a
la renta del mes de diciembre, las cuales seran canceladas en enero del siguiente
periodo.

18.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerde a la tasa impositiva legal v el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a larenta 232.345 992.094
Mis (menos) partidas de conciliacidn - diferencias permanentes
(-) Otras rentas exentas (21.291) (1.833)
(+) Gastos no deducibles 135.677 164,133
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 868 1.716
(+) Participacién de trabajadores atribuibles a ingresos exentos 32 18
Mis (menos) partidas de conciliacion - diferencias temporarias; (1)
(+) Provisiones por desahucio pensiones jubilares patronales 34219 -
(1) Valor neto realzable de inventarios 2.8U8 -
(+) Ouras diferencias temporarias 16.907 -
Utilidad gravable 4V1.566 1.156.127
Impuesto a la renta causado 25% 100.391 289.032
Anlicipo delimpuesto a la renta del afio - 111.737
Impuesto a las ganancias del periodo 100.391 289.032
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron ¢n ¢l gjercicio (53.418) (60.351)
Retenciones en la fuente de ISD que le realimaron en el ejercicio (44.874) -
Pago de anticipo de impuesto a la renta (83.554) (69.745)
(Crédito tributario s favor de la empresa) impuesto a pagar (81.454) 158936

{1) Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no reporté adecuadamente en la declaracion
del formulario 101 de impuesto a la renta, los valores sujetos a generacion de impuestos
diferidos, puesto que, fueron declarados como diferencias permanentes (gastos ho

deducibles) v no como diferencias temporarias,

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2418

Saldo inicial - -
Provision del periedo 100.391 289.032
Retenciones en la fuente gue le realizaron en el gjercicio (33418 {60.351)
Retenciones en la fuente de ISD que le realizaron en el gjercicio (44.8749) -
Pago de anticipo de impuesto a larenta (83.554) {69.745)
Crédito tributario de impuesto a la renta al tinal del periodo (B1454) 158.936
18.3 Tasa efectiva

La conciliacidn de 1a tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Tasa impositiva legal 2500% 25,00%
os ti idas
Pxferencnas .pg.a-rrmnentes, diferencias temporarias e 18.21% 4,13%
impuesto minimo
Tasa efectiva del impuesto 43,21% 29,13%,

18.4 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Activos por impuestos diferidos
Inventarios
Activos por derecho de uso

Beneficios a empleados

Total activos por impuestos diferidos (1)

2009 Z0i8
1.244 542
47227 -

23 967 15412

720438 = 15955

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:
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Generados en Recuperados /

Saldo inicial el afio Rewersados en el afio Saldo final
Al 31 de diciembwe del 2019:
Valor netn de realizacidn 542 702 - 1.244
Beneficios definidos 15412 13.803 (5.248) 23.967
Activos por derecho de uso - 4.227 - 4.227
Total 15.955 18.731 (5.248) 29.438
Al 31 de diciembre del 2018:
Valor neto de realizacion - $42 - 542,
Beneficios definidos - 15,412 - 15412
Total - 15.955 - 15.955

18.5 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los afios 2019 18

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si
la participacidon ¢s menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales sc
incrementaran sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador,

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcidn que se haya incumplido con la presentacién de informacion relacionada a
la participacidn e sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada ario).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor
de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos percentuales en la tarifa de impuesto a la reata (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2019 y 2018

El anticipo del impuesto a la renta para el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
publicada en ¢l Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

A partir del afio 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser determinado y pagado de
manera voluntaria, Quienes accedan a pagarlo, el calculo serd realizado considerando el
50% del impuesto a la renta causado menos retenciones corrigntes.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
hasta el ejercicio fiscal 2018, si el anticipo minimo determinado en ¢l gjercicio respectivo
no es acreditado af pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tribwaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 y hasta el ejercicio fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdémica de un coniribuyente, el mayor valor
entre ¢l anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

Para el afio 2019, si el anticipo determinado v pagade es superior al impuesto a la renta
causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas. Esto
en virtud de que el anricipo de impuesto a la renta dejd de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

18.6 Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Financiera

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion ‘Iributana las declaraciones de los
afios 2016 al 2018.

18.7 Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ¢l afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre del 2019 y 2018, esti orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones enfre nartes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-000004535, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, ¢l Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
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US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operacienes con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de
Precios de Transterencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referidc Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Serviclos de Rentas Internas por cualquier mento vy tipo de

Lol REMOERLS)

operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en ¢l parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

- Compensaciones o reclasiticaciones de cuentas contables de activo, pasive o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados,

- Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como actives, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano ¢ empresas publicas
ecuatorianas.

- Oneraciones que estén cubiertas por una metodelogia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} No realicen
operaciongs con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de ta declaracién del Impuesto a la Rernita.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion amal de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de fa declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asl como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compailia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estarfa
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.
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19, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esti constituido por 1.132.620 acciones ordinarias,
nominativas, autcrizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal
de US$1 cada una.

20. RESERVAS

Legal. - 1a Compania formara un fonde de reserva legal hasta que éste alcance por lo
menos el 20% del capital social. En cada anualidad la compaiiia se apropiara, de las
utilidades liquidas y realizadas un 5% para este objeto. Esta reserva no puede ser distribuida
a los socios, excepto en caso de liguidacion de 1la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la
reserva legal de [a Compaiiia es de US$164.142.

Estatutaria. - Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones que consian en acias de Junta General de Accionistas Socios. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018 la reserva estatutaria de la Compafiia es de US$501.069.

21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de
los planes de pensiones de beneficios defimdos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el
saldo asciende a US$(137.126) y US$H(138.065), respectivamente.

22. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafifa y puede ser uiilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compaiiia y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciemiwe

2019 2018
Imgresos de actividades ordinarias
Venta de bienes 16.201.135 18.749.589
Venta de servicios 1.895 33.898
(-) Devoluciones en ventas (1.666.950) {812.007)
Total ingresos d actividades ordinarias 15.136.050 - 17.971.480
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24, COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diclembre

2019 1318
Costos de wentas
Bienes:
Tuberias 6.388.483 8.631.581
Mangueras 1.054.607 1.185.526
Miguinas 276.383 225365
Accesorios [.017.619 1.497.023
Mmsumos 356,147 151.024
Otros 23.625 15.827
Servicios:
[nstalacidn 44.612 16.411
Total costos de ventas 9.161.476 11.722.759

25. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financicros
(hstos de administracién 4.944.408 4.604.358
(astos de ventas 555.645 513.304
Gastos financieros 193.948 42.610
Otros gastos 122.103 271.868
Total gastos operacionales y financieros 5.816.104 5.432.139

26. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

27. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2619 v 2018.
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- ]
De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad af 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (mayo 11, 2020), la compafia considera importante realizar la siguiente
revelacién:

Con fecha 16 de marzo del 2020, el Presidente de la Repiiblica declar6 el Estado de
Excepcion en todo el territorio ecuatoriano, segiin Decreto Ejecutivo 1017, con la finalidad
de contener la propagacidn de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion economica en los
mercados nacionales ¢ internacionales.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compariia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar
fiablemente la hipétesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracion de la
compafia se encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la
continuidad de las operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecide protocolos de
gestion de cobranzas, andlisis de inventarios, captacion de recursos financieros,
refinanciamientos de créditos, estrategias de ventas y reduccion de costos y gastos, entre
otras decisiones gerenciales, con la finalidad de minimizar las impactos en los estados
financieros en el gjercicio economico 2020

Por lo antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendra un impacto medio — bajo, los cuales se
podran medir con mayor fiabilidad después del mes de junio 2020; para lo cual la
compaiifa, seguira realizando gestiones con la finalidad de minimizar dichos efectos.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2019 han side aprobados
por ia Administracion de la Compaifiia y se presentaran para su aprobacion definitiva 2 la
Junta General de Accionistas. La Administracion considera que no se produciran cambios a
los presentes estados financieros.




