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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal de:

Joshi Technologies International Inc. ~ Sucursal Ecuador

1

Opinidn

Hemos auditado los estados de situacion fnanciera adjuntos de Ja Compaiiia Joshi Technologies
International Inc, — Sucursal Ecuader, al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes
estados de situacidn financiera, resultados integrales, cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2016 fueron examinados por otros

auditores, cuyo informe de fecha 18 de Aburil de 2016, presenta una opinién sin salvedades.

En nuestta opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Joshi Technologies
International Inc. — Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus
operaciones, los canbios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el atio terminados en esas

fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ias Normas Internacionates de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds a
adelante en la seccidn Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos independientes de Ia Compania, de conformidad con ¢l Codigo
de Litica para Contadores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorfas de los estados tinancieros en Heuador, hemos cumplido con las
demids responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos ¥ con ¢f Codigo de
Fitica Profesional, consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona

una base suficiente y adecunada para nuestra opinién.
Asunto de énfasis

Tal como se menciona en la nota 19 de los estados fiancieros al 31 de diciembre de 2017, Ia
compaiifa mantiene pérdidas acumulbadas que superan el 50% del capital mas reservas, situacion
que segin disposiciones legales coloca a la compaiifa en estado de disolucién, este hecho ocasiona
una incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como negocio en marcha. La continuidad de Ia compania como negocio en marcha
depende de la capacidad de financiamiento de los accionistas y las acciones tomadas por los
administradores con la finalidad de operar de forma eficiente y rentable, mejorando la situacion

financiera.
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Responsabilidades de Ia Administracidn y de los encargados del goblerno de Ia entidad en

refacion cott fos estados financieros

La Administracién de Joshi Technologies International Inc, — Sucursal Ecuador, cs
responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, de conformidad
con las NIIF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que Ja Administracién considerd
necesario para permitir la preparacion de estados financicros libtes de desviacion material debida a

fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de Joshi Technologies
International Inc. — Sucursal Ecuador, es responsable de la evaluacién de la capacidad de la
Cotnpania para continuar como negocio en matrcha, revelando, en su caso, las cuestiones refativas al
negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la
Administracion tiene la intencion de lquidar la Compaiifa o de cesar operaciones, o bien no exista

otra alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de Joshi Technologies International Ine, — Sucursal Ecuador,

son responsables de la supervisién det proceso de informacion financiera de la Comparia,
Responsabilidades del anditor ent refacion con Ia anditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados lmancteros en sn
conjunto estin libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contienc nucstra opinion. Scguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una aunditoria realizada de contormidad con lns NLA siempre detecte una desviacion
material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o crror v se consideran materiales
individaalmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las

si,

decisiones econdmicas que fos usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como partte de una anditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de esceplicisimo profesional durante toda la avditoria. Tambiéa:

o Identificamos y valoramos los riesgos de desviacidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseriamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos 7 obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, Tl riespo de no detectar una desviacidn material debida a frande es mds
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a crror, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intenciopadamente

crréoneas o la elusidn del control interno.
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¢ (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseniar
procedindentos de anditorfa que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la

finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de Ja Compaiifa,

¢ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de las estimaciones

contables y Ia correspondiente infotmacién revelada por Ia Administracién.

e Conchimos sobre lo adecuado de fa utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacidn material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compatifa para continnar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requicre que Hamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos utia opinion modificada.
Nuestras conclusiones ge basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de aunditora. Sin embargo, hechos o condiciones futros pueden ser causa de que la

Compaiifa deje de ser un fregocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados
financieros, ncluida ka informacién revelada, y si los estados financicros representan las

transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran In presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno Joshi Technologies International Inc, — Sucursal
Ecuador, entre otras cuestiones, ¢l aleance, momento de realizacién de la anditorfa v los hallazgos
3 bl >

significativos de la auditotia, asi como cualquicr deficiencia significativa del conirol interno que

tdentificamos en el transcurso de la auditoria.
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Firma Miembro de CONFEAUDITORES Iispaifia
RIN.AE. 829

Juan Ijiego Cevallos B. Quito, Ecuador
Mat, No. 31445 28 de Noviembre de 2019
Representante Legal
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC. -SUCURSAL ECUADOR

Estado de Situacidén Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de Jos Estados Unidos de América - USS$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Hfectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos correntes
Total Activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Activos para exploracion de recursos minerales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no corriente

‘Total Actives no corriente

Activos totaies
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Pasivos corrdentes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pagos a y por cuenta de empleados

Provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corrientes

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
Cueatas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar no
corrientes

Total pasivos no cotrientes

Pasivos tolales

DAL RN

Capital Social
Resultados Acumulados

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

10
It
12

I
15
16

{7

I8

19

Uss

Las notas adjunias a los extados financieros son parle infegrante de estos estados,

Al 31 de Diciembse de

2017 2016
17,875 21,945
70,966 145,073
68,661 73,755
49,796 68,168

207,298 308,941
6,056 9,409

750 500
3,691,604 3,750,933
499 554
3,698,909 3,761,396
3,906,207 4,070,337
783,844 572,002
3212 4,841
3,000 2,000
1,558 1,814
791,614 580,747
15045 16,044
3,482 144 3,905,774
3,497,189 3,022,718
4,288,803 4,503,465
5,000 5,000
(387,596) (438,128)
(382,596) (433,128)
3,906,207 4,070,337




JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 20 US$ 221,008 524,492
Costo de ventas 21 (476,924) (721,384)
Pérdida bruta (255,916) (196,892)
Otros ingresos 22 3,018 17,484
Gastos de administracidn y ventas 23 (131,942) {257,497)
Gastos financieros 24 (2,756) (1,223)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (387,520) (438,128)
Menos

Gasto {Ingreso) por impuesto a las ganancias 9(b) - -
Pérdida neta del periodo {387,5906) (438,128)

Las wotas adjintas a los estados financieros son parte infegrante de estor estados.



JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC. -SUCURSAL ECUADOR
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital social Resultados Total
acumulfados
Saldo al 01 de enero de 2016 5,000 (244,168) (239,168)
Resultado del petiodo - (438,128) (438,128)
Absorcidn de pérdidas 19 (c¢) - 244,168 244,168
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 5,000 (438,128) (433,128)
Resultado del perfodo - {387,596) (387,5906)
Absorcidn de pérdidas 19 (d) - 438,128 438,128
Salde al 31 de Diciembre del 2017 5,000 {387,596) (382,596)

Las notas adfjuntas a fos estador nancierss son perte intesrante de estos estados.,



JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC. -SUCURSAL ECUADOR
Estados de Flujos de Efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembsre de 2017 y 2016
(En défares de los Estados Unidos de Amérsica - US$)

Afios terminados el
31 de diciembre de

2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Cobros. Procedentfes. de las ventas de bienes y ‘ 293253 428878
prestacion de servicios Us$
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios (127,697) (152,031
Pagos u y por cuenta de los empleados (£31,704) i
Intereses pagados (1,899) ’
Intereses recibidos 482
Impuestos a las ganancias pagados (7,789)
Otras entradas (salidas) de efectivo 32,651

Efectivo neto provisto en las actividades 57,297 276,347

de operacidn

Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Ouros cobros por fa veata de participaciones cn 12172
negocios conjuntos -

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo ’ (£,152)
Compras de otros activos a largo plazo (75,867) i
Otras eniradas (salidas) de efectivo - £372
Efectivo neto wtilizado en fas actividades
de inversion (75,867) 42,392
Flujos de efeciive por Ias actividades de financiamiento
Financiacidn por préstamos a larpo plzo 14,500
Pagos de préstamos ’ (347,334)
Efcctivo neto provisto en fas actividades
de financiamiento 14,500 {347,334)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de
efectivo (4,070) (28,095)
Efccr:wo y cquivatentes al inicio 21,945 50,040
del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio Us$ 17,875 21,945
Conciliacién de la utilidad ncta al eflectivo neto utilizado en
las actividades de operacidn
Utilidad {pérdica) neta Uss (387,596) (438,128)
Ajustes:
Ajustes por gasto de depreciacion y 136,325 313,144



amortizacidn
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por

deterioro) reconocidas en los resultados del pedodo (1,138)
. . 1,320
Ajustes por gastos en provisiones ’ (22}
Ajustes por ganancias (pérdidas} en valor 251
razonable
Otros ajustes por partidas distintas al
efectivo (2,499
Camblos netos en activos y pasivos:
(Incremento) disminucién en cuentas por 75 244
cobrar clientes ’ (46,301)
Incremento) disminucidn en otras cuentas
( ) 28,923 -
por cobrar
(lacremento) disminucidn en anticipos de 1123
proveedores e
(Incremento) disminucién en inventarios 5,094 7,405
Lo, . 121,542
{Incrernento) disminucidn ea otros activos (8,086) ’
Incremento {disminucion) en cuentas por
(c ) f 204,113
pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas
( ) 4,589 321,385
por pagar
Incremento (disminuciény en beneficios
empleados (3,259
L, . 3,006
Inceemento (disminucién) en ofros pasivos S (1,291)
Efectivo neto utilizado por las
i 57,297 276,847

actividades de operacién Uss

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte infegrante de extoy estados,
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, ~SUCURSAL ECUADOR,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1~ Entidad que reporia

Razdn sociak: Joshi Technologies Internatiosal Inc. - Sucursal Hcuador (en adelante la
compafiia).

RUC: 1792295149001

Domicilio principal: Chimhorazo 705 y Pampite, de la ciudad de Quito de Ja Repiblica del
Ecuador.

Forma legal: Sucursal Extranjera.

Consfifucion: Sucursal de la compadia extranjera Joshi Technologies International Inc.

{constiruida en Hstados Unidos de Norteamérica), establecida en e Republica
del Ecuador mediante protocolizacidn de 1 de enero de 2011 ¢ inscrita en el

Registro Mercantil del cantén Quito el 18 de enero de 2011,

Actividad econdmica:  Extraccion de petrdleo crado y de gas natoral.

Nota 2 Hases de b prepasacidn de fos estados financieros

a.  Declaracion de camplimientio

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la adininistracion de la compaidia y
han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF)
emitida par el Consejo de Nowmas lnternacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de dictembre
de 2017.

b. Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.
Ll costo historico esth basado generalmente en el valor razonable de Ia contraprestacidn entregada a

cambio de bienes o servicios.
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, =SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América ~TS$)

c. Moneda fungional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de presentacién de la compaiida y de curso legal en ¢l Ecuador; a menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en la
unidad monetaria (u.m.) de Ja Repiblica del Ecurdor (Délar de los Estados Unidos de América).

d.  Estinaciones v jnicios contables

Ea preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que la
administractén de la compania efectic clertas estimaciones, juicios y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la compaiifa, con el propdsito de determinar fa valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros; en opinidn de la
admintstracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en ka mejor wtilizacion de Ia

informacidn disponible al momento, los cuales podsian lepas a difesiy de sus efectos reales finates.

las estmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a las
estimaciones contables se seconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidn afecta

tanlo al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Hata 3 - Resumen de ks principales poifticas condables

A continuacidn se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de cstos

estados financieros:
g e . .
a. Clasificacion de saldos cotrientes y no cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses,
contados desde Ia fecha de cierre de los estados financieros, y como no corrientes, los de vencimicnto

superior a ese petiodo.
b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos

¢ inclaye aquellos activos financieros Hquidos y depdsitos que se puedan transformar ripidamente en
efectivo en un plazo infetior a tres meses; dichas cuentas no estdn sujetas a un resgo significativo de
ambios en su valor,
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)
¢, Instrumentos financietos
I Activos financieros no detivados

La compaiia reconoce inicialimente los préstatnos y partidas por cobrar en la fecha en que se originan;
los otros activos financieros se rcconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la

compailia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compasia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expitan, o cuando transfiere los derechos a recibit los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en
los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compaiia se reconoce como un

activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financleros son compensados y presentados el monto acto en el estado de
situacion financiera caando, y solo cuando, la compadia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene ol propodsito de Hguidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo

stmultdnenmente; la compaiiia tiene come activos financieros no derivados las pattidas por cobrar.
I1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas iniciahnente a su valor mazonable, la mayor parte de las ventas se realizan en
condiciones de crédito normales, y los inportes de las cuentas por cobrar no tienen intereses; cuando el
crédito se amplia mas alld de ks condiciones de ceédilo normales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el métado de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero
en ¢l estado de resultados. Al final de cada perioda sobre el que se informa, los importes en libros de
tos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencin objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de su recuperacidn, Si se identifica dicha

evidencia, se reconocerd una pérdida por deterioro del valor en los resultados.
II1.Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo de
transaccton directamente atdbuible en la fecha de la transaccidn, en la cual la compadiia se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento; posterior al reconacimiento inicial, esios pasivos

financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores

12



JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exptesado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. La

compaififa da de baja un pasivo financiero cnando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
IV.Capital social

El capital social autorizado esth compuesto por el valer asipnado por 1a compaida matriz,

d. Inventarios

Se encuentran valiados como sigue:

-En proceso y texminados: al importe menor entre el costo y ¢l precio de venta menos los costos de

terminacion y venta; el costo se calenla aplicando ¢l método de valoracion de inventados promedio.

-lmportaciones en transito: al costo de adquisicion mds gastos de importacion incurridos hasta la

fecha de los presentes estados financicros.

-Materdas  prisnas, swministros, herramientas, repuestos vy materiales: al costo promedio de

adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacién,
e.  Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acomulada y

cualquicr pérdida por deterioro del valor acomulado,

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futros y su

costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de Ia propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de funcionamicnto segin lo
previsto por la administracion; cuando partes significativas de upa partida de propiedad, planta y equipo
poscen vidas tiles distintas, son registradas de fonma separada como un componente integral del

activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, planta y equipo, se

determina comparando el precio de venta y el valor en libros del activo, que se reconoce en el resultado

del petiodo.
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Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida itil det activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
compaiia y su costo puede ser estimado de maaera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se
da de baja. Los gastos de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en

que se producen,
Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo u otro moato gue se sustituye pot el costo, menos su valor
residual; la depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
Ia vida atil establecida para cada componente de Ia propiedad, planta y equipo, en funcidn de un andlisis
técnico. Los métodos de depreciacion, vidas Wtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y

se ajustan si es necesarto.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estdn instalados y

disponibles para su vso.

A continuacién se presentan las principales pattidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas ttiles

uttlizadas en el cileulo de la depreciacion, para el periodo actual y comparativo:

Pastidas Vida Util {en afios)
Maquinarias y equipo 3-35

Vehicutos y equipos de transporte 5-15

Muebles y enseres 4-15

Equipos de computacidn 2-5

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en Ia tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para

reflejar Ias nuevas expectativas,
[, Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informiticos adquiddos que se expresan al costo menos I
amortizacion acnmulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la vida
cstimada entre tres y diez afios empleando el método lineal. Si existe algiin indicio de que se ha

yroducido un cambio significativo en la tasa de amortizacidn, vida Gt o valor residual de un activo
3
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intangible, se revisa la amortizacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas

expectativas.
g, Deterioro del valor de los activos

En eada fecha sobre Ia que se informa, se revisa las propledades, planta y equipo, activos intangibles e
inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. §i existen indictos de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si
ol importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable

estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada techa sobre la que se informa, se evala si existe deterioso del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precia de venta menos los costos de terminacién y venta. St una pastida del inventario
(0 grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacidn y veala, ¥ se reconace inmediatamentie una pérdida por deterioro del

ralor en resaltados,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posicrionnente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de teyminacidn y venta, en ¢f caso de los inveatatios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubicr reconocido ningona pérdida por deterioro de
ator del activo (grapo de activos) en anos anterfores. Una reversién de una pérdida por deterioro de

valor se reconoce en resultados,
.  Beneficios a empleados
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

La obligacién de la compaiia con respecto a plancs de beneficios de jubilacion patronal esta definida
por el Coédigo de Trabajo de Ia Republica del Ecuador, cf cual establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados gue hayan camplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; esta oblipacidn califica como un plan

de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,
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De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de Ia relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la companiia entrepard el 25% de la

aktima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicio.

Ia compadia deterrnina la obligacidén neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal y
bonificacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el pertodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El cilculo es realizado anualmente por un profesional
independiente usando el méiodo de unidad de crédito proyectado. La compaiia reconoce todas las

ganancias o pérdidas actuaviales en resultados.

La administracion utiliza supuestos para deteominar la mejor estimacion de estos bencticios, Dicha
expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la compaidia, utilizando informacidn
financiera pablica. Estos supuestos inclayen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las

remuneraciones ¥y pernmnencia fl]nll‘ﬂ, entre oiros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidon del beneficio mejorado que tiene
relacidn con servicios pasados realizados por empleados, serd reconocida en resultades usando el
método hineal en el periodo promedio remanente hasia que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En I medida en la cual los empleados tengan devecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar reduceciones o liquidaciones en un plan de
beneficios definidos, la compania procedera a reconocer lns ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos cn resultados. Hsias ganancias o pérdidas comprenderin cualquier cambio que pudiera resultar

en clvalor presente de las obligaciones por beneficios definidos contrafdos por la enddad.
Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por tenminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es jomada la

decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal detivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y
son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es

devengado por el misimo.
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Se reconoce un pasivo si la compaiifa posee una oblipacién legat o implicita actual de pagar este moato
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y Ia obligacion puede ser

estithada de manera fiable,

a}  Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo page es liquidado
hasta el término de los doces theses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado Jos servicios; se teconocerin como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios
a cotto plizo que se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remunecracidn, decimocuarta

remuneracion y vacaciones.

b)  Participacion de lrabajadores: la compardia reconoce en sus cstados financieros un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de ta compaiia; este beneficio se
calcula a la tasa det 15% de la uwtlidad contable antes del impuesto a la reata, de acuerdo con

disposiciones legales vigentes.
1. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia dene obligaciones presentes legates o asnmidas,
suggidas como consecttencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos
¥ cuyo imporic y oportunidad se pueden estimar fablemente. as provisiones se revisan a cada fecha

del estado de situacidn financiera y se ajustan para retlejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es sipnificativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tas de interés. Coando se reconoce ¢l descuento, el aunento de In provision producto del paso det

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resulindos integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a rafz de sucesos pasados, coya informacion esta
sujeta a la ocutrencia o no de eventos fucea de control de I empresa, u obligaciones presentes surgidas
de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de foma flable, o en cuya hiquidacion no es

probable que tenga lugar una salida de recursos.
j-  Reconocimiento de ingtesos de actividades ordinarias, costos y gastos
Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fhairdn a ln

compania y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al valor razonable de la contraprestacién

cabrada o por cobrar, tomando en cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
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tebaja comercial que Ia compariia pueda ototgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento

también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

1. Venta de bienes: los ingresos ordinatios procedentes de Ia venta de bienes son reconocidos cuande la
companifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incuriidos o por ocurrir, en relacidn con Ja transacciéon pueden
set medidos con fiabiidad, y es probable que fa compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados

con Ia transaccion.

1l Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de resultados en
funcion del criterio del devengado, es decir, en Ia medida que los servicios han sido prestados y con
independencia del momento en que se produzea el cobro en efectivo o financiamiento derivado de elo,

stempre y cuando cl resultado de la transacctén pueda ser estimado con fiabilidad,

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
independientemente de la fecha en que se cfectiie el pago; se reconoce nmedintanente un gasto

coando el desembolso efectuado no praduce beneficios ccondmicos futuros.
k. Ingresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente
3
y a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos

de efectivo por cobrar estimados a lo largo de fa vida estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estin compuestos por intercses en préstamos o0 financiamientos, que se
reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, utilizando el método de la tasa de interés

cfectiva,
1, Impuesto a las ganancias

Iil gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar cordente y el impuesto

diferido.

El impuesto a la renta cordente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en resultados del
periodo, excepto en ta medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso que se reconoce fuera
del estado de resultados, ya sea en otro resultado integral o divectamente en el patrimonio, en cuyo caso

el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.
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Al detenminar €l monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compaiifa considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y st pueden adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales. La
compadia ceee que I acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior; esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgit nueva informacion que haga que
Ia compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los

pasivos fiscales impactaran el pasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

i lmpuesto corriente: se basa en In utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ato; la
utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las pactidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de Ia
compaiia por concepto del impuesto cosriente se caleuda utilizando la tasa de impuesto a la

reata aprobada por ta autoridad tributacia al final de cada periodo.

IL. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en ¢ estado financiero y las bases fiscales
correspondientes ulilizadas para determinar fa uikidad gravable; es medido a la tsa de
impuesto que se cspera aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias

de acuerdo con la ley promulgada a Ia fecha de reporie.

Un activo por impucsto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estarin
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser wiilizados. Los activos por
impuestos diferidos son revisados en cada techa de reposte y son reducidos en la medida en Ia cual no

sea probable que los benelicios por impuestos relacionados seran vealizados,

Los aclivos y pasives pot impuesto cortentes son compensados y consecuentemente se presentan en el
estado de situacion financiera pot su importe neto, si existe un derecho legat de compensar los pasivos
y aclivos por impuestos corrdentes, v estin relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria o en distintas entidades tributasias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos cortientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al

mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentermente, se presentan en el estado de situacién financiera por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributasios, reconocidos como tales por Ia autoridad
tributaria, y sicinpre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se

relacionen con ¢l mismo tipo de impuesto a compensar.
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m., Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican cotno arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos v las ventajas inherentes a la propiedad del
activo arrendado a la compaidifa. T'odos los demas arrendamientos se clastfican como operativos. Las
rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del

plazo del arrendamiento correspondiente.
n.  Eventos posteriores

Los cventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacidn adicional sobre la situacion
fnancicra de la compaiiia a la fecha del estado de situacidén financiers (eventos de ajuste) son incliidos
en los estados financieros; los eventos posteriores imporiantes que no son cventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

Flosta 4 ~Vadores Ravonables

Las politicas contables requicren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financicros y no financicros para propositos de valoracion y revelacion, conforime los critedos que se
detallan o continvactdén. Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los supuestos

efectuados en Ia determinacidn de los valores razonables.
a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

i valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se registea al monto
original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos en libros de los deudores
comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las

cuentas por cobrar a largo plazo.
bh. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado que las tasas
de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas; los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otas cuentas por pagar se

aproximan a su valor razenable debido a que tales instrumentos tienes vencimiento en el corto plazo,
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Mota § - Adminisiracion de Riespos
a, Marco de administracién de tiesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, ast
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de resgos de la compaiia. Las
politicas de administracion de riesgos de la compaiifa son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la compaifa, fijar limites y controles de tiespos adecvados, y para
monitorear los resgos ¥ €l complimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de resgos de la compaiifa a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mereado y en las actividades. La compadia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarvollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en ¢f coal todos

los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de s politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos v revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto a los

riesgos que enfrenta la comparia.
b,  Riesgo de liquidez

Bl riesgo de liquidez es el riespo de que la compaiia tenga dificultades para complic con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados medianie la entrega de efectivo u
otros activos financieros. Il enfoquie de la administracion para administrar la liquidez es contar con fos
recursos suficientes para camplir con sus obligaciones cuando vencen, mnto en condiciones nommales

como de tension, sin incarir en pérdidas inaceprables o arriesgar Ia reputacion de Ja compainia,

Ea compaiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores cometciales y otras
cuentas por cobrar junto con lag salidas de efectivo csperadas para préstamos, cuenias por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar,
¢. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado cs el resgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interds, afecten los ingresos de la compaiiin o ¢l valor de tos instrumentos
financieros que manticne. Bl objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar v
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad.
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Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como precios de productos, tasas
de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de flujos o

activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania, Esta define
estrategias especificas en funcion de los anilisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en

los niveles de tipo de cambio e interés.
d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Eeuador es el délar americano y las transacciones que
realiza Ja compaiiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion estima que Ia exposicidn de Ia

compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.
e, Riesgo de tasas de interés

Este rdesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por Ia compadia
¥ que por o mismo genceran incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses

y por la cuantia de los Hyjos futuros.

La compaifa administra esie riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su exposicion a los
cambios en las tasas de interds sobre los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una

base de tasa fija.
[, Riesgo de crédito
El riespo de ciédito es cl desgo de pérdida financiera que enfrenta la compania st un cliente o

contraparte ent un instrumento financicro no cumple con sus obliaciones contiactuales, que se origina

principalmente en los deudores comerciales y oteas cuentas por cobrar.

Mot 6~ Hicetivas v eguivalentes de efective

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:
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31 de diciembre de

2017 2016
Participacién en: Efectivo en caja Uss 180 160
Participacién en: Efectivo en bancos 17,695 21,785
Total : 17,875 21,945

Meata 7~ Bendores comercinies v olxs cuentus por cobeas

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

31 de diciembre de

2017 2016
Otras cuentas por cobrar-relacionadas Uss 5,000 5,000
Participacion en: Peudores comerciales- no relacionadas 57,754 129,999
Participacién en: Otras cuentas por cobrar-relacionadas 5,257 1,397
Participacion en: Otvas cuentas por cobrar-no relacionadas 159 4,656
Participacion en: Pagos anticipados 2,796 4,021
Total 70,966 145,073

ot 8- Toventarios

Hil reswunen de inventarios es como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016
Participacion en: Mercadeias en trdnsito uss - 183
::;r:i;f]z[on en: Suininistros, herramientas, repuestos y 68,661 73,572
Total 68,661 73,755
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, ~SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Exptesado en ddélazes de los Estados Unidos de América —US3)

Notu 9 Activos v pasives por impuesios cotrienies

Un resumen de activos ¥ pﬂSiVOS por EIDPUES['OS corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016

Activos por impuestos corrientes Uss

Participacion en: Crédito Tributario por IVA 36,318 36,021
Participacién en: Crédito Tributario por ISD 1,326 5,689
Participacion en: Crédito Tributatio por Impuesto a la Renta 12,152 26,458
Total 49,796 68,168
Pasivos por impuestos corrientes

Participacton en: A la Adminisiracion Tributaria USs$ (1,558) (1,814)
Total (1,558) (1,814)
a.  De conformidad con las disposiciones legales, la tacifa para el impuesto a la reata se calcula en un

22% sobre la utilidad gravable (a partir del ado 2018 Ia tacifa para el inpuesto a la renta se caleula
en un 25% sobre la utilidad gravable). Una conciliacién entre la utilidad segin estados Financieros

y Ia utilidad gravable, es como sigue:

31 de diciembsze de

2017 2016
Utilidad (pérdida) del periodo Uss (387,590) (438,128)
(-) Participacion a trabajadores - -
Utlidad (pérdida) antes det impuesto a la renta (387,596) (438,128)
(-) Otras rentas exentas (224,027) (541,976)
{+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos
attibuidos a ingresos no objeto de impuesto a Ja Renta 611,623 980,104

(+-) Generacidn/reversion de diferencias temporarias - -
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC., -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de América =USS$)

Tarifa (tasa) de impuesto 22% 22%

Impuesto a la renta causado- segiin tarifa -

Impuesto a la renta causado- iinpuesto minimo -

(=) Gasto {ingreso) por impuesto a la renta corriente - -

(-} Retenciones y pagos anticipados

Impuesto a la Renta coreiente -

El anticipo se determina sobre la base de la declasacién del impuesto a la renta del aflo precedente,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (incnos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a 1a renta
causado v es susceptible de devolucion; para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva
efectiva (TIE), mediante la cual se establece la devolucion det excedente del anticipo de impuesto a Ia
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (T'll) promedio; para acogerse a
este beneficto los conuibuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sca mayor al impuesto o la
renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea mayor a la 1asa inpositiva cfectiva
(TIE) promedio, que para ¢l ano 2016 es de L7%, el valor de la devolucién corresponde al excedente
entre el TIE individual v o TIL promedio, el T individual se determinard al dividiv o} anticipo
minimo para el total del ingreso. Bl anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la

renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del antcipo al impuesto a la renta

correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en tos siguientes porcentajes y consideraciones:

1) Rebaja del 100%, st las ventas o ingresos biutos anuales del efercicio fiscal 2017, son {guales o

menores 2 quinientos mil {US § 500.000,00) délares de los Estados Unidos de América,

i) Rebaja del G0%, si kas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son de entre
quinientos nil y un centavo (US § 500.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de América; y,
an millén (US $ 1.000.000,00) de dolares de los Estadas Unidos de América.

iy Rebaja del 4%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son de un millon y
wn centavo {US $ 1.000.000,01) de doblares de los Hstados Unidos de América en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cadigo Orginico
de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, las pessonas naturales obligadas a Hevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que inicien sus actividades, estardn sujetas al pago
de este anticipo después del quinto adto de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su

proceso productivo y comercial.
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC. -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —USS)
b.  El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de
2017 2016

Gasto (ingteso) por impuesto a la renta corriernite Uss$ - -
(+) Gasto por impuesto a la renta diferido - -

(-} Ingreso por impuesto a la renta diferido - -

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias - -

Mot 10~ Propledodes, planta y eguaipo

El movimiento de propiedades, planta y equipo £s coma sigue:

31 de diciembre de

2017 2016
Participacion en: Costo Uss 52,218 52,218
Participacion en: Depreciacidn y deterioro acomulado (ppe) {46,162) (42,809)
Total 6,056 9,409
Pasticipacion en: Mucebles y enseres 570 997
Participacion en: Maquinaria, equipo ¢ instalaciones 5,287 7,894
Participacion en: Equipo de computacion 199 518
Total 6,056 9,409
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresado en délates de los Estados Unidos de Amética —-US$)

Nota [T - Activos por Impuestos diferidos

El detalle de activos (pasivos) por impuestos difeddos es como signe:

31 de diciembre de

2017 2016
Activos por impuestos diferidos uUss 750 500
{-) Pasivos por impuestos diferidos - -
Total 750 500
Pasivos por impuestos diferidos
Por costos estimados de desmantelaniento 750 750
Tatal 750 750

Moty P Activos para exploracids de reenrsos minerales

El detalle de activos de explogacion de recursos minerales es como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016
Participacion en: Activos para explotactdn de recursos minerales 6,700,836 6,625,193
Participacién en: Depreciacion y deteriore acumulado de
exploracion de recursos minerales (3,009,232) (2,874,260)
Total uUss 3,691,604 3,750,933

MNot B3 - Dewdores comorehitles ¥ atens cuentas por colivar no coirdenic

El resumen de dendores comerciales y ofras cuentas por cobrar go corriente es como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
PﬁrEj'r:ipﬂClOll en: Otras cuentas por cobrar no corriente- no 499 554
relacionadas
Total Us$ 499 554
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JOSHI'TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAIL ECUADOR.

Notas a los Estados Financieros

Al31 de diciembte de 2017 y 2016

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amética —US$)

Mot 1 - Coeatas por pagar comerciales v otis cuontas pos pagay

El detalle de cuentas por pagar cometciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

Participacion en: Cuentas por pagar comerciales - no
refacionadas
Participacién en: Otras cuentas por pagar - relacionadas

Participacion en: Otras cuentas por pagar - no relacionadas
Total
Mot 15 Pages oy por cuente de empleados

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

Participacidn en: Obligacionces con el IESS

Participacién en: Sueldos y benelicios empleados

Total

Mot 16 Provisiones eovefenies

[l detalle de provisiones corrientes es como sigue:

Participacidn en: Por desmantelamiento

Total

Uss

USss

Uss

31 de diciembre de

2017 2016
256,962 50,057
526,584 521,920

298 115
783,844 572,092

31 de diciembze de

2017 2016
2,147 3,610
1,065 1,231
3,212 4,841

31 de dicicibre de

2017 2016
3,000 2,000
3,000 2,000
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JOSHI TECHNOLOQGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR.,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~US$)

Mata 17 - Ghlipaciooes o lavgo plazo pos beneficlos o empleados

Fi detalle de obligaciones a lazgo plazo por beneficios a empleados es como sigue:
31 de diciembre de

Participacién en: Por jubilacion patronal no cortiente

Participacién en: Por desahucio no cortiente

Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 01 de enero de 2016

Costo laboral por servicios actuales
Costo Ananciero
Pérdida (ganancia) actarial
Otros movimientos
Efecto neto en resubtados
Valor presente de obligaciones por benelicios
definideos al 31 de diciembre de 2016
Costo Iaboral por seqvicios actuates
Costo financiero
Pérelida (panancia) acuvarial
Otros movimieos

Efecto neto de reducciones y liquidaciones

Bfecto neto en resultados

Vator presente de oblipaciones por beneficios

definidos af 31 de diciembre de 2017

2017 2016
Us$ 9,742 9,577
5,303 7,367
15,045 16,944
Jubilacién Patronal indcmmzac:t_:m Total
por Desahucio
9,452 7,459 16,911
1,587 1,119 2,700
596 464 1,060
(867) 311 556
(1,191) (1,986) D)
125 (92) 33
9,571 7,367 16,944
2,276 £,576 3,852
803 687 1,450
(2,645) (4,269) (6,914)
1,191 1,984 3,175
(1,460) (2,042) (3,502)
165 (2,064 (1,899}
9,742 5,303 15,045




JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, =SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)

Principales hipdtesis actuariales:

31 de diciembre de

2017 2016
Tasa de descuento 1,27% 4.17%
Tasa de rendimiento No aplica No aplica
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos Jaborales) 2,50% 3,00%
Tabla de rotacton (promedio) 20,45% 18,21%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2602 TM IESS 2002

Mota 18 - Cueatas pod pagnd comecindes y ofras cueniag por pagar go corrioptes

Eldetalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente €s como sigue;

31 de diciembre de

2017 2016
Otras cuentas por pagar no corrlentes- relacionadas Uss {743,380) (743,380
Participacion en: Otras cuentas por pagar no corrientes- relacionadas 4,225,524 4,049,154
Total 3,482,144 3,905,774

PMota 19 Pasnimonio
a.  Capital Social

Joshi Technologies Intemational Inc, - Sucuisal Ecusdor fue autorizada por la Superintendencia de
Compaiifas para operar en Ecvador mediante resolucién N” SCI.DJCPTE.Q.1L0190 de 17 de enero
de 2011, ¢ inscrita en el Registto Mercantil el 18 de enero de 2011, con wn capital asignado de 5000

dolares americanos.
b.  Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 2017

MNegocio en marcha.- 2l 31 de diclembre de 2017, 1a compaiiia mantiene pérdidas acomuladas por .S
387.596 que superan ol 50% del capital mds reservas, situacidn que segiin disposiciones legales coloca a
la compariia en estado de disolncidn, La continuidad de la compania como negocio en marcha depende
de la capacidad de financiamiento de los accionistas y las acciones tomadas por los administradores con
la finalidad de operar de forma eficiente y rentable, mejorando la situacion financiera.
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financiefos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de fos Estados Unidos de América ~US$)
c.  Absorcion de pérdidas

En el mes de junio de 2016, ia junta directiva, autorizé la absorcidn de pérdidas acumuladas de aftos

anteriores, pot un valor de USD. 244,168 dolares.
d.  Absorcién de pérdidas

En ¢l mes de julio de 2017, la junta directiva, autorizd la absorcion de pérdidas acumuladas de aitos

anteriores, por un valor de USD). 438,128 ddlates.

Plota 20 hngresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

31 de diciembre de

2017 2016
Participacion en: Prestacion local de servicios Uss 221,008 524,492
Total 221,008 524,492
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC. -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)
Maota 21— Costo do venias

El detalle del costo de ventas es como sigue:
31 de diciembte de

2017 2016

Participacion en: Beneficios a los empleados Uss (70,364) (93,593)
Participacion en: Amortizaciones (134.973) (384,076)
Participacion en: Provisiones para desmantelamientos (1,000) (£,000)
Participacidon en: Transporte (6,:463) {7,119
Participacion en: Consumo de combustibles y lubricantes (26,628) (32,410)
Participacion en: Arrendamientos operativos (28,852) (37,3606)
Participacién en: Suminisiro, herramientas, materiales y (4,873)

repuestos (14,384)
Participacion en: Mantenitniento y reparaciones (16.679) (21,594)
Participacion en: Seguros y regseguros (16,762) {17,719)

Pariicipacién en: Servicios téenicos, administrativos, de (7,953)
95!

consultoria y similares (5,939
Participacion en: Sexvicios publicos (1,648) {1,899
L . .. (,738

Participacton en: Otras bienes y servicios (160,738) (104,285)

Total (476,924) (721,384)

Netn 22 - Ofvas ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigue: 31 de diciembre de
2017 2016

: Participacic inter ang - us

Pnugmcwn en: Participaci6n en intereses ganados - no $ 2061 1,805

relacionadas

Participacién en: Otros ingresos 957 15,679

Total 3,018 17,484




JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, ~-SUCURSAL ECUADOR.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

PMeta 23 - Gastos de administrasién y ventas

Uss$

Pagticipacion en: Beneficios a los empleados
Participacidén en: Depreciaciones
Participacién en: Gastos de viaje
Participacion en: Gastos de gestion

Participacion en: Acrendamientos opezativos

Participacién en: Sumbmstros, herramientas, materales y
repuestos

Participacion en: Manteniiiento y reparaciones
Participacion en: Seguros y reaseguros
Participacion en: Impuestos, contribuciones y otros

Participacion  en: Servicios téenicos, administrativos, de
consultoria y similares

Participactdn en: Servicios plblicos

Parlicipacion en: Otros bienes y servicios

Total

Meda 24 - Gastos financicroy

7l detalle de gastos financieros es como sigue:

Participacion en: Gasto financiero - no relacionadas Uss

Total

31 de diciembte de

2017 2016
(58,401 (115801)
(3,352) (3,490
(1,054) (1,833)
{325) (673)
{5,396) (8,601
(2,487) (3,014)
(1,334) (1,726)
(3,827) (4,735)
(40,783) {35,070)
{1,770 (1,783)
(1,057) (1,5349)
{12,156) (79,236)
(131,942) (257,497)

31 de diciembre de

2017 2016
2,756 1,223
2,756 1,223
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PMota 25 - Puastes rebrcionadas

Un resumen de transacciones con partes refacionadas es como sigue:

Nombre Pais Tipo Monto
Gammeon India Lida, India  De pasivo 14,500
Total 14,500

Nota 26 - Participacitn on siegocios conjuitos

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembsge de

ACTIVOS
Activos Corrientes

Activos no Cosrentes

Activos totates

Pasivos corrientes

Pasivo no corrientes

Pasivos totales

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

2017 2016
202,059 302,767
3,621,071 3,707,285
3,823,130 4,010,052
791,612 580,711
6,133,218 6,120,617
6,924,830 6,701,328
(3,10L700)  (2,691,276)
3,823,130 4,010,052
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JOSHI TECHNOLOGIES INTERNACIONAL INC, -SUCURSAL ECUADOR.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

Estado de Resultados Integrales

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Pérdida bruta

Otros ingresos

Gastos de administracién y ventas
Gastos Anancieros

Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Menos
Gasto {Ingreso) por impuesto a las gasancias

Pérdida neta del periodo

Mot 27 - Bvontos subscenentos

31 de diciembre de

2017 2016
221,008 524,492
(502,162) (683,922)
(281,154) (159,430)
3,667 17,152
(131,968) (186,023)
(969) {163)
(410,424 (328,464)
(410,424) (328,464)

Desde el 31 de dicternbre de 2017 v Ia fecha de autorizacion para su emisidn, 28 de noviembre de 2019,

en estos esfados fnancieros no han ocorido eventos que requicran revelaciones adicionales y/o ajustes.
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