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26 de julio del 2000 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los sefíores Accionistas de 

DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON $8. A. 

Guayaquil, Ecuador 

. Hemos auditado el balance general adjunto de Desarrollo Industrial Mondragón S. A. al 31 de 
diciembre de 1999, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, evolución del patrimonio y 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son reponsabi- 
lidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros basada en nuestra auditoría. 

. Excepto por lo que se explica en el párrafo siguiente nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con normas de auditoría generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoría 
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no con- 
tienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de 
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Una audi- 
toría también incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las esti- 
maciones importantes efectuadas por la gerencia, así como la evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razo- 
nable para expresar nuestra opinión. 

. No recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación bancaria que nos permita verificar 
el monto de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1999, así como la eventual exis- 
tencia de otras transacciones y obligaciones, directas o indirectas, y/o garantías diferentes de 
las registradas en los libros de contabilidad de la Compañía. 

. Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía no ha conciliado contablemente los saldos por pa- 
gar a compañías relacionadas, por lo cual no nos fue posible verificar la razonabilidad de di- 
chos saldos 

. Durante el año 1999 la Compattía ha contabilizado el avalúo de los activos fijos realizado por 
un perito independiente y adicionalmente, ha efectuado la revalorización de dichos activos fi- 
jos; en consecuencia ha aumentado indebidamente el valor de los mismso. 

 



6. Durante el añio 1999, la Compañía capitalizó en activos fijos S/. 657 millones aproximadamen- 
te que correspondían a intereses devengados sobre préstamos bancarios y adicionalmente, no 
ha registrado contablemente intereses por pagar por S/. 369 aproximadamente. 

7. Durante el año 1999, la Compañía ha registrado contablemente varias transacciones, cuya do- 
cumentación sustentatoria no nos fire posible revisar. 

8. En nuestra opinión, excepto por el efecto de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que 
podrían haber sído determinados como necesarios, por lo comentado en los párrafos 3, 4, 5,6 y 
precedente, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to- 
dos los aspectos importantes, la situación financiera de Desarrollo Industrial Mondragón S. A. 
al 31 de diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha de contormidad con normas y prácticas contables establecidas o 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y con principios de contabili- 
dad generalmente aceptados, según se explica en la Nota A a los estados financieros. 

9. En los últimos años las condiciones económicas del País han sufrido un proceso de deterioro 
progresivo el cual se profimdizó durante el año 1999, afectando las operaciones de la Compa- 
fifa. Actualmente, no es posible establecer la evolución futura de la economía ecuatoriana y el 
efecto final que esta incertidumbre tendrá sobre los valores o clasificación de los activos y 
pasivos a la fecha del balance general adjunto. 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGÓN S. A. 

31 DE DICIEMBRE DE 1999 
  

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 
Caja y hancos 
Cuentas por cobrar (Nota B) 
Inventarios (Nota U) 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

ACTIVOS FOIOS (Nota D) 

OTROS ACTIVOS (Nota Ej 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CIRCULANTE: 
Vencimientos corrientes de préstamos a largo plazo (Nota 1") 

Préstamos bancarios por pagar (Nota 9) 
Cuentas por pagar (Mota 11) 
Gastos acumulados por pagar (Nota D) 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 

PATRIMONIO: 
Acciones ordinarias y rominativas - autorizados, suscritos y 

en circulación 10.401, de valor nominal S/. 10.000 c/u. 
Apart paro fimra copimalizución 
Reserva legal (Nota 1) 
Reserva por revalorización del patrimonto 

Ver notas a los estados financieros. 
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31 4.207.812 
1.400.000 

18.444 201 

24.051.813 

18.275.721,459 

5.197,152.958 

S/, 24.096,926.230 

22.412.234.273 

104.010.000 

1.474.269 107 
1.613.479 

104.099 371 

1.684.691.957 

35/.24.096.926.230 
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Costo de ventas 

DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGÓN S. A. 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

INGRESOS DE OPERACIONES: 

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES: 

Gatos adminigiralivos 

Depreciación 
Gastos Hnancteros 
Impuesto a la circulación de capitales 

PERDIDA 

Ver notas a los estados financieros. 
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LORA ORAL 

6.214.993 
49 618.663 

1.371.675.806 

1.435.088 134 
276.796.046 

1.325.030.313 

297.148.374 
20.890.002 

3.355.552.969 

S/.(1.983.877.163) 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S.A, 
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Athipties en Puceria  repalseadelta ipeeriBn  Diirineids — PMárdida del 

Comunes capitalerao legal del palrinomo monetanña — acumuladas — ejercicio 

len resles) ¿en miles) [en miles) (en nules) 

Saldo al l de enero de 1999 Sf 104.010 Ef 311.813.470 Sf . Si . 51 77183 Si (1616Dh 

Regularización de saldos 208.198.810 

Avalúo de ackvos Éjos y 
absorción de pérdida 1.000,006,000 1,053,575 16,162 

£sjuste diferencial carbiario (4,034,558) 

Pérdida (1983.87) 

Corrección monetaria 466.730, ¿97 76,915,994 4.414.500 

Transferencia y absorción 
de pérdida _ 27.183.377 (0.983.877 (27.185) — 1.985.877 

Saido al 31 de dicbre. 1209 3/104,010 3/ 1.474, 060 [075 1 613470 Sí 104.000.371 S£ - 5 . SÍ - 
    

Fer notas alos estados Ánancieros 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

CONCILIACIÓN DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Pérdida Sí. (1.983.877.167) 

Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto 
proveniente de las actividades de operación: 

  

Depreciación 1.549.501.829 
Cambios en scfivos y pasivos: 
Disminución en cuentas por cobrar S/, 599,570.039 
Disminución en inventarios 289.235.168 
Aumento en cargos diferidos (5.355.453,402) 
Aumento en préstamos bancarios por pagar 13.654.893.089 

Aumento en cuentas por pagar 592.785.288 

Aumento en gastos acumulados por pagar 1.047. 958.697 10.828.988.879 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 10.394.613,545 

ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Aumento en activos fijos (7.911.899.889) 
Avalíño de setivos fijos 2.053.875 458 
Aumento en otros activos (441.388.556) 
Diferencial cambiario (4.084.558.719) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (9.783.9071.708) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Financiamiento de préstamos bancarios a largo plazo 2.000.180.000 
Cancelación de préstamos bancarios a largo plazo (2.947.280.000) 
Absorción de pérdida 16.162.025 
Aportes de accionistas 208.198.810 

Efectivo neto utilizado en las actrvidades de financiamiento (322.739.165) 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Decremento neto durante el año (112.097.328) 
Saldo del efectivo al imecio del año 116,3N4,940 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO Sí 4.207.612 
  

Ver notas a los estados financieros. 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

A. RESUMEN DELAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES: 

Desarrollo Industrial Mondragón S. A. (la Compañía) está constituida desde el 3 de agosto 
de 1979 en Guayaquil. Su actividad es el cultivo y cría en viveros y piscinas de especies 
bioacuáticas, así como la industrialización de su producción para comercializaria en el Pais 
o exportarla al extranjero. 

Bases de presentación. - La Compañia mantiene sus registros contables en sucres (S/.) y los 
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y prácticas conta- 
bles establecidas por la Superimtendencia de Compatiías del Ecuador, las cuales difieren en 
ciertos aspectos con los principios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente 
en lo siguiente: 

. Diferimiento de las diferencias en cambio originadas por el mantenimiento de activos y pa- 
sivos denominados en moneda extranjera. 

El sistema de corrección monetaria es aplicable para las partidas no monetarias del balance 
general, de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Reglamento respectivo, en base a 
lo previsto en el artículo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

  

Reserva por revalorización dei patrimonio. Registra el efecto de la aplicación del sistema 

de corrección monetaría sobre las cuentas del patrimonto, excepto las utilidades retenidas o 
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta está sujeto a reexpresión y no debe distribuirse 
como ganancia a los socios o accionistas, pero puede ser capitalizado o, en el caso de liqui- 
dación de la sociedad devuelto a ellos, libre de impuesto a la renta 

  

Reexpresión monetaria. Registra el etecto de la aplicación del sistema de corrección mone- 
tania sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta 
cuenta no está sujeto a reexpresión y al 31 de diciembre de 1999 será transférido a la cuenta 
anterior,si el saldo transferido fiere acreedor podrá ser capitalizado previo el pago del 20% 
de impuesto. 

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y las comparaciones de 
los estados financieros adjuntos con los de años anteriores, 

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun lo mide el Índice general de precios al 
consumidor calculado por el lustituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue: 

  

Año terminado el Porcentaje 
31 de diciembre de — de inflación 

1998 43 

1999 53 

e
f
 

 



) 

DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS   

(Continuación) 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
  

Á. RESUMEN DELAS FOLTTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Contmua- 
ción) 
  

Los inventarios están valuados a su costo promedio de adquisición, el cual no excede el valor 

de mercado. 

Los activos fijos están contabilizados al costo más las revalorizaciones efectuadas de acuerdo 
con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gas- 
tos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 

La depreciación se registra con cargo a los resultados del año y se calcula por el método de 
línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Los años de vida útil y sus porcentajes de depreciación de los activos fijos son Jos siguientes: 

Activos Afios % 

Piscinas y precriaderos 10 10 
Maquinarias y equipos 19 10 
Instrumentos de laboratorio 10 10 
Instalaciones 10 10 
Muebles y enseres 10 10 
Vehículos 5 20 
Herramientas 10 10 

El diferencial cambiario se amortizará de acuerdo con el método de línea recta, a razón del 
20% anual. 
  

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe- 
ríodo en que se originan. 

Los gastos operacionales se amortizarán de acuerdo con el método de linea recta a razón del 
20% anual. 

B. CUENTAS POR COBRAR: 
  

E A Hs id de Jada 

tipisados 5, 1.406.0Uu 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON 5. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS   

(Continuación) 

OTE y RAR TATA SS TY ur vit MINBR TO 14 

AÑO TERMIRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 195 

C. INVENTARIOS: 
Materiales y repuestos S/. 10,494,178 
Combustibles y lubricantes 5.291.1.07 
PFortilizantes 1.658.918 

Sí. 18.444.201 

“SD. ACTIVOS FIJOS: 
Saldo al 31 de diciembre de 1998 Sí. 14.433.239.032 
Avalúo de activos fijos 7.738, 393,012 
Capitalización de gastos varios 113.506.877 
Corrección monetaria _ 9.148.452 021 
Saldo al 31 de diciembre de 1999 31.493. 590.942 

Depreciación acumulada: 
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.274.001.966 
Adiciones 1.549.501,829 
Corrección monetaria 4.394.365.688 
Saldo al 31 de diciembre de 1999 13.217.869.483 

) 

Neto  5/.18.275.721.459 

El cálculo de la corrección monetaria ha sido revisado por el auditor externo como parte de 
su examen sobre los estados financieros adjuntos. 

E. OTROS ACTIVOS: 

Diferencial esmbiarto SS, 38,333, 433.402 

Crédito fiscal 304.333.612 
Depósito en gararía 311.000 
Otros 391.054.944 

S/. 5.797.152.958 

F. VENCIMIENTOS CORRIENTES DE PRESTAMOS A LARGO PLAZO: 

Préstamo de la Corporación Financiera Nacional por US$ 280,000 efectuado a través del Ban- 
co del Progreso, pagadero mediante dividendos semestrales, al interés fluctuante del 14,82% 
al 15,36% anual y con vencimiento final el 12 de julio del 2000, 
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. 4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

(Continuación) 
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G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR: 

Representan obligaciones bancarias con Banco del Progreso al 46% anual de inlerds (en au 
cres) y al 14,82% anual de interés (en dólares), con vencto. final el 18 de julio de 1999. 

H. CUENTAS POR PAGAR: 
  

Compañías relacionadas 
Provedores de servicios 
Aporte individual 

L GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR: 
  

Intereses por pagar 
Beneficios sociales 
Participacion de trabajadores 

3 RESERYA LEGAL: 

51. 1.227. 924.025 

383.00 

Sí. 1.229.275.3309 

57. 1.175.449.848 
7.268.356 

5429.02 

S/. 1.188.148.224 

De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compattía debe transterir el 10% de 
su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fifuras o para 
aumentar el capital. 

K. IMPUESTO A LA RENTA: 

La Compañia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el año 1996. 

 



DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación) 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 

Hasta el 31 de diciembre de 199%. lux caldos y principales trimeacciones efectuadas e8h 
compañías y partes relacionadas, en similares férminos y condiciones que con terceros, flte- 
ron las siguientes: 

Compañias relacionadas: ) 

Cuentas por parar - corto plazo Si. 1.227.924,025 

) 

M. TIPO DE CAMBIO: 

Al 31 de diciembre de 1999, los pastvos en moneda extranjera se han ajustado en base a la 
cotización del tipo cambio del dólar que fue de S/. 21.052,00 por cada US$1.00, 

N. EVENTOS POSTERIORES: 

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparación de los estados financieros adjun- 
tos (26 de julio del 2000), no se han producido eventos o transacciones que en opinión de la 
Aciministración de la Compañía pudioras tener un efecio «lealflcalivo sobe dichos estados 

financieros. El 29 de febrero del 2000 el H. € ongreso Nacional aprobó la Ley Fundamental 
para la Transtormacion Economica del Ecuador expedida por el Gobierno Nacional, la cual 
aplica el sistema monetario de la dolarización que regirá la actividad económica del Pais, 
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