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Guayaquil, Febrero 05 del 2001.

Seiiores
Superintendencia de Compaiiias

- Atte.: Econ. Jacinto Mendoza Rodriguez
Intendente de Control e Intervencion

Ciudad.-

De mis consideraciones:

En contestacion a su oficio circular N° 01-009-CAI-0000730 con fecha del
22 de Enero del presente, sirvase encontrar adjunto el Informe de
Auditoria de los Estados Financieros del aﬁe mi representada la
Cia. DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S.A.

- Esperando que ¢l presente tenga una acogida favorable, me suscribo

. C.1G.
FEOMA 620500 ""T-"
FECHA DESPACHD. . . .

Padre Aguirre 221 y Rocafuerte » Teléfono: 562 494 « Casilla N2 10670 « Guayaquil - Ecuador
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26 de julio del 2000

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A.

Guayaquil, Ecuador

. Hemos anditado el balance general adjunto de Desarrollo Industrial Mondragén S. A. al 31 de

diciembre de 1999, y los estados conexos de pérdidas y ganancias, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son reponsabi-
lidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basada en nuestra auditoria.

. Excepto por lo que se explica en el parrafo siguiente,nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo

con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditorfa
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no con-
tienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta Ias cantidades v revelaciones en los estados financieros. Una audi-
toria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados v de las esti-
maciones importantes efectuadas por la gerencia, as{ como la evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra anditoria provee una base razo-
nable para expresar nuestra opinién.

. No recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién bancaria que nos permita verificar

el monto de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 1999, asi como la eventual exis-
tencia de otras transacciones y obligaciones, directas o indirectas, y/o garantias diferentes de
las registradas en los libros de contabilidad de la Compafifa.

. Al 31 de diciembre de 1999, la Compafifano ha conciliado contablemente los saldos por pa-

gar a compafifas relacionadas, por lo cual no nos fue posible verificar la razonabilidad de di-
chos saldos

. Durante el afio 1999,1a Comparifa ha contabilizado el avaliio de los activos fijos realizado por

un perito independiente y adicionalmente, ha efectuado la revalorizacién de dichos activos fi-
jos; en consecuencia ha aumentado indebidamente el valor de los mismgo.




6. Durante el afio 1999, 1a Compafifa capitalizé en activos fijos S/. 657 millones aproximadamen-
te que correspondian a intereses devengados sobre préstamos bancarios y adicionalmente, no
ha registrado contablemente infereses por pagar por S/. 369 aproximadamente.

7. Durante el afio 1999, la Comparifa ha registrado contablemente varias transacciones, cuya do-
cumentacion sustentatoria no nos fue posible revisar.

8. En nuestra opinidn, excepto por ¢l efecto de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
podrian haber sido determinados como necesarios, por o comentado en los pirrafos 3,4, 56y
precedente, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en to-
dos los aspectos importantes, la situacién financiera de Desarrollo Industrial Mondragén S. A.
al 31 de diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de contormidad con normas y pridcticas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador y con principios de contabili-
dad generalmente aceptados. segiin se explica en la Nota A a los estados financieros.

9. En los ultimos afios las condiciones econémicas del Pafs han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se profindizé durante el afio 1999, afectando Ias operaciones de {a Compa-
fifa. Actualmente, no es posible establecer la evolucién futura de 1a economia ecuatoriana y el
efecto final que esta incertidumbre tendra sobre los valores o clasificacién de los activos ¥
pasivos a la fecha del balance general adjunto.
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Caja y bancos
Cuentag por cobrar (Nota B)
Inventartos {(Nofa ()

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVOS FLIOS (Nota D}

OTROS ACTIVOS (Nota E)

BASIVO ¥ PATRIMONIC

PASIVO CTIRCULANTE:

Vencimientos corrientes de préstamos a largo plazo (Nota I')
Préstamos bancarios por pagar {Nota G)

Cuentag por pasar {Mota H)

Cinstos adidados por pagar (Nela 1)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PATRIMONIO:

Accioner ordinarias v nominatives - astorizados, sugoritos v
en circulacion 10,401, de valor nominal /. 10.000 c/u.
APDITS pars fhiurs capitalizssisn

Regerva legal (Nota I)

Reserva por revalorizacion del patrimonto

Ver notas a los estados linancieros,

b 4.207.613
HETRIRELY
18.444.201
24.051.813
18.275.721.459

5.797.152.958

S/, 24.096.926.230

22.412.234.273

104.010.000
1.474.969 107
1.613.479
104.099.371

1.684.691.957

5/.24.096.926.230




DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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INGRESGS DE OPERACIONES:

Yrontno aotnn
¥ Slivas 1ewas

L= 1

T I1E g4% fEn
RS RN ¢ o JERRY Y

Intereses ganados 6.214.093
Otras 49 618 663

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:

Costo de vontas
Caglos adminierplivos
Depreciacion

(Gastos financieros

Impuesto a la circnlacion de capitales

PERDIDA

Ver notas a los estados financieros.

i~

1371675806

1435 688 234
276.796.046
1.325.030.313
207148374
20.890.002

3.355.552.969

S/.(1.983.877.163)
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Salde al } de enero de 1999 3/ 104,010 2¢

Regularizacién de saldes

Avaliic de achvos Bos y
absoreidn de pérdida

Ajuste diferencial cambiario
Pérdida
Correcctén toonetana

Transferensia v absorcidn
de pérdida

Saldo al 31 d

DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON 8. A,

EF

—

DEL PATRD

Arpipdes
COMUNes
{en railes)

cagitaﬁm_g_

208.198.816

1.006.060.000

466,770,297

Nas

ie;:_ai

del patyemomiy

monetana

acumuladay

ejereicie

479 3 . o

76,915,994

{en males)

1.653.375

(4,084,558

4,414,540

{en miles)

{en tmiles}

S 27183 S (i6

Ver notas a los estados Bnancieros
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON 3. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVONETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida S/.(1.983.877.163)
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Depreciacién 1.549.501.829

Clambios sn sctivos y pagivos:

Disminucion en cuentas por cobrar S/, 599.570.039

Disminucion en inventarios 289.235.168

Aumento en cargos diferidos {5.355.453.402)

Aumento en préstamos bancarios por pagar 13.654.893.089

Aumento en cuentas por pagar 592.785.288

Aumento en gastos acumulados por pagar 1.047.958.697 10.828.988.879
Efectivo neto provemente de las actividades de operacion 10.394.613.545

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en activos fijos {7.911.399.88%)

Avalio e setivos fijos ZUSFRTSASS

Aumento en ofvos activos {441.388.556)

Diferencial cambiario {4.084.558.719)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {5.783.971.708)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento de préstamos bancarios a largoe plazo 2.000.180.000
Cancelacion de préstamos bancarios a largo plazo (2.947.280.000)
Absorcion de pérdida 16.162.025
Aportes de accionistas _208.198.810
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {722.739.165)

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Decremento neto durante el afio (112.097.328)
Saldo del efective al inicie def aflo 116.304.940
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Si. 4.207.612

Ver notas a los estados financieros.
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DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

A RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Desarrollo Industrial Mondragdén S. A. (la Compafiia) estd constitnida desde el 3 de agosto
de 1979 en Guayaquil. Su actividad es ef cultivo v criaenviveros y piscinas de especies
bicacudticas, asi como la industrializacién de su produccién para comercializaria en el Pais
o exportaria al extranjero.

Bases de presentacion.- La Compatiia mantiene sus registros contables en sucres (8/.) y los
estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con normas y practicas conta-
bles establecidas por la Superinfendencia de Compatifas det Ecuador, las cuales difieren en
ciertos aspectos con los principios de contabilidad generalmente aceptados, principalmente
en lo siguiente:

. Diferimiesnto de las diferenciag en cambio originadas por el mantenimiento de activos y pa-
stvos denominados en moneda extranjera

El sistema de correccién monetaria es aplicable para las partidas no monetarias del balance
general, de acuerde con las disposiciones contenidas en el Reglamento respactivo, en base a
lo previsto en el articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Reserva por revalorizaciéon del pairimomo. Registra ef efecto de la aplicacidn del sistema
de correccitn monetaria sobre las cuentas del patrimonio, excepto las utilidades retenidas o
déficit acumulado. El saldo de esta cuenta estd sujeto a reexpresién y no debe distribuirse
como ganancia a los socios o acciomistas, pero puede ser capitalizado o, en el caso de hiqui-
dacidn de la sociedad devuelto a ellos, libre de impuesto a la renta.

Reexpresion monetaria  Registra el etecto de la aplicacion del sistema de correccion mone-
taria sobre las cuentas de activos v pasivos no monetarios v del patrimonto. El saldo de esta
cuenta no estd sujeto a reexpresién y al 31 de diciembre de 1999 serd transferido a la cuenta
anterior;st el galdo transferido fuere acraedor podra ser capitalizado previo el pago del 20%

de impuesto.

La pérdida del poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado v las comparaciones de
los estados financieros adjuntos con los de afios anteriores.

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segun o mide el Indice general de precios al
consumidor calculado por el ustituto Nactonal de Estadisticas v Censos, es como sigue:

Afto terminado el Porcentaje
31 de diciembre de  de inflacién
1998 43

1999 53

ek




DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

B

AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE {999

A RESUMEN DE LAS FOLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continua-
c16n}

Los inventariog estdn valuados a cu costo promedio de adquisicién, ef cual no excede el valor
de mercado.

Los activos fijos estdn contabilizados al costo mds las revalorizaciones efectuadas de acwerdo
con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gas-
tos al incurrirge en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depraciacién ge registra con cargo a los resultades del afio v se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Los afios de vidaitil v sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son fos siguientes:

Activos Afios %
Piscinas y precriaderos 19 10
Maquinarias v equipos 10 10
Instrumentos de laboratorio 10 10
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 tg
Vehiculos 5 20
Herramientas 10 10

El diferencial cambiario se amortizara de acuerdo con el método de linearecta, a razén del
20% anual.

Los intereses ganados son registrados de acuerdo con el método del devengado durante el pe-
riodo en que se originan.

Los gastos operacionales se amortizaran de acuerde con el método de linea recta a razén del
20% anual.

B. CUENTAS POR COBRAR:

L
—
X...«
A,

Enipleados 355t




DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON S. A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMERE DE {995

C. INVENTARIOS:

Materinica y repucsios 8/.10.494.178
Combustibles v lubricantes 5.291.1.97
Faitilizanias 21.63E. 314
S/. 18.444.201
D, ACTIVOS FHOS:
Saldo at 31 de dictembre de 1998 S/ 14.433.239.032
o~ Avaliio de actives fijos 7.78R.393.012
Capitalizacién de gastos varios 113.506.877
Correccién monetaria . 9.148.452.021
Saldo al 31 de diciembre de 1999 31.493.590.942
Depreciacion scumilada:
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.274.001.966
Adiciones 1.549.501.829
Correccion monetaria 4.394.365.688
Saldo al 31 de diciembre de 1999 13.217.865.483

Neto 5/.18.275.721.459

El caleulo de Ia correccidn monetaria ha sido revisado por el auditor externo come parte de
su examen sobre los estados financieros adjuntos.

)

E. OTROS ACTIVOS:

Diferencial cambiario 8/, 5355432402
Crédito fiscal 50.333.612
Defpdaite o garsnia 311000
Ofros 391.054.944

S/.5.797.152.958

F. VENCIMIENTOS CORRIENTES DE PRESTAMOS A LARGO PLAZO:

Préstamo de la Corporacion Financiera Nacional por US$ 280,000 efectuado a través del Ban-
co del Progreso, pagadero mediante dividendos semestrales, al interds fluctuante del 14,82%
al 15,36% anual v con vencimiento final el 12 de julio del 2000




DESARROLLO INDUSTRIAL MONDRAGON 3. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacitn)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

G. PRESTAMOS BANCARIOS POR PAGAR:

Represenfan obligaciones banearias con Banca del Progresa al 46%6 anual de ntards {an s
cres)y al 14,82% anual de interés {en dolares), con vencto. final el 18 de julic de 1999.

H. CUENTAS POR PAGAR:

Compafiias relacionadas 37.1.227.924.025
N Proveedores de servicion 383100
Aporte individual _ 768.114

S/.1.229.275.339

L GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses por pagar 5/ 1.175.445 848
Beneficiog sociales 7.269.356
Participacion de trabajadores 5.429.020

S/.1.188.148.224

J. RESERVA LEGAL:

- De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transterir el 10% de
—- su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito v
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de

liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fituras o para
aumentar el capital.

K. IMPUESTO A LA RENTA:

La Compaiiia ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias hasta el afio 1996,

1




DESARROLLG INDUSTRIAL MONDRAGON S, A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 1999

L. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Hasp sl 31 de diclombee de 1999 los euldes v priveipalss wuemerionss sfctuadas con

compafifag y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con ferceros, fue-
7ot 148 siguentes;

Compaiiins relacionadas:
o~

Centas por pagar - corto plazo S/ 1.227.024.025

o~
M. TIPO DE CAMBIO:

Al 31 de diciembre de 1999, los pastvos en moneda extranjera se han ajustado en base a la
cotizacién del tipo cambio del délar que fue de S/ 21.G52,00 por cada US$1.00.

N. EVENTOS POSTERIORES:

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparacion de los estados financieros adjun-
tos (26 de julio del 2000), no se han producido eventos o transacciones que en opinion de la
Adminisiracion de In Compaiiia pudicran Toaner un aleclo gignilioalive eobie dichos eslados
financieros. El 29 de febrero del 2000 el H. Congreso Nacional aprobé la Ley Fundamental
para Ia Transformacion Economica del Ecuador expedida por el Gobierno Nacional, {a cual
aplica el sistema monetario de la dolarizacién que regird 1a actividad econémica del Pais.

11
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