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INDUSTRIA FERROMEDICA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018 y 2017
(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de Aménica — US$)

Entidad que Reporta

La Compaiiia Industna Feromédica Cla. Ltda. (la Compaiia”), fue consfituida en fa ciudad de Quito,
Distrito Metropolitang; Capital de la Repiblica del Ecuador ol 26 de octubre dsl 2010, e inscrita en el
registro mercantil ef 30 de diciembre del mismo afio. La Compafifa estd domicifiada en 1a Provincia del
Pichincha, Cantén Quito, Pamroquia Cotocollao, bamio Cristiania, calle de los Aceitunos No. E1-116,
interseccion Avenida Gaio Plaza Lasso.

Operaciones

a. La realizacién de actos de comercio tales como importaciones, exportacion de bienes y servicios del
exderior, paries, accesarios y elemenios necesarios para ia producoitn industrial de musbles, ardefacing,
én especial para el servicio en &l area de salud, pana la comercializacidn de os productos terminados o
por terminarse dentro y fuera del pais.

b. La produccion industrital de indo artefacts, consistente e muebles de todo Sipo, en especial de os
relacionados con la prestacin de servicios médicos, consultorios parficulares y misceldneos,
adecuacion de los vehiculos para servicio de ambulancia, tanto de tipo termestre como aéreas.

¢. Produccion de bienes muebles refacionados con el drea médica, como modulares y otros blenes
semejante.

4. Invertir capitales, en la formacion de sucursales {anto en el interior de la Repiblica, como en el exterior.

e. Asociarse con oiras empresas nacionales o exiranjeras para participar en licitaciones y concursos de
ofertas tanto dei Estado, como de ofras insfRuciones del sector piiblico o privado v,

f.  imporiar piezas, partes y elementos terminados necesarios para 1a produccion industrial

Bases de Preparacifn de los Estados Financieros
(a) Declaracitn de Cumplimiento

Los estados financierns adjunies han sido prepanados de conformidad con las Nomas infemacionales
de Informacion Financiera — NIIF (IFRS, por sus siglas en inglés), emilidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por fa adminisiracitn de la Compalifa el
15 de marzo del 2019; y segin las exigencias estatularias; seran sometidos a la aprobacién de la
junta general de socios.
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Notas a los Estados Financieros
(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

{v) Bases de Medicitn

{4

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabifidad No. 21 (NiC
21) "ERecios de Ias Variaciones en las Tasas de Cambip de Ja Moneda Exiranjera” ha delerminado
que ef dolar de los Estados Unidos de Ameérica representa su moneda funcional. Para determinar [a
moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es
et mercado nacioral.

En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaliia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimarios v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerde con fo previsio en las Normas intemacionales de
informacion Financlera {NiIF), requicre que la administracion de ia Compafiia efectlie clerias
estimaciones, juicies y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobne una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son revisadas y en
cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabllidad y sobre
supuesios e incertidumbres en esfimaciones que pudieran tener un efecto imporiante sobre fos
montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 7 - Adminisiracidn de Riesgo Financiero
-~ Nots 13- Maquinarias y Equipo Indusirial, Vehicudos y Adectaciones
- Nota 20 - Impuesto a la Renta

Nota 21 - Provisiones por Beneficios a Empleados



INDUSTRIA FERROMEDICA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentements a tudos los
periados pressatados en esis estados financieros

(@) Clasificacién de Saidos Comientes y no Comientes

108 saldos de aciivos y pasivos presentados o € estado de situacitn Bnanciers se diasifican en
funcibn de su vencimiento, s decir, como comientes aquelios con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo nommal de las operaciones de la Compafila, y como no
conmientes, fos de vencimiento superior a dicho periodo.

La Compaiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en que se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en fa
que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compadiia da de baja un aclivo financiero cuando fos derechos coniraciuales a ios fujos de
efectivo derivados del acfivo expiran, o cuande transfiere los derechos a racibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que s& ftransfieren
substanciaimertte todos los rlesgos y beneficios relaclonados con 1a propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Compaiiia se reconoce como tn activo ¢ pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son ¢
situacion finenciera cuando y sélo cuando. a Gompama cuenta con un derecho Iegal para
compensar los montos y tiene e propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar ef activo y
liquidar el pasivo simultaneamente. La Compaiiia fiene los siguientes acfivos financieros no
derivados:

Eictivo y Equivalontas do Elect

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible en caja y

bancos sujetos a un riesgo poco significativo de camblos en su valor razonable y son usados por 18
Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corfo plazo.

Cuentas por Cabrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado active. Eslos achives iniciaimente e seconocen al valor camnable mas cusiguier
costo de fransaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento infdal, las partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos Ias pérdidas
por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de los deudoras comerciales y otras cuentas
por cobear.
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Notas a los Estados Financieros
{Montas expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Iniciaimente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos ios ofros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en la facha de &
transaccidn en la cual la Compafiia se hace parie de las disposiciones contractuales del
documento. La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones confractuales
8e cancelan 0 expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto nefo presentado en el estado de
situacién financiera cuando y eflo cuando, kv Compailia cuenta con un derecho legal para
onmpmsarbemntusytenee!pmp&ibdeﬂqwdasobm una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simuitaneamente.

ta Compaiiia fiene bos siguienies pasivos Enancieros no dervados: cbligaciones con instituciones
financleras a largo plazo, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas y gastos acumidados por
pagar.

Estos pasivos financieres son recanacidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo

de transaccidn directamente afribuible. Posterdor al reconocimiento inicial, esfos pasives
financieros se valorizan al costo amortizade usando el método de interés efectivo.

Las participaciones sociales emitida por (a Compafila son clasificadas como patrimonio. La utilidad
por participacion se determina dividiendo la utilidad atribuible a los socios de la Compalifa entre sl
promedio ponderado de fas participaciones en circulacion en el periodo.

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre del afio 2018 y 2017, la Compafiia no efectué

Inventarios

Los inventarios se presentan a menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion. Ei costo
de los inventarios se defermina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de produccion o conversion y ofros incurridos para llevar el inventario a su
localizacion y condicion actual

El valor nefo de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocie, menos los
costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta. El costo de los inventarios
puede ser no recuperzbie en caso de que fos mismos sstén daftados, o se encusniren parcial o
fotaimente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentements. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
nelo de realizacin, se reoonose en el ejercicio en gue-courre 1a pandida.
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Las parfidas do maguinarias y equipe industrial, vehiculos y adecuaciones, son vaforizadas af
costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deferioro. Las maquinarias y equipo industrial
y vehiculos se reconocen como acfivo si es probable que se deriven de ellos beneficlos
gcondmicos futuros y su costo puede ser determinadc de una manera fiable. Ei costo incluye
gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen & través de una rebaja adicional en su valor,
a los componentes afectados.

Cuando partes significativas de una partida de maquinarias y equipo industrial y vehicuios poseen
vidas (ttiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganantias y pémiidas de fa venia de un componente de fas maquinarias y equipo industrial son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el
estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriors

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen ia vida Gtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados s8lo sl as probable que se deriven de alios beneficios econdmices fulwos y su
costo puede ser estimado de manera fiable: .08 coslos por reparaciones y manienimientos de
nitina de las maquinarias y equipo indusbial y vehiculos son reconocidos en resuitados cuando
QCUTON.

Depreciacion

la depreciacion de los elementos de las maquinaras y equipo industial, vehiculos y
adecuaciones; se calcula sobre el monto depreciable; que comesponde al costo de un activo; v
otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion és reconocida
en resultados con base en el mélodo de linea recta, considerando 1a vida Gl esiablecida pat

cada componente de las maguinarias y equipo industrial. Los mélodos de depreciacién, vidas
Gtiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de fas maguinarias y equipo industrial, vehiculos y adecuaciones, 6 daprecian
desde |a fecha en ia cual estén instalados y listos para su uso. Las vidas (tiles estimadas para el
pefiodo actual y comparativo son los siguientes:

Activos Vida Gtil
Maquinarias y equipo indusfrial 10%
Adecuaciones 10%

Vehiculos 2%
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Notas a los Estados Financieros
{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

() Deterioro
i, Activos Financleros

Los activos fnancieros son evaluades por i Compafiia en cada fecha de presentacifn de jos
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurmide un evento de pérdida, después del
reconocimiento inicial del acfivo, con efectos negativos en fos flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable.

L2 evidencia objeliva que un activo financiers estd deterorads puede inchir ot incumplimiento de
pago por parte de un deudor, ia reestructuracién de un valor adeudado a ia Compafiia en téminos
que ésta no tiene otra allemativa que aceptar la reestructuracion, indicadores que el deudor o
emiser e declarard on bancarrola, cambics adverses en of estado do pago del presiatario de fa
Compaiifa, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para un instrumento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidog a costo
amortizado (cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar), a nivel especifico. La
evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva y sisiemética de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada pericdo y representa la mejor estimacion de la gerencia sobre
las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financleno que se valora a cosfo amortizade
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los fiujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de intenés cfectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro confra las parfidas por
cobrar. Cuando un hecho posterior causa que el monto de fa pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resullados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion estd objetivamente
relacionada con un evento ccurrido después de que Ia pérdida por deterioro fue reconocida.

£ valor en Thros de los activos no financieros de 1a Compafila, a6 revisado en 1a focha del estado
de situacién financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro. 8i existen tales Indicios;
entonces se estima el imporie recuperable del activo. Se reconoce una peérdida por deterioro si el
valor en libras de un activo a su unidad generadora de efectivo excede su imporis recuperable.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectiva, es el valor mayor entre su
valor 8 130 Y su valor razonable menos fos gastes de venta. Para Jeterminar of valor an uso, e
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de
descuento antes de impuesto, que refleja las valoraciones acfuales del mercado sobre el valor del

dinero en el fiempo y los riesgos especificos que pueds fener en ol activo.
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Notas a los Estados Financieros
(Montos expresados en dolares de los Estades Unidos de América — US$)

Para propésifos de evaluacion del deferioro, ios aclivos que no pueden ser probados
individusimente son agrupados en &l grupo més pequefio de activos que generan enltradas de
flujos de efactivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de ofros activos o unidades generadores de efectivo. Las pérdidas por
deteriore son reconacidas en el estado de resultados infegrales.

Las pérdidas por deferioro se reversan adlo en o medida que of valor en Ryos def aclivo po
exceda al valor que habria sido determinado, neto de depreciacibn o amortizacion, sl no hublese
sido reconocida una pérdida por deterioro.

{f Beneficios a Empieados

i. Beneficios Post-Empleo

La obligacién de la Compafila respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esth definida
por & Codigo de Trabajo de Ia Repiiblica del Ecuador, ef cual sstablece fa obfigacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empieados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia, el que califica como un plan de
beneficios definides sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina ia obligacitn de este beneficio, calculando el monto del beneficio futuro
que los empleadas han adquirido a cambio da sus servicies durante ¢! periodo actual y periados
provios; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente: El céloulo es reaiizado
anualmente por un actuario calificado usando el métndo de unidad de crédito proyectado, con el
cual se afribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios

prestados en el periodo comiente.

La Compafiia reconoce en resuitados, en los gastos por beneficios a empleados, todas las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de esfe plan. El imporie de los pasivos actuariales
causados al cieme del ejercicio se presenta en el rubro, provisiones por beneficios a empleados del
estado de situacién Snanciera.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafila
procederh a reconocer fas ganantias © pérdidas derivadas de fos mismos. Eatas ganancias ©
pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor pressnte de ias
obligaciones por beneficios definidas contraidos por la entidad asi como cualesquiera ganancias y
pérdidas aciuariales y costos de servicio pasado que no hubieran side previamente reconocidas.
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La obligacién de la Compaiifa relacionada con otros beneficios de empleados a largo plazo,
dileranies a planes de pensiones, estd definida en < Cidigo de Trabajo Ecuatoriano, ef que
establece que cuando la retacion laboral termine, el empleador deberé pagar una indemnizacion
calculada con base en el nimero de afios de servicio. Esta obligacién se determina por el monto
el bensdicio fuluro que los empleades hen recibido a cambic de sus senvcics en ¢l periode actual
y periodos pasados, la que sé descuenta para determinar su valor pressnte. Ef calculo es realizado
anuaiments por un actuario cafificado usando el método de unidad de crédito proysctado.
Cualguier ganancia o pérdida actuarial ee reconace en resultados en et periodo en que se-orgina.

il. Beneficios a Corto Plazo

1as obiigaciones por beneficies a corfo plazo de jos trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio
0 ¢l beneficio e devengado por ef misma.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacitn legal o implicita actual de pagar este
monto como resuliado de un servicio enfregado por ef empleado en i pasado y fa obligacion
puede ser esfimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconociias por este
conceplo estin establecidas en el Cddigo de Trabajo Ecuatoriano y comesponden a la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vecaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila.

Las indemnizaciones por ferminacion o cese laboral son reconocides como gasto cuando es
fomadala decisidn de dar por terminada la relacitn contrackual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asoGiadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, ss reconocen como pasivo en el estada de situacién financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultanie de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para pagar {2 obfigacitn y el monfo puede ser razonablements estimado.

Ei importe reconocido como provisidn corresponde a la mejar estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o ¢ monts 1o
puede ser estimado de manera fiable, la obfigacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocumencia o no de uno
0 més eventos fuluras son también revelndas como pasivos contingentes a menos gue Ja probabilidad
de un fljo de salida de beneficios econdmicos sea remota. No s reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.
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Los ingresos provenientes de la venta de blenes; en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de fa contrapartida rectbida o por recibir. Los ingresos son
recenocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han skdo fransferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas
a la recuperacidn de la consideracion adeudada, los costos asociadas o por la posible devolucion
de los productos vendidas y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

ii. Gastos

‘Les gasins son reconocidos con base en o causado 6 cuandd son incumidos. Se recomoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

Egresos Financieros
Los egresos financieros estin compuesios por gastos por infereses en préstamos con instituciones
financieras a largo plazo. Los costos por obligaciones financieras que no son directamente atribuibles

a la adquisicion, ia construccidn o fa produccién de un activo que califica se reconocen en resultados
usando e método de interés efectivo,

Impuestp a fa Reota
El gasto de impuesto a la renta esta compuesto por ef impuesto corrents y el impuesto diferide. El
impuesio a fa renta comiente y diferido son feconocidos en resullados, excepto que se relacione @

partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directaments en el patrimonio, en cuyo caso ef
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respecivaments.
. Impuesio Comente

El impuesto coriente es &l mpuesio que se espera pagar sobre la uiilidad gravable del aflo,
utilizando |a tasa impositiva aplicable y cualquisr ajuste al impuesto por pagar de afios anleriores.

4. Impuesto Difeddo

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporarias existentss entre el

valor en Sbros de los aclives y pasivos reporiados para propsitos de Informacion financlera ¥ los
montos utifizados para propésitos fributarios. No se reconoce impuesto a fa renta diferido por las

diferencias temporarias que surgen en el reconocimiends inicial de un activo o pasivo en una
fransaccion que no es una combinacion de negocios, y que no afecta fa utiidad o péndida
financiera ni gravable.
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La medicion del aciivo y pasiva por impuesto diferdo reflejara las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en la cual la Compaliia espera, a |a fecha del estade de situacién financiera,

recuperar o liquidar el importe registrado de sus activos y pasivos

£l impuesto a {a renta diferido es medido a fa fasa de impuesio que se espera aplicar a fas
diferencias temporarias cuando sean reverfidas, basandose en las leyes de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a {a fecha del estado de situacion financiera.

Los aclives y pasives por impuesio diirido son compensados y consecusaiemenie se presentan
en el estado de sitiacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho legal exigible de
compensar los pasivos y activos por impuestos conmientes, y estan relacionados con el impuesto a
fas ganancias aplicados por fa misma autoridad Fibutaria sobre fa misma eniidad ¥ibutable, o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasives y actives por impuestos
cormientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un ocivo por impussio diferkio es reeonooido por fas pérdidas tibutaras no ulifizadas ¥ fas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utiizadas. El activo por impuesie diferido
s ravisado en cada fecha del estado de Ia situacién financiera y es reducido én fa medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

iil. Exposicion Tributaria

Al determinar el mondo de los impuestos comientes e impuestos diferidos, la Compania considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos @ intereses
adicionales. Esta evaluackin depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactarén el gasta fiscal en el periodo en el cual se determinen.

ias siguientes son digunas Nommas Intemaciondles de Informacion Financieras (NIF), Nomas
infemacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CINIIF); nuevas y revisadas; que han
sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del
2018, ¥ no han sido apiicadas anficipadamente en ia preparacion de estos estados financieros.

- NIiF 9 - Instrumentos financieros: requerimientos de contabilidad para ios instrumentos financieros
- NiF 14 - Cuentas regulatorias diferidas: Contabilizacitn 108 saidos de cuentas regulatorias

- NIIF 15 - ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con clientes

- NIIF 16 - Amendamientos: modelo de contabilidad del amendamiento

- N#¥F 17 - Contratos de seguros: enfoque de medicion y presentacion mas uniforme para ios confraios
- CNIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideracién anticipada

- CNIF 23 - Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos
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La Administracién de {a Compafiia con base en las evaluaciones prefiminares que ha hecho, estima que ia
adopeion de las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones antes descritas, aquefias que
pueden ser relevantes para la Compaiila, no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

Lag politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activas y pasivos
financierss y ne Srancieros para proplsitos de valoracitn y revelacitn. Se han detenninade Jos valores
razonables sobre la base de los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela
maywmhmmuﬁnmemdelosmsmseWadmmladmmmdﬂndebsvdmmmnabbam
1as notas especificas referidas a ese active-o pasivo.

a. Cuen Cobrar Comerci C Cob

Ei valor razonable de ias cuentas por cobrar comerciaies y oiras cusntas por cobrar, se estiman af
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propdsitos de revelacion en cada fecha de fos estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comercigles y ofras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimisnto de corlo plazo.

b. Inventarios

El valor razonable de {08 inventanios se defermina sobre la base de venta estimado en ¢ cueo
nomal del negocio menos los coslos estimados para terminar la venta y &l margen de ufilidad basado
en el esfuerzo.

El valor razonable de las maquinarias y equipo industrial, vehiculos y adecuaciones se basa en
valores de mercado El valor de mercado del activo corresponde a monio estimado por el gue éste
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprader y un vendedor
dispuestos en una fransaccién en condiciones de independencia mutua. E valor de mercado de las
partidas de maquinarias y equipo industrial y vehiculos se basa en los precios de mercado para
activos simileres.

d.  Qfros Pasivos Financisros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de
revelacion, se calcula sobre ia base del valor presenie del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Los mentos registrados por préstamos, Se aproximan a su valor razonable, con base en que las lasas
de interés de fas mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.
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Los mondes registrados de cuentas por pagar comerciales y olrag cuentas y gasios acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos fienen vencimiento en el

Factores de Ri

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos; asi
como el desamollo y seguimiento de las politicas de adminisiracion de riesgos de la Compailia. El jefe del
departamento financierc es el encargado de desempefiar dichas funciones que les han sido otorgadas por
fos socios. Dicho depastamento identifica, evallia y administra los riesgos en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. La gerencia, proporciona gufas y principlos para ks administracién
general de riesgos asi como las polfticas para cubrir &reas especificas, tales como el riesga de fiquidez, ¢l
riesgo de mercado y el riesgo de crédito.

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparila son establecidas con e objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compalila, fijar limites y confroles de riesgo adecuados, y para
monitorear ios fesgos y et cumplimionto de foe limites. Se revisan regulasments {as politicas y jos sielentas
de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiclones de
mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus nomas y procedimisntos de administracion,
pretende desarrolfar tn ambiente de control disciplinado y construciivo en el que odos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

ia Administracitn monftorea of cumplimisntc de fas poiiticas y fos procedimientos de administracitn de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaila.

En ¢l ourso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

a Riesgods Liuides

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia, tenga dificultades para cumplir con sus
obligacienes asocladas con sus pasivos financieros, que son Biquidados mediante la enbrega de
efectivo u otros activos financiercs. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficienies para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrfesgar la reputacidn
de la Compafiia.

{a Administracion monitorea el nivel de entradas de efeciivo de Jos dewdores comerciales y olras
cuentss por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para obligaciones con instituciones
financieras, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar. A la fecha de emision de esle informe
no se han detectado situaciones que a criterio de 1a Administracién puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.
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A continuacion, se resumen Jos vencimientos contractuales de los pasivos financieros no defivados;

Entra Sin
Vabor © meses 6y12 18messs vencimienlo
conteble 0 mengs meses __omas  especifico

Al 31 de diclembre dal 2018:
Yencimientos circutantes de obligacianss
financieras largo plazo 290.850 - 290.850
Cuentas por pagar comerciales:
Exterdor 101853 83712 88141 -
Locales 215315  200.325 - 14.930
Cuentas por pagar - ofras 174128 - 174128 .
Otras obligacianes conientes 90425 53319 37408 -
Provisiones 10.041 - 10.041 - -
Obligaciones financieras a largo plazo 35813 - - 35.813 -
_9B4Z5 IS0 S50266 50803 -
Entre Sin
Valor G meses 6y12 18 meses vencimiento
contabls omenos _ meses __omas especifico
Al 31 de diciembre del 2017:
Vencimionios cirecianies 6 tinad
financleras a largo plazo 243268 122463 120805 -
Cuentas por pagar comerciales:
Exterior 144248 144.248 - .
Locales 5638 55638 . .
Cuentas por paga otras 390666 390.666 : -
Provisiones 38204 30204
Ofras obligacionas corrientas 93.081 89470 3.611 - -
Obligaciones financieras a largo plazo 123402 - - 123402 -
Riesgo de Mercado

£l riesgo de mercado es 2f riesgo de fue dos cambios en jos precios de mexado por sjemplo &n las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o e valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objstivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar
la rentabilidad.

1. Riesgode Moneda

La moneda ulllizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda funcional
de la Compafiia y las transacciones que realiza la Compafiia son en esa moneds; por ke tanto, la
administracion estima que la exposicién de la Compariia al riesgo de moneda no existe.
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ii. Riesgo de Tasas de Inerés

Este riesgo esta asociado con las tasas de intenss variable de las obligaciones contraidas por la
Compafila y que por o mismo generan incerfidumbre respecto & los cargos a resuliados por
conceplo de intereses y por fa cuantia de los flujos futunos, La Compafiia ha adoptado una politica
para asegurar que el cien por elenio de la exposiciin a los cambios en las tasas de interés de fas
obligaciones financieras sea sobre una base de tasa de interés fija

El rlesgo de tasa de interés para la Compafifa, surge de un endeudamiento efectuado por
concepto de obfigaciones con instituciones financieras & corfo y largo plazo. El 100% del
endeudamiento causa interés a la tasa fija del 9.76% con el Banco de Guayaquil y de 8,88% conla
Corporacion Financiera Nacional, por lo tanto, la Administracion considera que la exposicion a los
cambios en dicha tasa de inferés no tiene un impacto significativo en los estados financieros de fa
Compaiifa.

Riesgo de Crédito
‘Bl rissgo de crédito es of riesgo de phrdida firanciera que enfrenta fa Compaliia si un clente o

contrapaste en un instrumento financiero no cumple con sus obfigaciones confractuales, y se origina
principaiments de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera 6s como sigue:

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.183 240.7M1
Cuentas por cobrar comerciales 690.187 380.455
Cuentas por cobrar ofras 116.859 62.494

i ivo y Bquivalentes de E

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 5.183 ai 31 de diciembre del

2018 (US$ 240.771 en el afio 2017), que representan su méxima exposicién al riesgo de crédito
por estos activos. B efeclivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente con
bancos e instituciones financieras que tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan
niveles de solvencia y respalde adecuados; dichas calfficaciones en general, superan las
calificaciones AA+ y AAA- do scuerdo a las calificadoras de riesgo aulorizadas por la

Superintendencia de Bancos y Seguras del Ecuador.
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i.. Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafila vende sus productos a cliemes localizados en todo el temitorio ecuatoriano
principaimente en fas ciudades de Cuilo y Guayaquil 2 entidades privadas y en especial a
enﬁﬁwmﬂhasmmﬂm@d&mdeaed&semahdﬁopﬂbﬁmnﬁwhs
caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente un 70% de las ventas de la
Compafila, esthn conceniradas en enfidades piblicas y de éstas se destacan of insfitule
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS, Hospital General de Ibarra y Hospital de Especialidades
Carlos Andrade Marin

ta Compaflia ha establecido una pofilica de sizsgo bajo I cual se analiza 2 cada cliente
individuaimente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer fas condiciones estandares de
pago y entrega del producto. La revision de la Compania incluye la experiencia crediticia de los
clientes. La Compsiiia requiers para el seclor privado o anticipo del 50% del fotal de s compra ¥
ia firma del contrato respectivo, donde se establecen 1as condiciones de venta. Para las entidades
publicas se trabaja con e Servicio Nacional de Contratacién Piblica - SERCOP.

La Compafifa establecs una provisitn para deteriomn de esios actives financieros, que representa
su estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La provision
considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacin de los mismos.

La antighedad de los saldos de los deudores comeriales a Ia fecha det esiado de situacion es la

siguiente:

2018 2017
De 1230 dias 517487 272.785
De 31 a 60 dias 1446 2413
De 60 2 150 dias 107,597 40.779
Més de 150 dias 63,667 73478

-—S0197 389455
1:a variacidn on Ja provision por deferior con respecin 2 Jos deudores comensiales durante el afio

fue la siguients:

2018 2017
Saldo at inicio del afio 25.401 22.140
Provisién 6.302 3,261
Saldo al final del afio —2d 20401

La Compafiia considera que los monios en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago historico y los analisis de! riesgo de crédito de los clientss. Sin
embargo, tiene como politica efectuar la provision det 1% anual sobre los créditos comerciales
concedidos en diche ejercicio y que se encuentren pendientes de recupsracion al cieme del mismo
como lo seffala el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Intemo.
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iil. Ofras Cuentas por Cobrar

Los componentes de las ofras cuentas por cobrar, lo constituyen principaiments, valores
anficipados 2 los proveedores para compra de materias primas, de acuerdo ¢on las proformas
enviadas que generalmente se estiman en un 50% del valor de la compra, el resto de los
componentes lo constituyen vaiores por concepto de préstamos a trabsjadores y anlicipos &
vidticos.

d.  Administracion de Capital

‘La pofftica de ia Compafila es mantensr un nivef de capitel que le permita conservar ia conflanza de
los inversionistas y acreedores y sustentar el desasrofio futuro de sus negocies. El patrimonio se
compone del capital participaciones, reserva legal y resultados acumulados. No hubo cambies en el
eafoque-de Ia Compalina parala adminsiracion de capilal duranio of afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de ia Compafiia al término del periodo del estado de siluacién

financiera fue el sigulonte:
2018 2017
mm 1065952 1226510
Efeeﬁmyaqmvalmtes de efectivo 5.183 0.771
Total patrimonio - 320076 ___ 554240
Indice deuda - patrimonio _1.28 115

(8)  Efectivoy Equivalentes de Efectivo
Ei detalie del efectivo y equivalentss de efactive & 31 de diclembre del 2018 y 2017, fue ol sigulente;

2018 2017
Efectivo en caja y bancos:

Caja chica 750 690

Bancos:
Banco de Guayaquil S.A. - cla. cte.No.34801916 531 69.307
Banco de fa Produccion S.A. - cta. cfe. No. 02005189035 1.635 1635
Banco del Pichincha CA. - ¢ta. cte. No. 2100015887 179 5.581
Banco del Pacifico S.A. - cfa. cte. No. 7592434 2.088 163.558

—d8  __ _2407T%
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Et detalle de cuentas por cobrar comerciaes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el sigulente:

m _.MT
Dsudores comerciales:
Locales:
Clientas - bvica:
Instituto Ecyatoriano de Seguridad Social (2) - 260.7%0
Hospital General de Ibara (1) 104.761 .
Moepitat Provinciat General 56.000 -
Consorcio Auron-Ferromedica (nota 29) 30.992 41810
Dr. Diego Velasco Cepeda 20.790 -
Oros 23,150 2.167
Clientes aimacén Quito:
Direccion Distrital (1) 105.028 -
Hospital Pedibtrico Baca Orlx 46.745 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 24373
Hospital José Maria Velasco ibarra 13425 -
Hospital Provincial General 11876 -
Hospital Luis Gabriet Davila - 11.876
C.C.Q.A-Hospital del Dia Cotocollao - 6408
Ciros 21485 22488
Ciientes almacén Guayaquil:
Hospital General Monte Sinai 1) 182.150
Ceordinaciin Zonal § 34.368 .
Ripaida Burgos Alex . 5.640
Otros 14.074 1
880.197 380.455
Provision para cuentas de cobro dudoso {23.338) (25.401)

(1) Los sakdos corresponden a las facturas Nos.304,348,348 y 385 de noviembre y diciembre del 2018,
por ventas de camas eféctiicas hospitalarias, coches unidosis, mesas inoxidable, camilles y siffas de

bafio.

(23 Eisaldo coresponds alas lachuras Nos. 1841, 2260, 2773, 2788, 2251, 2293 y 2293, de diciembre de)

2017, por compra de camas hogpitalarias, amarios locker, vilinas, mesas, coches, portabaldes y

recipientes para desechos.

La expasicion de ia Compafifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 7.
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an

E! movimiento de a provision para cuentas de cobro dudoso al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el
218 2017

Saldo al inkcio del aflo 25.401 22.140
Provision cargada al gasto 6.302 3.261
Ajuste {8.364) .
Saldo al final del afio e 333 25401

La provision para cuentas de cobro dudoso se incrementa con cargo a resultados. La provision se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar comerciales consideradas imecuperables.

Cuentas por Cobrar - Olres

El detalle de cuentas por cobrar - ofras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el sigulents:
—_—as 2017

Anticipos a proveadores:

Alvaratio Aguirre Pedro Guillermo (nota 29) {(f) 102.996 28.107
Guevara Ramirez Mario Vinicio - 8413
Farinango Caguano Jorge Fabién - 2328
Valle Reyes José Wilman s 2.000
Otros 8.898 9.700

Préstamos a irabejadores 4714 7551
Anticipos a vistticos 254 994
Otros . 3.400

—1EE  ______£2404

(1) El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden al efecto neto de las cancelaciones
¢fectuadas por la Compafila a los distintos proveedores por cuenta det sefior Pedro Alvarado y las
facturas mensuales entregadas por ef sefior Alvarado, por concepto de amiendo del inmueble donde
funciona las oficinas, bodegas y fabrica de la Compaiiia, asf como por servicios prestados.
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{12) Inventarios
El detalle de los inventarios al 31 de diclembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:
2018 2017

Materia prima:

Nacional 42608 51.991

Importada 150.596 104.908
Productos terminados:

Producidos por la compafiia 173.225 220.651

Comprados a terceros) 62.828 73.912

Importados 201.869 230.589
Productos en proceso 100.007 185.949
Herramientas, repuestos y otros 55.713 71.469
Importaciones en trénsito 7.286 172.210
Otros 5.108 6.255

799.238 1.117.934

Provisién para valor neto realizable (17.318) (16.403)

Al 31 de diciembre del 2018, la Compahia estimé la disminucin de costo de! inventario a su valor nefo de
realizacion por US$17.318 (US$ 16.403 en 2017), esta disminucidn fue cargada al costo de ventas.

El detalle de los activos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018 2017
Servicio de Rentas intemnas:
Retentionss en fa fuente:
impuesto &l valor agregade - IVA . 12.658
impuesto a la renta {1) 18.164 .

(1) E saldo comesponde a las retenciones efectuadas por terceros a la Compaiiia que de acuerdo a la
nommativa tributarta vigenie, pueden ser ullizadas directamente como crédito sibitario ein intereses
en el impuesto a la renta que cause en el ejercicio comente o en los ejervicios impositivos posteriores
y hasta dentro de tres afios contados desde la fecha de la declaracién de rentas. En caso que las
relenciones en la fuente sean mayores al impuesto causade o no exista impuesto causado, el
confribuyents podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido (ver nota 20).
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Et detalle de los muebles enseres, equipos y adecuaciones al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el

siguierite:

2018 2017
Cosic:
Depreciable:

Maquinaria y equipo industrial 381.728 381.728
Equipos de computacion 3,335 3335
Adecuaciones 1 6 61,272
662.219 804.972
Depreciacién acumulada (376.395) (324.691)
e AR e 280281

El movimienic de ias maquinarias y equipo industrial, vehiculos y adecuaciones, al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre dei 2018 ¥ 2017, fue el siguionte;

22

Al 31de Al 31de
del 2017 Adiciones _ Ventas del 2018

Costo:
Maquinaria y equipo industrial 381.728 - - 381.728
Vehfcuios 158.637 - (15417) 143220
Equipos de computacidn 3338 - - 3235
Adecuaciones (3) 61.272 _ 72.664 - 133936
604972 72664 (15417) 662.219
Depreciacion acumulada S48 59412 (7.708) 376385
280281 13252 _[(1.709) 285824
Al 3 do Al ide
dicismbre diciembre
del 2016 Adiciones _ Venias _del 2017

Costo:

Depreciable:

Maquinaria y equipo industrial (1) 37428 7500 - 381728
Vehicidos 7] HME622 48723 (7.708) 158637
Equipos de computaciin - 3335 - 333%
Adecuaciones 61.263 ] - _B1272

556113 57567 (7.708) 604.972
Depreciacion acumulada _ 263423 61268 - 324691

201600 (3701} G.708) 280.281



(15)

INDUSTRIA FERROMEDICA CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Montas expresados en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

{1) Comesponde principaimente a fa compra de tres Plegadoras, efectuadas a Pedio Alvarado Aguire, en
} det 2010, asi como a ADIRA METAL FORMING y Pablo Andrés Camera, segiin facturas Nes.
13000322 y 231 de febrero y julio de 2013; Matriceria y Herramientas, efectuadas a CROMEDICA, segiin
factura No.307 de diclembre de 2013; una Dobladora de fubo, efectuada 4 Pedm Aivarado Aguirre,
segm factura No.1749 de diciembre del 2013 y una Troqueladora Miiifiple, efectuada a Pablo Andrés
Carrera, seglin factura No. 213 de noviembre del 2012.

(2) Corresponds principaimenie 2 Ja compra de up vehituld marca Ford Explorer, efeciuado g Quito Motor
sagin factkua No.4061 de diclembre del 2012 un vehicllo marca RENAUL DUSTHER, eféctuado &
Automotores del Valle segin factura No.7252 de agosito del 2013; una camioneta doble cabina,
slochiada a AMBAUAR Cla. 13da. segin factura No. 1279 do novienibre -del 2072 asl como de n
vehiculo marca D-Max CRD efectuado a Vallejo Araujo S.A. segin factura No. 3951 de noviembre del
2017,

(3) Las adiciones dwante el ejercicio 2018, comesponden a gasios efectuados por adecuaciones de
bodegas, piso de planta y oficinas

con Instituch Fi
Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de las obligaciones financieras de la

Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor informacitn
acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasas de interés y liquidez (véase nola 7).

23



INDUSTRIA FERROMEDICA CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
{Montos expresados en dotares de los Estados Unidos de América - USS)

El detalle de las obfigaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el
siguiente:

i A N
Banco Guayaquil:

Operacidn No. 215405, por USSED.000 2l 9.78% de

septiembre del 2018 - 34.394
Operacién No. 7354 per USH10.000 a1 9.76% de

Interés anual, con vencimiento en enero del 2019 10.000
Operacion No. 7395 por US$5.000 al 9.76% de

inderés anual con vencimienio en enero dei 2018 5.000 -
Operacion No. 228400 por US$22.000 al 9.76% de

Interés anual con vencimientos mensuales hasta

diciembre-del 2020 14,382 22091
Operacitn No.243053 por U5$50.,000 ai 9.76% de

Interés anual con vencimientos mensuales hasta

Jufio dei 2021 44.000 -
Operacion No. 249739 por US$50.000 al 8.76% de

Interés anual con vencimientos mensuales hasta

Octubre del 2018 42.009

Corporaclén Financlera Nacional:

Qperacion No.010516891 por US$404.801 ai 8.89% de
Interés anual, con vencimiento semestrales hasta

junio del 2019 211,202 310.225
Menos vencimientos circulantes 290.850 243.268
Obligaciones financieras a largo plazo excluyendo

vencimientos circulantas 35813 123,402

Los vencimientos agregados de las obligaciones financieras para cada uno de los afios subsiguientes al 31
de diciembre del 2018, es:

2018 290.850
2020 24,874
2021 10.939

En garantia de las obligaciones financieras con ef Banco de Guayaquil, la Compafila ha constituido
garantia personal de! seflor Pedro Alvarado Aguiire scbre vivienda, vehicidos, pagaré y confralo de venta
con reserva de dominio por un fotal aproximado de US$320.000 Con relacién a la obligacién con la
Comoracion Financiera Nacional, la Compadiia ha constituido prenda industrial por aproximadamente US$S
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El detalie de cuentas por pagar comerciales al 31 de diclembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:

2018 2017
Proveedores:
Phosnix Mecano (1) 101.853 144.248
Locales;

Ferrotoll 2) 18.121 .
Tamayo Estrella Edison (2) 15.5686 -
Importadora Fattin Metaies. (2 11.352 .
Caterexpress Cia. Lida. 9.034 -
Full Services Corp. 7.783 5.268
Aceros y Aluminios — Aceral 7.050 -
Chaide y Chaide SA. 6.941 -
Zoldan Corporeishon 5.111
Tangarife Sanchez Carlos 4329 .
Guaméan Merino Norma 4311 -
Rulhermaq Cla. Ltda. 3.977 .
Comercial Bromelia S.A. 3744 -
Ofros 119.975 50.369

— a6 ____ 199586

(1) Corresponde a compras de materias primas, consistente en motores eléctricos, baterias; interfacs,
placa grade, etc., efectuadas segin facturas Nos. 66598, 69128, 69184, 70.487 y 70.492, de julio y
agosto del 2018 (Nos. 63960, 84580, 64552, 65027, 65497, de agosto, octubre y naviembre det 2017)
pagaderas a 60 dias plazo.

(2) Comesponde a compras de materias primas efectuadas en noviembre y diciembre del 2018,
consistente en tubos redondos, cuadrados, angulos, tendidos de cama, efc., segin facturas Nos.
4729, 4748, 2444, 2445, 533 y 534.

La exposicion de la Compafila al resgo de moneda y liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 7
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{17y Cuenigs por Pager - Olras
El detalie de las cuentas por pagar - otras al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:

— 8 2017

Anticipos de clientes:
Hospital Carlos Andrade Marin - IESS 4] - 181.350
Hospital General lbarra (2 - 132.385
Otros 17484 14.118
Comisariato, similares y ofros 44,025 37370
Cheques posfechades 50.030 -
Sueldos por pagar (3) 46.426 2811
IESS - Préstamos quirografarios 3434 3.262
(3 QOtros 12.669 19.370

(1) E saldo corresponde a valores anficipados seglin comprobantes de ingrasos Nos. 010010 y 110235,
de enero y noviembre del 2017, por aproximadamente US$318.874, para confeccion de camillas
hidraulicas para emergencia. Al 31 de diciembre de 2017, fa Compadiia ha efectuado entregas por

aproximadamente US$ 139.000

{2) Represents un anficipo enfregado, segiin comprobante de ingreso No. 100150 de oclubre del 2017,
para confeccidn de 73 camas eléctricas.

{3) Comesponde a la ndmina de pagos de diciembre del 2018, pendiente de cancelar al clere del
orcic

(18) Provisiones
El detalle de las provisiones por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguients:
i e O

intereses 10.041 3314
Comisiones (1) - 32390
Servicios profesionales - 3.500

10041 __ 39204

{1) ‘Al 31 de diciembre del 2017, comesponden de acuerdo a politicas de la Compafiia, a comisiones ¥
bonificaciones pendientes de pago al personal de produccidn y adminisiracidn; en base a
evaluaciones individuales efectuadas por gerencia, asi como al personsl de comercializacion de
acuerdo con porceniajes establecidos por la compafila por concepto de cumplimiento de objetivos.
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Serviclo de Rentas intemas - SRI:

impuesto al valor agregado-VA 25.978 -
Relenciones en la Riente:
Impuiesto al valor agregado ~ (VA 2028 1.090
impuesto a la renta ‘ 817 3.692
Inetituio Ecusiorano de Seguridad Soclal:
Aportes parsonales 5.976 3.932
Aportes patronales 5.336 4.640
Baneficlos sociales:
Décimo tercer sueldo 6.948 3.6M1
Décimo cuarto sueldo 11.661 10.917
Vacaciones 30.160 17.018
Fondo de reserva 1520 1.339
Participacion trabajadores . 35.386
impuesto a la renta del ejercicio (nota 20) - 11.456
-E-M =M
El movimiento de los beneficios sociales y participacitn trabafadores fue of sigulente:
2018 2017
Saldo inicial 37.525 22972
Provision def afio 186.647 161.734
Pagos efectuados . _168.547 147.181
Saido final 55625 37.525
Participacion de los Trabajadores:
Saldo inicial 35.386 18.111
Provision del afio . 31,840
Pagos efectuados 35.386 12.565
Saldo final - 35.386

De acuerdo con las leyes [aborales de la Replblica del Ecuador, la compaiiia esta obligada a distribuir

entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuestoc a la renta (ver notas 25).
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La fasa comporativa de impuastn a la renta para sociedades constifuidas en Ecuador es ef 22%. Dicha
tasa se reduce al 12% si ias utilidades se reinvierien en fas compafias a través de aumenfos en el
capital participaciones y se desfinan a fa adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con invesfigaciin y fecnoiogis que mejoren Ia productvidad.

La siguiente es la concifiacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporafiva de impuesto a Ia renta a 1a ganancia antes de impuestd 2 Ia renta:

2018 2017
(Péndida) ganancia antes de impuesto ala renta {T8.990} 180.474
Més:
Gastos no deducibles 52.011 52.726
Otros —_—732 (2859
Ganancia tributaria o 266% ____ 230192
Impuesto a {a renta, ssfimado — Y% 50,642
Tasa efectiva = 28%

i Skuscién Fiscal

Las declaraciones del impuesto a ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afies 2015 al 2017 estan abierias a revision de las autoridades

tributarias.
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El movimiento del valor prasente de las provisiones para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacién
‘por desahucio porios alios que terminaron ¢ 31 de diclembre del 2018 y 2017, fue como sigue:

Jubiiacion  Indemnizaciones
Patronal por desatuicio

Valor presente de obligaciones por beneficios:
definidos al 31 de diclembre del 2016 §1.448 23.397
Caslo jaboral por servicios ackuales 12.105 3149
Costo finandisno §.766 1687
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {4.549) -
Beneficios pagados - {15588}
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia 12400 19.666
(Ganancia actuarial por cambios en supuestos financieros (1.972) (398)
{>astn def periedo 23748 §318
Valor presente de obligaciones por beneficios:
definidos al 31 de diciembre del 2017 105.188 31.915
Costo iaboral por senvicios actuales 15056 4779
Costo financiero 7.958 2.400
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (4.936) -
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y expaftiencia @ (3043
Ganancia actussial por cambios en supusstos financleros (4.468) (2:214)
Gasto del periodo 5.833 43571
Valor presente de obligacionss por beneficios
definidos al 31 de diciembre def 2018 111.021 36.486

Seg(in se indica en la nota 4 {f), e} Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que todes aquelios empleados
que cumplieren 25 afics de servicio para una misma compafita fienen derecho a jubliacion pafronal. La
Compafiia acumula este beneficio en base a estudins anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes. Segiin se indica en los estudios acluariales, el método actuarial utiizado es el "Método de
Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se afribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en &l futuro a los servicios prestados en el periodo comiente. Las obligaciones se miden segiin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no esiablecen la obligatoriedad de conslituir fondos o asignar aclives para
cumpiir con &l plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en fas estimaciones o por
diferencias en [as tasas de rotacion, mortalidad, incrementos de sueldos, inflacion, tasa de descuento, se
registran directamente en resultados.
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Las provisiones del plan de jublacion consideran la remuneracion del empieado y demas paramelios
establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para ia cuantificacién de la pensién
vitalicia mensual de US$20, si e trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sblo
tiane derecho a ia jubitacion pational, 0 un maxino igual al salario basico unificado medio del Gitimo afio,
25 afios minimo de sefvicio sin edad minima de refiro y las tablas de actividad y mortalidad Ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, e valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubliacién patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como sigue:

— N __

Valor actual de fas reservas mateméticas
Actuaniales - Jubilados:
Emp!eadosacﬁvosemﬁempodssenﬁmmayoramm 84917 85.777
Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 26.104 19.411

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion proyeciada al 31 de diciembre

del 2018 y 2017, fueron fas siguientes:
2018 2017

Tasa de descuento 7.72% 7488%
Tasa de crecimiento de salario 1.50% 2.50%
Tasa de incremenio de pensiones 3.00% 5.00%
Tabla de rotacion promedio 16.16% 11.80%
Vida lahoral promedio remanente . 8.7
Tabla de mortaiidad e invalidez — TMIESS2002 _ TMIESS 2002

Las suposiciones ackuariales constiuyen las mejores estimaciones que la Compaltia posee scbre las
variables que determinardn el page futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuesios
usados en los estudios actuariales pusden tener un efecto importante en los montos reportados.

30



INDUSTRIA FERROMEDICA CIA. LTDA
Notas a los Estados Financieros
(Montos expresados en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

{22} Palrimono

Capital Social
El capital de la Compaiila & 31 de diciembre del 2018 y 2017, estd conformade por 256.700
participaciones de un ddlar cada una, tal como se muestra a continuacion:

No. %
Sacios Participaciones ~ _Pasticipagién ~ _____ Valor
Alvarado Aguire Pedro Guillenmo 252180 8 252.180
Aivarado Aleméan Gabrisla 2.260 1 2.260
Alvarado Ledn Pedro Guillermo 2.260 1 2.260

g %# =

La compafiia se inicié con un capital social de US$ 56.600,00. Mediante escritura piblica de! 9 de
diciembre del 2013, fa Compaifa reformé sus estatutos y aumendd su capital sockal a US$ 256.700,00

i Reservalegal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, requisre que las compahias de resporsabilidad
limitada transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 5% de la utiidad neta anual, hasta igualer
por lo menos, el 20% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en ol caso de liquidacitn de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentas de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue ol siguiente:

2018 2017

Ventas locales de bienes:

Ferromédica 2420377 2.046.115

importados 89912 754110

Comprados 61.099 100.964
Prestaciones locales de servicios:

QOtros 3441 2798

— 2284820 __ 2.903.985
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El detalle de los costos de ventas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:
2018 __ 2017

Consumo de inventarios 1.031.561 1.065.881
Sueldos y salarios 226.018 208.931
Horas suplementarias 54.091 - 51725
Beneficios sociales 104,366 47.309
Aportes a la seguridad social 34.342 48592
Servicios ocasionzles 51.008 57.862
Depreciaciones y amortizaciones 55.696 58.262
Mantenimienfo de instalaciones 16.037 41910
Manienimiento de vehiculos 18.859 10.360
Mantenimiento maguinarias y equipos 11585 19.415
Suministros, materiales y repuestos 38.413 36.407
Afimentacion al personal 30.152 27432
Amendamiento de bienes inmuebles 24.732 34337
Gaslos de viaje 6.707 15.669
Servicios piblicos 11523 11.659
Provisién Jubilacitn Patronal 16.303 11.320
Provision Indemnizacion por desahucios 4.824 2952
Deterioro do inventarios - 16.556
Participacion trabajadores - 21.651
Otros 13.149 22.753

— 1749854 ___ 1817.063
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E! detafle de los gastos de administracion al 31 de diciembre def 2018 y 2017, fue ef siguiente:
2018 2017

Sueldos y salarios 95.243 84.660
Horas extras 6415 -
Comisiones 5.119 10.758
Bonificaciones 7.798 40.347
Servicios ocasionales 80.538 84.103
Alimontacion al personal 15.705 1.904
Beneficios sociales 16.858 16.012
Depreciaciones y amortizaciones 10.01% 8.927
Impuestos, contribuciones y ofros 10.086 23713
Setvicios pabficos 16.281 14,242
Mantenimiento de vehiculos 7.561 19.280
Mantenimiento instalaciones a77 26.432
Aportes a la seguridad social 20522 16.052
Gastos de gestitn - 16.487
Honorarios profesionales 1.711 10.356
Gastos de viaje 16.016 11.148
Suministros de oficina, aseo y impieza 18.604 14.930
Provigién créditos incobrables . 3.261
Provisién Jubilacion Patronat 3925 3334

Provision indemnizacion por desahucios 1.359 086
Capacitacion 9.189 9.816
Participacién frabajadores - 5731
Otros 20.420 12.032

De acuerdo con Jas leyes Jaborales de Ja Repilica del Ecuador, 1a Compaiiia dobe diskibuir enfre. sus
trabajadores el 15% de la uiiidad antes de impuesto a ia renta. La Compafiia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera;

Y |- S . i {

(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renfa (18.899) 180.424
m:lgatn por participaciin de fos frabajadores enlas

- 31.840

Base para el calculo de participacion de los
trabzjadores en las utifidades - 212.264
Participacion de los trabajadores en las utilidades 15% 15%
: 31.84)
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Al 31 de diciembre def 2018, la Compania posee aproximadamenie 75 (85 en 2017) trabajadores en
relacion de dependencia, distribuidos entrs empleados de produccidn, comercializacin y administracion.

{26) Gastosde Ventas
El detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, fue ol siguiente:
2018 __ 2017

Sueldos y safarics 90.862 75623
Comisiones 54.001 48,373
Mantenimiento por garantias de clientes 3b.488 -
Gastos de viaje 56.072 46.206
Serviclos ocasionales 1717 36.432
Amendamiento de bienes inmuebles 31.670 25.685
Beneficios sociales 20.185 17.616
Servicios pliblicos 15.432 16.200
Transporte y fletes 21878 16.944
Seguros y reaseguros 7.228 16.249
Aportes a la seguridad social 24,715 18.039
Provisién jubilacién patronal 2.786 3.207
Provision bonificacion por desahucio 995 8o8
Promacién y publicidad 21.143 11422
Alimentacién af personal 8.089 7.161
Suministros de oficina, aseo y limpleza 2.014 3.230
Honorarios profesionales 3.500
Gastos de gestion 7.043 11.588
Mantenimiento de instalaciones 4616 7.665
Participacion trabajadores - 4458
Otros 8.988 15.085

— 427.024 ____ 383581

El detalle de los egresos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguiente:
2018 2017

Intereses sobre obligaciones financieras 27.001 43.306
Comisiones bancarias B.055 18.003
Otros 7487 4.881

— 4258 ____ 66,130
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{28) Otros Ingresos y Eqresos
Los otros ingresos y egresos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el siguients:

—_—r201 2017

Otos rentas 7.467 6.806
Egresos; ;
Gastos no-deducibles . 1ee _ B2

— 10351 ____ 22206

a. Las principales fransacciones con partes relacionadas a través de propiedad, administracién o
transacciones comerciales, sn los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue e

siguiente:
2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias:
Mo Atk Pod 5,809 5130
Costo de actividades ordinarias:
Alvarade Aguime Pedn:
Servicios ocasionales 40.000 46.000
Amrendamiento bienes inmuebles (1) 10.000 _8.000
— 55000
Gastos Operativos:
Gastos de administracion - Servicios ocasionales 30.000 57.000
Alvarado Aguime Pedro
Gastos de ventas - Servicics ocasionales
Alvarado Aguirre Pedro - 30.000

A mim
b. Los sados de las cuentas con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue el sigulente:

Cuentas por cobrar -~ comerciales:

Consorcio Auron-Ferromedica {nota 9) —_—0090 ____ 41810
Cuentas por cobrar — ofras (nota 11)
Anticipos a proveedores:
Alvarado Aguime Pedro 102006 28107
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{1) Amiendo de Inmueble fipo industrial, ubicado en las calles de los aceiiunos E1-118 y Galo Plaza
Lasso en fa Ciudad de Quito, que cuenta con Ias construcciones apropiadas para oficina, bodegas
y fabrica, fugar donde funciona las oficinas de la Compaiiia.

(30) Contrato de Congarcip

@31

En San Francisco de Quito, Capital de la Repiblica del Ecuador, el 9 de agosto del 2016, INDUSTRIA
FERROMEDICA Cla. Lida y SMA SISTEMAS MODULARES AURON SA, celebraron un conlralo de
consorcic denominado, "CONSORCIO AURON —~ FERROMEDICA, con un porcantaje de participacion del
50% cada consarciade, con el objeto de participar en los procesos de contratacién plblica nacional e
intemacional y pressntar propuestas u oferias en jos proyectos para provision de blenes y sarviclos.

Subsecuentas

Deade ef 31 de diciembre del 2018 y Ia Techa de emisidn de estos estados financieros (75 de abdl del
2019), no se fiene conocimiento de hechos ocumidos que pudiesen aféctar significativamenis la
interpretacion de esios estados financieros. Con Acta de socios de febrero 1 del 2019, se autorizé a la
gerencia efectuar las gestiones necesanas para modificar los plazos de ia tabla de amortizacidn del crédito
otorgado por la Corporacién Financiera Nacional

Al 31 de diciembre dei 2017, los estados financieros adjuntos difieren de los registros contabies de la
Compafiia en los aspecios sigulentes:

Segun Segin
Registros Reclasificaciones. estados
Contables Dr. Cr. financieros
Costo de actividades ondinarias 1.779.856 37.207 : 1.817.063
Participacién trabajadores - - - -
Gastos operativos:
Gastos de administracion 428.790 5731 . 434 521
Gastos de ventas 37123 4458 . 383.581
Participacién trabajadores 31.840 - 31.840 -
Gastos no deducibles
Provisién detarioro inventarios 44568 - 15.556 29,012
Pasivos:
Veios clrculantes deuda a fanyo plazo 243.951 683 - 243.268
Cusntas por pagar ~ proveedores 203.386 3.504 199.886
Obligaciones largo plazo. 126.033 2831 - 123.402

Provisiones —s2390 : 8814 _____ 39204
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