INDUSTRIA FERROMEDICA ClA. LTDA,
HNotas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015

{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameéricay

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

INDUSTRIA FERROMEDICA CiA. LTDA., se constituyé mediante escritura plblica
de fecha 26 de actuhre del 2010 e inscrita en el ragistro mercantil del canton Quito
& A0 de diciembre del 2010 bajo el niimero 4441 tomo 141,

El objets sodal de la Compafila consiste en la realizacion de actos de comercio
tales cormo importaciones, expariaciones de hienes y servicios del exterior, partes,
accesonos y elementos necesarios para la produccién industrial de muebles y
artefactos en especial para el servicio en el drea de salud, para la comercializacion
de los productoa {erminados o por terminarse dentro y fuera del pais.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

{a}

(b)

{c}

Declaracion de Cumplimlento:

Los estados financieros adjunios han sido preparados ge conformidad con las
Marmas Internagionales de informacién Financiera- (MIF) emitida por el
Consejo de Normas Intemaciones de Contabilidad {IAS8 por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Basas de mediclan:

Los estados financieros de INDUSTRIA FERROMEDICA CiA. LTDA_, han sido
preparados sobre la base al coslo historico a partir de los registros de
contabilidad mantenidas par la Compadia con excepcidn de los beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuarisles.

Moneda funclonal ¥ de Presentacidn:
Los estados financieros se presentan en Délares de E.ULA. que es la maneda

de curso legal en el Ecusdor y moneda funcional de presentacidon de |a
Companila.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principates politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:

{a}

Efectlvo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal ¥ no liene restriccionés sobre su disponibilidad.
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{b) Instrumentos financieros-

{iy Activos financieros
Raconocimiento y medicién inlclal

Los activos financiems dernteo del alcance de Ja Noma Intemacional de
Contabilidad (NIC} 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasia su vencimienlo, inversiones financieras
disponibles para la venta c derivados designados como inetrumenios de
cobertura. Al momenlo de su reconocimiento inicial, los activos financieros
son medidos a su valor razonable. |.a Compaiia determina \a clasificacién
de sus activas financieres después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afic.

Todos los activos financieros son recenocidos inicialmenle a su valor
razonable mas las costos de fransaccion divectamente atribuibles, excentc
los activos financieros a valor razonable cuyas costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Los actives financiercs de la Companiia induyen efeclivo en caja y bancos,
cuenias por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados finanderos, la Compafia clasifica sus
instrumentos finanderos activos segun las categorias definidas en la NIC
39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria apliceble a la Compaiiia se
describen a continuacian:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamea y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos aclivos
financieroa con pagos fijos y delerminabies que no tienen colizacidn en el
mercado active. La Compafiia maniiene an esta categoria al efeclivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconccimiento inicial, estos activos financiercs se miden al
costo amortizado utilizenda el métado de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amorizado se calcula tornando en
cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adquisicién, y las comisiones o
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los costos gue son una para integranle de (a {asa de interes efecliva. La
amortizacin de la fasa de interés efactiva se reconoce en el estado de
resultades integrales como ingreso financiere. Las pérdidas que resulten
de un deterioro del valor se reconocen en €l eslado de resuitados integrales
como caslo financiero,

Bala de activoa inantieron

Un activo financiero {p, de comesponder, parle de un activo financiero o
parte de un grupc de actives financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

s+ Hayan expiradc 105 derechos conlractuales a recibir los flujas de
efectivo generadas por el aclivo;

» 5e hayan transferido ios derechos contractuales sobre los flujos de
efactivo penerados por el aclivo, o 52 haya asumido Una ebligacion
de pagar a un lercero {a totalidad de eaos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a ravés de un acuerdo de iransferentia, y, {a)
s@ hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, © (b) No se hayan ni fransferido
ni relenido sustancialmente todos |0s riesgoes y bepeficios inherenles

a la propiedad del active, pero se haya transferido el control scbre el
MIsSma.

Cuando la Compafiia haya transferidc sus derechoa contracluales de
recibir 10s llujos de efective de un active, o haya celebrade un acuerdo de
{ransferencia pero no haya ni transferide ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inberentes e la propiedad del activo, ni haya
transferido el contml del mismo, el aclive =& continda reconaciendo en la
medida de la implicacién continuada de la Compailia sobre el activo. En
ege ¢as0, la Compafila tambign reconoce el pasivo relacionado. El adlivo
trensferido ¥ el pasivo relacionado se miden de manera en la que s&
refigjen los derechos y 1as obligaciones que la Compania haya relenido.

Deierioro del valor de 105 activos financieros

Al cierre de cada periode sobre el que se informa, la Compania evalua si
existe alguna evidencia objetiva de que un aclivo financigro o un grupo de
aclivos financieros se encuemran detenocrados en su valor. Un activo
financiera o un grupo de activos financieros se consideran detenarades ent
su valor solamenta si existe evidencia objeliva de deterioro de ese valor
como rmesultadoc de uno o més eventos ocuridos después del
recongoimiento inicial del aclive (sl “evento que causa la pérdida"’), y ese
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evento quée causa |la pardida fiene impacle sobre los flujos de efeciivo
futuros eslimados generados por el aclive financiero o el grupo de activos
linancierss, ¥ ese impacio putde estmarse de manera fiable. La evidenoa
de un detericro del valor podria incluir, entre olros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encueniran con dificultades
financieras significativas, el incumplimieno o mora en los pagos de la
deuda por capital o inlereses, la probabilided de que se declaren &n quiebra
u adopten otra farma de reorganizacidn (nanciera, © tuande dalos
abservables indiquen gue exista una disminucitn medible en los flujos de
efectivo fuluros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los

pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se comslacionan con
los incumplimientos,

La Companiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del clients.

Detarioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizades al coslo amortizado, la
Compaflia primeroc evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los activos [inancieros que son
individualmenle significativoa, ¢ de manera colecliva para los aclivos
linanciercs que no son individualmente significativos. Si la Compafia
determina que no existe evidencia objetiva de deteriorc del valor para un
activa financiero evaluado de manera individual, independientemenie de
su significancia, incluye a ese activo &n un grupe de acllvos financieros con
caracteristicas de rigsgo de crédito similares, y los evalda de marera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos gque
se evaldan de manera individual para delerminar si exisle deterioro de su
valor, y para los cuales Una pardida por deteriorc se reconoce o s sigue
recenociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de
manera colecliva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el imporie de la pérdida se mide como La
diferancia enlre el impane en libroa del activo y sl valor presente de los
flujos de efectivo fuluros eatimados {excluyendo las pérdidas de crédilo
futuras esperadas y que aun no s hayan preducidg). El valor presente de
les flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros dal activo se reduce a través det usc de una cuenta de
provisidn y el importe de la pérdida s& reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe
en libros reducido del aclivo, utilizando la taaa de interés utilizada para
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(i)

descontar los flujos de efectivo fuluros a 1os fines de medir la pérdida por
deterioro del velor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiaro en el astado de resullades. Si en un ejercicio posierior, el importe
estimado de |la pérdida por deterioro del valer aumenta o disminuye debido
a un evente que ocurre daspués de haberse reconccida el detericro, la
pérdida por deferioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisién. Siposteriommente se recupera
une partida que fue impulada a pérdida, el recupero se acredita came coste
financiero en & estado de resultados.

Pasivos financleros
Reconocimients y medicldn Iniclal

Los pasivos financieros cubietos por la Norma Intemacionzl de
Contabilidad {NIC} 39 se clasifican como: pasivos financiercs al vaior
razonableé con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, ©
como dervados designados come inslrumenteos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Cempafila deiemina la
clasfficacion de los pagivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financierns se recanocen inicialments por su walor
razonable mas ios costos de transaccién directamente airibuibles, excepto
lxa préstamas y cuentas por pagar conlabilizadoa &l cosio amortizado
netos de los coslos de fransaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieras, la Compadia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las calegorias definidas en la
Morma Inlernacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i} pasivos por
préstamos y cuenlas par pagar.

Al 31 de diciembre de 2016 los pasivas financerae inCiuyen: cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar,

Mediclon posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, ios préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amartizado, utilizando el método de la tasa de inierés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconoccen en el estado de

resultados integrales cuendo los pasivos se dan de baja, asi como también
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por el proceso de amorlizacion, a través del mélodo de la tasa de interés
efectiva. El coslo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento ¢ prima en la adquisicion y 1as comisiones o [0s costos que san
una parle integranle de la tasa de interés efectiva, La amortizacién de la
\asa de interés efacliva se recanoce como costo financiere en el estado de
resultados integrales.

Baja de paslvos financleros

LIn pasive financiere se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
correspongiente contrato s& haye pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiers exisienle es reemplazado por ofro pasivo
proveniente ded mismo prestarmista pajo condiciones susiancisimenie
diterentes, D si las condidones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal paermuta o maodificacidn se trate como una baja del
pasivo ariginal y el reconoamiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia entre
los importes en libros respeclivos ee reconoce en | eslado de resuliados
integraies.

Compensacion de instrumentos financleros

Los activos financieras y (0s pasivos financieros se compenaan de mangta
que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera,
solamenie si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, ¥ existe la intencion de liquidarlos por el importe
neta, o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos en forma simuftanea.

Valor razonable de las instrumentos financieros

La Compania mide sus inatrumenlos financieros al valor rmzonable en cads
fecha del estadn de situzcidn financiera. Asimisma, &l valor razonable de
los nstrumentos financiercs medidos al costc amorizado es revelada en
la Nota 5.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active & que
so pagaria al trensferir un pasivc en una transaccidon ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al valar
razonable s& basa en el supuesio de que la lransaccion para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado prindipa! para @ aclivo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercade principal, en 8 mercado mas
ventajoso para ef activo o pasive.
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El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
El valor rezonable de un active o pasivo se mide ulilizando los supuestos
que los parlicipantes en el mercade usarian al ponere vealor al aclivo o

pasivo, asumiendo que los parlicipantes en el mercade actlan en su mejor
interés econdmice.

La medicidn del valor razoneble de activos no financieros toma en
consideracion |a capacidad de un parlicipante en el mercado para generar
beneficios econdmices medianle el mayor y mejor uso del activa q
vendiéndolo a otrg participante en et maercado que usarla &) active de la
mejor manera posible,

La Compafiia utiliza técnicas de valuacidon que soh apropiadas en las
circunstancias y por las cuales liene sufciente informacion disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de dates no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en ica estados finanderes son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable comao un todo:

- Nivel 1 - Precios colizados {no ajusiados) en mercados activos para
activos o pasivas idénticos.

- Nival 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significative para la medician al valor razonable
es directa o indirectamente observabtle.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales ol nivel mas bajo de
informacidn que es significativo para la medicidn al valor razonable
no es chservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidas al valor razonable en los
estados financieros sobreé una base recumente, la Compaiia determina si
se han producide transferencias entre los diferentes niveles dentro de |a
jerarquia mediante la revision de la categorizacidon at final de cada periodo
de reporie.

La Gerendia de la Comparlia determina las politicas y procedimientos para
medicionas al valer razonakle recurrentes y ne recumentes. A cada fecha
de reporte, |a gerencia analiza los movimientas en las valares de los aclivos
¥ pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compafiia.
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{c)

{d)

Fara propdsitos de las revalaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de aclivos y pasivos sobwe |2 bese de su naluraieza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como sa explicd anteriorments.

Gasfos pagados por antlcipados -

Comasponden prndpalmernie a seguros pagados por anticipado que se
arnortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedades y aquipos-

Los glementos de la propiedad ¥ equipos se encuentran valorados al coslo neto
de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por delerioro de su valor.

Los costos de mejoras que teprasenlan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumpien los requisios de
reconecerlo como active. Los gastos de reparacion y mantenimiento s cargan
a las cuenlas de resultados dei gjercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprectan desde €l momemto en que los
bienes estan en condiciones de uso, diafribuyendo linealmente &f coslo de los
activos enfre 1os afios de vida Ulil estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajusiados de forma prospecliva,

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes.
que s0n;

Vida atit
Maquinaria ¥ equipo Industrial 10 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos aclivos, la vida util y el método de depreciacidn
seleccionado son revisados y ajuslados si fuera necasario, a la facha de cadg
eslado de siluadion financiera para asegurar que el mélodo y el pericdo de la
depreciacibén sean consistentes con el beneficio econdmice y las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades v equipos o cualquier parle sigoificaliva del
mismo reconacida inicialmente, s& da de baja al momeanto de su venla o cuando
no $€ espera obtener beneficics econdmicos [uturos por su uso O venta.
Cualquier ganancia o pérdida resullante al momanto de dar de baja el aclivo
{caiculada como la diferencia entre el ingresa neta procedenis de la venla y ol
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(s}

importe en libros del activo) =e incluye en el eslado de resuilades inlegrales
cuande se da de baja el activa.

Detarioro de actives no flnancieros-

La Companila evalia a lin de cada afo si exisle algiin indicio de que el valor de
s atlives se ha deteriorado. 5i exisie ial indicio, o cuando las pruebss
anuales de deterioro del activo s requieren, la Compaiiia hace un ealimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del active o de |a
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuparable es determinado
para cada active individua!, a menos que el adlivo no genere flujos de efactivo
que sean largamente independientes de otras activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimados son
descontados a au valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuasto que refleja la evaluacion actual del marcado del valor del dinaro en &t
tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la delerminacian del valos
razonable menos los coslos para la venia, se toman en cuenta operaciongs
recientes del memzado, si las hubiera. Si no pueden idenlificarse este tipo de
operaciones, se utiliza et modelo da valoracidon gue resulle mas apropiado.
Estos calculos se verifican canlra multiples de valoracidn, cotizaciones de
acciones y otros indicaderes disponibies de valor razonable. Las pérdidas por
deteroro sen reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidn requiere s usc de estimados y supuesios teles como s
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capilal, préstamos y
tasaa, tarifas establecidas y costos operativos.

L as pérdidasz de delerioro de operaciones confinuas. incluyendo deteriorg de
inventarios s& recongcen en el estade de resullados integrales en la categoria
de gaslos relecionada con la funcidn del activo detenorado.

Al 31 de didiembre de 2016 v 2015, la gerencia de la Compafia considera que

no exiaten indicios de tipo operalive o econdmico que indiquen que el valor nelo
registrado de propiedad, equipo ¥ activos inlangiblas, no pueda ser recuperado.
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(A

1:1

Provislones y Continganclas-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicila) como resultadg de un evente pasada ¥ &s probable
que se requieran recursos pare cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacidn lable del impore de la miama, Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para reflegjar
la mejor estimacién que se tenga g esa fecha.

Si el efecto del valor temporat del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una lasa actual de mercado antes de impueslos que
relleja, cuando comespeonda, 105 rlesgos especificos del pasivD. Cuando sa
reconoce el descuento, €l aumente de la provigion nroductio del pasc del fiempo
se reconoce como un costo financiero en el eslado de resullados integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuparar de o pagar 2 la autoridad liscal, Las lasas
impasitivas y ia normaliva fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aguellas que estén aprcbadas a la fecha de cierra de! periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones lomadas en ias
declaraciones de impuesios con respecio B Jas siuaciones en las que 1as
normas fiscales aplicables se éncuentran sujetas a interpretacion, y constifuye
provisianes cuando fuera apropiado.

Impueslo a [a renta diferido

Elimpuesto a la renta diferida se reconcce utilizando el método del pasivo sabre
las diferencias tempararias entre ias bases impositivas de o5 aclivos ¥ pasivos
¥ gus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se inferma.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas |as diferendcias
tempararias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporanias deducibles.

Elimporte en libros de los activos por impueslo diferido se revisa en cada fecha
de ciers del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en gue
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para
permitir que esos activos por impuesto dierido sean ulilizados lolal o
parcialmesnte.
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Los ectivos por impuesto diferido no reconacidos se reevalian en rada fecha
de cierre del periodo acbre el que se informa y se recanocen en ta medida en
que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que

permitan recuperar dichos activas por impuesto diferide no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impueslos difendos, son medidos a (a5 lases de
impuesto a la renta vigentes a la lecha que se estima fque las diferencies
temporarias se reversen, considerando 1as tasas del impuestc a la renta

vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Trbutario |nferno y sus
reformas.

Los activos y pasivas por impuesio diferido se compensan si exisle un derecho
legaimente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la
renla corrente y si los impuestos dferidog se relacionan con la misma enlidad
sujeta a impuestos ¥ |a misma jurisdiccidn fiscal.

El pasivo por impuesto diferido ne se descuenta a su valor actua| y s clasifica
COMmo No comente.

Impuestc sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, log gastos y los aclivoa se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto scbre |as ventas (g]. Impuesto al
vaior agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las venias incurrido €n una adquisicidn de
aclivos o en una prestacion de servicios no resulte recuperabte de Ia
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impueslo se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo © como pare del gasto, segan corresponda;

Las cuantas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuastos sobre las ventas.

£l imporie neto del impuesio aobre las veras que se espera recuperar deg, ©
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar €n el estado de situacidn financiera, segun
corresponda.
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Notas a los estados financieros

Por los ailos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

{h) Beneficlos a ampleados-

h

]

Parici on de trabajadores

La participadon de trabajadoree se carga a resultados y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contabie,

Beneficios definidos. Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los bensficioa delnidos (jubilacidn patronal y bonificacién por
desahucio) son detemninadas en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un prefesional independients, utilizando ¢l Mé&todo de la
Unidad de Crédile Proyectada, con valoraciones acluarieles proyectadas al
final de cada periodo. Los resultados provenienies de jos calculos actuariales
se reconocen duranle el ejercicio econdmico.

Oniros beneficios laborales

Loa otros bendficios |aborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, ¥ vacaciones los mismos que son acumulados mensuaimante
hasta la fecha obligatoria de paege, goce {para el caso de vacaciones) o
liquldacién originada por la terminacion de |a relacién laboral.

Reconocimianto de Ingresos —

[ngresos por prestacién de Servicias

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido ledos los riesgos y
beneficios inherentes y es prabable que los beneficios econdmicos asociados
& la transaccién fluyan a la Compalfifa y el monlo del ingreso puede ser medido
confiablemente, Independientemente del momento en el que el cobro sea

redlizado. Los ingresos se miden por € valor rezonable de |a conlraprestacion

realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
conraciuaimente y sin inciulr impuestos ni aranceles,

Los oiros ingresos operacionales y no cperacionales son recgnocidos cuando
es probable que los benefidos econdmicos asociades a ka transaccion fluyan a
la Compafila ¥ el monto de ingreso puede ser medido confiablemeante.

Costos y Gastos -

El coslo de ventas se repisira cuandg se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos per la correspondiente venta. Los
ofros costos y gastos se reconocen & medida que se devengan,
indepandieniemente del momento en que se paga, y 56 registra en los periodos
con los cuales se relacionan.
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Notas a los estados flnancieros

Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2018, 2015
{Expresadas en détares de los Estados Unidos da América)

{k} Compensaciin de saldos y transiciones-

]

Como nonna general ios estados financieros, no se compensan os aclivos
pasives, tampoco ios ingresos ¥y gaslos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna noma y esta sea el reflejo
de |z esencia de |a lransaccién.

Clasiflcaclén de partidas en corriantas ¥ no corrientes-

La Companila prasenta los activos y pasivos en el esladoe de situacon financiera
clasificados como corrientes y no cormrienles.

Un activo se clasifica come cormienie cuando 1a Comparila:

» Espera realizar e! activo o tiene la intencion de vendero o cgnsemirlo en
34 Sitle normal de opemciin;

» mantiene el activo principalmente con fines de negociacitn;

e gspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
pericdo sabre el que se informa; o

+ ¢l aciive es efeclivo o equivalente & efectivo a menos dque éste se
encuenire restringide y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre de| periodo sobra el que sa informa.

Todos los demas activos se clasifican como no comientes.
Un pasivo se clasifica coma corrante cuando la Compafiia;

a  Espera liquidar el pasivo en au ciclo nomal de operacién;

« mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

» gl pasivo debe liquidarse dentro de 10s doce meses siguientes a la fecha
da cierne del perlodo sobm el que seinforma; o

« o tiane un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, sl menos, los doce meses siguientes a la facha de cierre del
pericdo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos ae clasifican como no corrientes.

im) Eventos posteriores-

Loa eventos posieriores al clerre del abo que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compatiia a la fecha del estado de situacidn
financiera {evenios de gjusle) son incluidos en los sstados linancieros. Los
eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste soh expuestos
en nalas a los estades Ananciers.,
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Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015
(Expresadas en ddlares de los Egtados Unidos de Amenica)

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se enumaran las Marmas internacionales de Informacidn Financiera
y enmiendas emitidas, pero con vipencia posterior al gjercicio sgconémico gue
comienzan al 1 de enere de 2017. En aste senlido, la Compafia liene fa intencidn
de adoptar eatas normmas segln corresponda, cuando eniren en vigencia.

Facha efectlva da

Hormas vigencia
MilF 15 ingresos de actividades ordinarias provenientea de contrates con 1 de enero de 2016
clienles
MIIF 9 Inatrumentas nancias 1 e enerm oe 2008
HIIF 16 Amandamienics 1 de enero de 2018

§ EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se conforman ssgun el siguiente detalle:

al 31 de diclembre de

2018 2015
Caja US§ 395.073 2513
Bancos 09 2.296
uss 395982 4.800

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y otras cuenlas por cobrar
s& conforman segn el siguiente delalle:

al 31 de diciembre de

Uss 2018 2016
Clientes Neto 444.011 994 056
Olras cuentas por cobrar.
Impuesto a la renta y retenciones 26.249 56.044
Qlras 23503 23.570
Uss 493.763 1.073.680

{1} La cuenta Clienles se formaban de la siguiente manera:
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Por logs anos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015
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al 3 de diciembre de

uUs$ 2018 2015
Clientes 466.151 1.011.678
Provisién por deteriara _{22.140} (77812
Clientes Neto US$  444.011 94,066

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC

Al 31 de diciembre de 20156 y 2015, la composicion del rubro gastos pagados por
anticipado s como s muestra a conlinuacion:

al 31 de diciembre de

uss 2016 . 2ms
Anlicipo Proveedores £85.199 89.745
Anticipo Quincenas - -
Anticlpo Viaticos ) 684 295

uss £5.583 90.040

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la composicién de ia cuenta invertarios es como
5& muestra a continuacion:

al 31 de diclembre de

USs 2016 s
Malerias Primas 149182 a7.888
Inventario Producto Terminado 438 367 6315.626
Inventaric Produclo en Procesa g3.728 107.440
Repuestos Suministros y Otroa 117.743 144.329
Provisién por Delerioro N {847y 1892y
uss 798,173 924 391
Importaciones en transilo 73.232 4.853
uss B71.405 020,244

9. PROPIEDADES Y EQUIPQS

Al 21 de diciembre de 201€ y 2015, la composicidn de propiedades y equipos es
como se mueslra a continuacian:
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Motas a los eatados financieros

Por 108 afios terminados al 31 de diciembre de 2018, 2015
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Costo

Maquinaria y equipo industial

YVehioulos

Depreclacién Acumulada

Total Propiedad, Planta y Equing neto da

Depreciacion Acumulada

2018 2015
us$ 374.228 a74.228
L 119822 115.955

uss$ 493.850 490.183
(226.566) (166.052)

267.184 324.131

El movimignto de |a cuenta durente &l afio 2018 fue el siguients;

Costo
Saldo nicial & O de enarp 2046
Adiciones

Saldo final al 31 de diclambre 2018
Depreciaclon Acumulada

Saldo inicizl al 01 de enare 2018
Depreciacion del afio

Saldo final al 31 da diclembra 2048

Propledad y equlpo, neto

Uss

USs
uss

Uuss

Uss

Macqulnarig

y equipo Vehiculos TOTAL
industrial

374.228 115.955 490,184
_ o 3667 _ 3666
374.228 1198.622 492.850
(97.361) (68.692)  (166.052)

(37.423) _ (23.191) (60.614)

(124.784) {91.883)  {220.908)

239.444 27.730 267.184
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{Expresades en dolaies de los Estados Unidos de America)

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la cuenla Olros Activos es La siguiente:

al 21 de diciembre de

2016 2015

Adecuaciones usS$% 61.263 61.263

(-} Amortizacion Acumulada Adecuaciones (36.757) {24.305)
Qtros Aclives disponibles para la venta - -

Us% 24.506 38758

11. PRESTAMOS Y QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, la composicidn de préstames y obiigaciones

financleras s la siquignia!

al 31 de diciembre de

2018 2015
Coro Plazo: uss
Banco de Guayaquil 42133 102 185
Corporacian Financiera Nacional T4p088 142240
uss 158.228 244 425
Largo Plazo:
Banco de Guayaquil - 6.760
Corporacién Financiera Naclonal 31D.5EI_:§I_ 304.981
uss _ 310503 311.741
8113 488.731 558,167
anco de aguil:
Afio que terminaré al 31 Valor Amortizaclén Interés al
de diciembre del Cuota Capital Vencimiento
2017 6.606 4 b3 717
2018 _ 4 859 3.779 1B2
Total Uss 11.465 8.342 839
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Por los aflos terminados al 31 da diciembre de 2016, 2015
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Corporacion FInanciera Nacional

Aflo que terminaréd al M Valor Amortizacidn Interds al
de diciembre del Cuota Capital Vencimlento
2017 134.239 93,952 40.287
2018 228,141 202 162 28.027
2019 114.096 108687 5.408
Total uss A76.526 404.801 71.722

12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciemtre de 2016 v 2015, 1as cuentas por pagar s presentan Gomo sigue:

4l 31 de diciembre de

_.._ w8 s
Froveadores Nacionales usS% 180.604 239 452
Froveedores Exteriar 4422 11.459
Otras Cuentas por Pagar ) 223.068 56.000
uss 408.094 308.911

13, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciernbre de 2016 v 2015, los pasivos acumulados se presentan como sigue:

al 31 de diclembre de

2016 2015
Benaficios Sodiales Uss 36.980 108.178
Obligaciones con el IESS 14 438 10.505
Semnvicio de Rentas Inlamas (SRI):
WA, y retencicnes en la fuenie 118.580 123.883
Impuesto 4 ia Renla por Pagar _ 7.860 __ 16.937
uss 177.868 258.503

14. NGRESO DIFERIDO

Al 31 de diciemmbre de 2016 y 2015, 108 ingresos diferidos se presantan como sigue:
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016, 2016
(Expresacdas en difares de los Estados Unidos de América)

81 31 de diciembre de

2018 2015
Ingreso diferido Uss 11.572 276 109
uss 11572 276.109

15. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de didembre de 20718 y 2015 un detalle de 12 jubilacién patronal y desahucio es
come sigue:

al 31 da diclembre da

Us$ 2018 " 2015 )

Bonificacionee por Desahucia 23.397 24.984
Jutilacién Patronal _ ... B1448 B8.576
Us% 104,846 111.960

El movimients de jubil2eién y desahucio durania ¢l afic 2016 ee el siguiente:

Enni:;:chn Jubliacidn Total
Clesahuclo Patronal
Saldo al 1 de anam de 2015 uss 18706 78,900 95 506
Pravisitn del afic B.047 16,655 24 702
Pérdida {ganancia) ectuarial reconocide {2 762} {8.579) {9.34B)
Sakio al 11 de diciembra da 2015 uss 24.984 B6.9T6 111.960
Provisidn del afio 6.358 18.345 24703
Pérdida fganancia) acluarial reconocida {3.241) {14 503} {17.744)
Elecio reducciones y liquidaciones
anticipadas - {2.370) (8.370)
Cisminucidn por satidas (4.704) . - {4.704)
Sa/do al 31 de diciemnbre de 2018 uss 22307 B1.448 104.845
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015
{Expresadas en délaves de los Estados Unidos de America)

18. IMPUESTO A LA RENTA
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto parimpuesto a la renla consiste de:

al 31 de diciembre de

2018 2018
Impueslo a la Renta Corriente uss 21.222 41.561
Impueslo a la Renta Diferido - {5.949)
TOTAL Uss 21.222 35.712

Conciliacion de la Tasa Electiva de Impuesta g ta Renta

Ao lerminado el 31
de diciambra del

v 2016 v 2013
% Ust T % USE

Ganancia sntes de impuosto a la ranla 71,878 171,444
Impuesic & la renla gua resullaria de

aplicar la igsa corporaliva a la

ulilidad antes de impuaslo a |a

renla 22 00% 15,813 22 00% a7, 718
Mas fmenos):

Gastoa no deduciblas T.52% 5,403 2.05% 4 05

Otros 0.00% - -3, 55% {6, 103)

29,52?1 21,222 20.H3% a5 712

El Impuesto a la renta del afdc 2016 fue declarado en abril del afiv siguiente por 1al
razén su efeclo ha sido presenlado en el estado de evolucién del patrimenio.

Aclive por Impuesto a la Renla Diferido

El aclivo por impueslo a la renla diferido es alribuible a lo siguiente:
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Por los aflos tarminados al 31 de diclembre de 2016, 2015
{Expresadas en délares de 105 Estados Unidos de América)

Pzrra |2 determinacidon del aclive por impuesto diferide al 31 de diciembre de 2015
se aplicd la tasas de impueslo 2 la renta en base ai pericdo fiscal en el que fa
Compafila espera recuperar o liquidar las diferencias lemporales, la lasa aplicada
por la Compafilz para el afie 2015 es del 22%.

De acuerdo con las reformas tributarias vigentas desde el 31 de diciembre de 2015,
Ia tasa de impuesto a la renta para les compafiias cuya parlicipacion accionaria de
residentes ¢ astablecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicitn,
£8a igual o superior al 50% del capital social, serd del 25% a padir dal afg 2015,

El mavimienlo de I3 diferencia termporania fue reconocide en ¢l estade de rasullados
integrales por USS en el 2015. .

Siluacidn Fiac

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y relenciones
&n la fuente presentadas por la Compania por los ailos 2011 al 2014, estan abierlas
a revisidn de las autoridades tributarias.

Lz Compafiia oree Que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son adecuadas
para lodos los afos fiscales abierlos sobre )2 base de su evaluacibn de muchos
factoras, incluyendn inlerpretaciones de las leyes fribularias y la experiancia previa.

17. PATRIMONIO

Capltal Soclal

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprende 256,700 acciones ordinarias respectivamente, ¢on un vaior nominal de
US §1.00 cada uns.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera 2 la reserva iegal por lo manaos el 10% de la utilidad
nela anuzl, hasla gue 1a resarva llegue por lo menos 0% del capital social. Dicha
TESETVA NO puede disifibuirse como dividendo en eleclivo, exceplo an casg de
liquidacibn de la Compaiiia, pero pueds utilizarse para cubrir pérdidas de
operacionas o parg capitalizarse.

Resultedo Acumulado Provenlents de la Adopcldn Por Primera Vez de |as NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIFs, se regisiran en el
pafrimonio en &l rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIFs®, separado del resio de resuilados acumuladas y su saldo
acregdor no podrd ser disiricuide entre los accionlslas, neo serd ublizade para
aumentar capial, en vinwd que no corresponde a resuliados oparacionales, motivo
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Notas a los estados financieros

Por los afios tarminados al 31 de diclembre de 2016, 20156
(Expresadas en dglares de |os Estados Unidos de Ameérica)

por el cual tampoco 10s trabajadores tendran derecho a una participacion sobre esle.
Da existir un saldo acreedor, este podra ser ulilizado en absorber las pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacién de la Compania.

18. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compadlia no ha revelado lransaccionés que cumplan con la normaliva
relacionada con esla seccidn,

18. INGRESOS

Al 3 de diciernbre de 2018 y 2015, 1a cuema se halla conformada segon el siguiente
detalle:

gl 31 de diclembre de

a1 2015
Ventas de Bienes uss 1.660.287 2.324 533
Venlas de Servicios 34,718 4 645
TOTAL uss 1905006 2.329.278

20. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un delalle al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 -1 L
Coalns Uss
Coslo de Venta Producidos 1.104.588 931,663
Costo de VYenla Comprados 223.252 452112
Coslo de Venta Importados . 34,764 151141
uss 1,362,325 1.534.818
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Notas a los estados financlgros

Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2016, 2015

(Expresadas en ddlares de ios Estados Unidos de Ameérica)

Gastos
Remuneraciones
Honorarios Profesionales
Clros Costos Operacionales
Beneficios Sociales
Obligaciones Patronzales
Servicias Basicos
Ardendos

Comisiones

Coslos de Operacion
Transporte y Fleles
Depreciaciones
Manlenimisnlo

Impuestos Fiscales y Municipales

Sequros

Provisidn Incobrables
Otros Ingresos ((>aslos)
Suminiztros y Maleriales
Combustibles y Lubricantes
Fublicidad

Segquridad y Monitoreo

21. LITIGIOS ¥ RECLAMOS

122 B8 138.449
62070 89.553

50.222 70,491

33.367 34,550

42 882 58328

25 070 24.657

22.750 18.895

15.421 -

12.434 18.872

10.313 16.439

15.338 15.338

20.471 14.310

14.691 13.547

8.722 10.247

4.528 10.069

19,639 9.151

13.204 7.829

2,628 5.300

741 559
. 1325 . 178

uss amsT4 554,372
uss 1.861.049 2.089.988

A la fecha de nuestro informe los asesores legales de la Compania ne han infermado
que a ia facha de emisidn de este informe no presentan litigios y reclamos a favor o en

conlra de la Compania.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En et pericdo comprendide entre ol 1 de enero de 2016 y 3 la fecha de emisién de estos
eslados financieres no ocumo ningdn evento significativo gque regliera revalacion o

ajusle en kos eslados financieros adj
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